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MATALLANA S.A 

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

L INFORMACION GENERAL 

11 Constitución y operaciones 

12 

1.3 

MATALLANA 5.4, es una Sociedad Anonima, constuuida el 23 de enero del 2006 e mscnta en el 
Registro Mercantil del canton Quito el 6 de marzo del 2006, con una duracion de 99 años 

Su objeto socia] es la compra. venta, comerctalzzacion distribución, amportación y exportación de 
toda clase de papeles cartones, cartulmas. insumos y/0 productos similares, complementanos o 
conexos. destmados a Ja industnia de la comunicación grafica y de toda clase de productos denvados 
del papel tales como sobres, rollos formas continuas. papeleria y utiles de escritorio, sumamstros para 
ofiema y computadores. papeles y productos para aseo, inmpieza y cafetería 

Situacion economica del pus 

Durante el 2017, la srtuación economica del pais ha presentado leves mdteros de recuperación, Sin 
embargo, los precios de exportacion del perróleo princrpal fuente de ingresos del Presupuesto General 
del Estado, no han recuperado mwveles de años antenores, lo cual continua afectando la liquidez de 
retos sectores de la econorma del país 

Las autondades continuan enfientando esta situación y han xmplementado vartas medidas 
ecomómicas entre las cuales tenemos prorizacion de las inversiones meremento de la mversion 
extranjera a través de alianzas público-pnvadas con beneficios tnbutarios financiamiento del defica: 
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de finanezamiento a traves de orgamsmos 
internacionales y gobiernos extranjeros (Chana), incremento en ciertos tnbutos. entre otras medidas 
Si bien el esquema de salvaguardras, que se amplementó para restringrt las importaciones y mejorar la 
balanza comercial. se desmontó en jumo del 2017, a partir de noviembre de este año se implemento 
un esquema de tasas argncelanas pare caerios produoos en función de los pesos de los productos 
importados 

La Aduunistración de Ja Compañia considera que las situaciones antes Ímdicadas han originado 
efectos en las operaciones de la Compañra tales como el moremento en fa adquisicion de bienes 
importados y le necesidad de diversificación en los mercados que se atienden Ante lo cual la 
Admiustracion ba adoptado las sigurentes medidas 1) reduccion de costos y gastos de operación por 
'medto del contro! presapuestano, 11) prospección de clientes estratégicos, para morementar las ventas, 
1) incremento de puntos de venta en nuevos mercados que permitirán afrontar las situaciones antes 
indicadas y contar operando en forma rentable 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 3] de dicrembre de 2017 han sido emudos con la 
autorzación de la Gerente Ejecutiva de la Compañna con fecua 06 de febrero del 2018 y 
posterionmente seran puestos a consideracion de Ja Junta General de Aceromstas para su aprobación 
defimtiva 
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L POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han stdo preparados de 
conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera (XHF) emndas por el 
Consejo de Normas Imemacionales de Contabilidad (1ASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados 
Unudos de Amenca (U$ dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo lustorico excepto por ciertas propiedades e mstramentos financieros que 50n medidos 
a sos valores razonables, tal como se explica ex las políticas contables wciuidas mas abajo 
El costo hustonico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicos 

El valor razonable es el precto que se recuburva por vender un activo o el vator pagado para. 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
¡adependientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otya 
tecnica de valoracion Al estumar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compaña 
tiens en cuenta las caracteristicas del actuvo o pasivo que los participantes del mercado 
tomaran en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 4 la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros se determina 
sobre una base de este tipo a excepción de Jas transacciones relacionadas a pagos basados 
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene 
algunas smibtudes con el valor razonable peso no son su valor razonable, tales como el 
valor neto de realización de Ja NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalwente, a efectos de mformación financiera, las mediciones efecimadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel | 2 o 3 con base en el grado de Ímportancra de los 
asumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se desenben a 
continuacion 

Nivel 1 Son precios conzados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 insumos distmtos a los precios cotizados imclmdos en el Nivel 1 que sean 
observables para el acfivo o pasivo, ya sea directa o directamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en mules de US 
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación. se describen las praxcipales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros 

se
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Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluse aquellos activos financieros Iiquidos, 
depositos 0 inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en 
efectivo en un plazo mferior a tres meses 

Inventarios. Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor 
Son valuados al costo promedio ponderado Las Importaciones en transito se encuentran 
vegistradas 2 5u costo de adquisición Los inventarios Mcluyen uva provision para 
reconocer perdidas por obsolescencia la cual es determada en funcion de un analisis de 
la posibilidad real de vtalización en la producción o venta 

Propiedad, planta y equipo 

Medicion en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades, planta 

y equipo se muden intesalmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación micial de cualquier costo de 
desmantelanuento v retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
activo 

Medicion posterior al reconocimiento. modelo del coste Despues del 
reconocimiento imtesal, las proptedades. planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de 
detersoro de valor Los gastos de reparaciones y mantenumientos se imputan a 
resaltados en el periodo en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, 
planta y equipo se depreosa de acuerdo con el metodo de hnea recta La vida util 
estonada, valor residual y método de deprectacion son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades planta y 
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion 

  

Hem Vida uta ten 

Edificios 20 
Muebles y enseres 3 equipos de oficina 10 
Equipos de procesamiento de datos 5 

Velnculos 5 

Reñiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que sutja del 
retro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en hbros del activo y reconocida en 
resultados 

En caso de venta o sefro subsiguente de propiedades revaluadas el saldo de la 
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retemdas 

" 
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Acturos Intangibles 

Activos ntangables adquiridos de forma consolidada - Sou registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada. La amortización se 
seconoce con base en el metodo de Ímea recta sobre su vida útil estimada La vida util 
estimada valor residual y metodo de deprectacion son revisados al final de cada año 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estamado registrado sobre una base prospectiva 

Baja de activos etangibles — Un acuvo intangible se da de baja al momento de su 
disposición O cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o disposicion. 
Las ganancsas o perdidas que surgen de la bara en libros de un activo intangible, medidas 
como la diferencia entre los mgresos netos provenientes de la venta y el imporie en híbros 
del actwwo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de 
baya 

Deterioro del valor de los activos tangibles e tangibles sin wclarr la plusvalía Al final 
de cadg periodo sobre el cual se forme. la Compañra evalua los valores en libros de sus 
activos tangrbles e mtangrbles a fin de detemmmar sí exuste un idicarivo de que estos 
activos han sufrido alguna perdida por deterioro de valor. En tal caso se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determunar el alcance de la 
perduda por deterioro de valor (de haber alguna) 

Las perdidas y reversiones por detenoro se reconocen umedratamente en resultados. salvo 
51 el achivo Se registra a un importe revaluado en cuyo caso se debe considerar la perdida 
por deterioro como una dismmmución o 0. incremento en la revaluación 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se determino deterioro de los activos tangibles e 
intangibles de la Compañía. 

Impuestos. El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a Ja renta por 
pagar comente y el impuesto drfendo 

Impuesto cornente Se basa en la utilidad gravable (ieibutansa) registrada durante 
el añio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
amgresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañra por concepto del impuesto cormente se 
calcula utlizando lus tasas fiscales aprobadas al final de cada perrodo 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas 
entre el valor en hbros de los actrvos 5 pasivos meluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales Un Pasivo por Impuesto difendo se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponvbles. Un activo por mpuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que 
resalte probable que la Compañía disponga de utilidades gravable futuras contra 
las que se podna curgar esas diferencias temporartas deducibles Estos activos y 
pasivos no se reconocen St las diferencias temporanas surgen del reconocimiento 
musa! (distunto al de la combmación de negocios) de otros activos y pasivos en una 
operacion que no afecta la utlidad gravable (tributan) m la contable Además los 
Pasivos por »mpuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimento micral de la plusvalia 
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El nporte en libros de un actuvo por mmpuestos drfendos debe someterse a revisión 
al final de cada periodo sobre el que se míorme y se debe reducir en a medida que 
estune probable que no dispondra de sufiesente utilidad gravable (tributaria), en el 
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos 3 pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el persodo en el que el actes o se realice 
o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido 
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se mforma 

La Compañia compensa actuvos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
dsferidos s1, y sólo si tiene reconocido Jegalmente el derecho de compensarlos 
frente a la suisma autoridad fiscal, Jos importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañia tene la intención de liquidar sus acvos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen Como imgreso O gasto y son 
moluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion O Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado. 
megral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el mpuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro imicial de una 
combinacion de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaña tiene una obligacion presente (va sea Jegal 
o 1mphicxta) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ecomomicos, para cancelar la 
obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la oblsgación 

El importe reconocido como proviston debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente. el final de cada penado teniendo en cuenta 
Jos nesgos y las moerndumbres correspondientes. Cuando se mude una provision usando el 
flojo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en Libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero 
en el tempo es material) 

Cuando se espera la recmperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos 
para cancelar una provision se feconoce una Cuenta por cobrar como Un activo $1 es 
virtuabmente seguro que se recibra el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación pastoral y bonificación por desahucio - El costo 
de los beneficios defimdos (jubilación patronal y bomficacion por desahucra) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Provectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan asi como el mteres finanojero generado por la obligación de 
beneficio defimdo 
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas acmanales se 
reconocen en el estado de situacion financsera con cargo o abono a otro resultado 
1wregral. en el período en que se producen El reconocinuento de las ganancias Y 
perdidas actuariales en otro resultado mtegral se reflejan amediatamente en las 
utilidades retemdas y no son reclasficadas a la unlidad o perdida del persodo 

Participacion a trabeyadores La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
paruespacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio 
se calcula a la tasa del 15% de las utdidades hquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

Reconocimiento de mgresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el rmporte estimado de cualquier descuento, 
bomificacion o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañaa teansfore los riesgos y 
beneficios de tipo sigmficativo, dermvados de la propiedad de los bienes, el 
importe de los mgresos y los costos meurndos o por imcunu en relación con la 
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañaa 
rectba los beneficros económicos asoctados con la transacción 

Costos y Gastos Se registran al costo hustorico— Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son tcumdos sndependientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran ext el persodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasos tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensacion ses requerida o permstida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflego de la esencra de la transaccion 

Los imgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan ja posibilidad de compensación y la Compañia nene la intencion de 
Jiquidar por su importe neto o de tealizar el gctuso y proceder al pago del pasivo de forma 
swmultanea, se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pastvos financieros se reconocen cuando pasan a 
formar parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pasivos financieros se xmuden ¡moralmente al valor razonable Los costos de 
transaccion que son directamente atribubles a la adquisicion o emisión de activos y pasivos 
financieros (distantos a los actuvos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pastos. 
financieros. cuando sea apropiado al momento del reconocumsento ¡mucial Los costos de 
transacción directamente ammibuíbles a la adquisicion de activos 6 pastos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados ss reconocen de mmedrato en el 
resultado del penodo 
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Acuvos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categonas” activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados” 
“versiones mantemdas hasta el venemmuento” “actsyos financieros dssponibles para la 
venta”, y “prestamos y partidas por cobrar” La clasificacion depende de la naturaleza y 
proposito de los activos financieros y se determuna al momento del reconocimiento ictal 

Todas las compras o ventas regulares de actrvos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos finaneteros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de mteres efectwa El metodo de la tasa de ¡nterés efectiva es un 
metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de mputacton 
del imgreso financiero a lo larzo del periodo relevante La tasa de ¡teres efectua es la 
tasa de descuento que 1guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (meluyendo comsion. puntos basicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén nclmdos en el calculo de 
la tasa de mteres efectiva) a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero O, 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el 
reconoermento inicial 

Los imgresos son reconocidos sobre la base de la tasa de mteres efectrva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambio en los resultados 

Préstamos y cuentas por cobrar Los prestamos y las parudas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determumables que no son cotizados en un 
mercado activo Los prestamos ) partidas por cobrar meluvendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancartos y efectivo son medidos al costo amortizado usando el 
metodo de la tasa de interes efectva, menos cualquier deterioro de valor Los mgresos 
por mtereses se reconocen aplicando la tasa de mteres efectiva 

Deterioro de valor de Activos Fmancieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada pertodo sobre el cual se míorma Un activo 
financiero estara detenorado cuando exsta evidencia objeta del deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento 
mcial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han 
visto afectados 

Para las inversiones patrumonsales disponibles para la venta, se considera que una casda 
significativa o prolongada en el valor razonable del timlo valor por debajo de su costo 
es una evidencia objetiva de detenoro 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia obyetiva de detenoro de valor 
podria snolusr 

+  Dafícultades financieras significativa del emsor o del obligado o 
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+ Infracciones de las clausulas contractuales tales como mcumplimientos O moras en 
el pago de los smereses o el prnoxpal o 

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorgamzación 
financiera, o 

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financteras 

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar un 
acuvo cuyo detenoro no ha sido evaluado sdividualmente, y es evaluado por deterioro 
sobre una base colecta. Entre la evidencia objerma de que una cantera de cuentas por 
colar podría estar deteriorada se podría 3nclow ta expenencia pasada de la Compañia 
con respecto al cobro de los pagos. un eremento en el numero de pagos atrasados en 
la cartera que superen el periodo de credito promedio de 60 dias, as1 como cambros 
observables en las condtorones economicas locales y nactonales que se relacionen con 
el mecumplumento en los pagos 

Pasa los activos financieros registrados al costo amortizado el importe de la perdida 
par deterioro de valor es la diferencra entre el importe en libros y el valor presente de 
los flujos futuros estimados del act1vo, descontados a la tasa de mteres efectiva original 
del acuvo financiero 

Para los actwvos financieros registrados aj costo el mmporte de la perdida por deterioro 
de valor se rude como la diferencta entes el importe en Libros del activo y el valor 
presente de los flujos estimados de efectrvo descontados a la tasa de retorno actual del 
mescado para urt activo financiero smnslar Dicha perdida por deterioro de valor no será 
reversada en períodos subsIguientes 

El porte en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de 
valor discotamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provision Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable. se 
elmuna contra la cuenta de provision La recuperacion posterior de los montos 
previamente eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision Los 
camibros en el unporte en hibros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo 

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado 
las ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidas en omo resultado 
integral son reclastficadas al resultado del perodo 

Para los activos financieros registrados al costo, s1, en un pertodo posterior, el importe 
de la perdida por deterioro de valor dismmuye v la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un evento ocumdo Juego de que el desenoro de valor fue 
seconocido, la pérdida por detertoro de valor prevtamente reconocida se revessa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda el mporte que hubiera resultado de costo 
amortizado en.caso de que no se hubrera reconocido el detenoro de valor 
Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por 
deterioro de valor prevsamente reconocidas en los resultados no son reversadas a traves 
de los resultados Cualquier incremento en el valor razonable postenor a tuna pérdida 

16 
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por deterioro de valor se reconoce en otro resultado megral y acumulado bayo la 
partida reserva para revaluación de inversiones Con respecto a los tutulos de deuda 
dsspombles para la venta. las perdidas por deterioro de valor se reversan en los 
resultados st un moremento en el valor tazonable de la moersion puede estar 
objetssamente relacionado coa un evento que ocurra despues del reconocimento de la 
perdida por deterioro de valor 

Baga en cuenta de los activos financieros La Compeisa dara de baja en cuentas wn 
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 
fujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial Jos 
riesgos y ventajas inberentes a la propsedad del activo financiero 2 otra entidad Si ja 
Compañía no transfiere nx retiene substanciabmente todas los riesgos y ventajas 
mherentes a la propiedad y contmmua reteniendo el control del acto tragsfendo, la 
Compañsa reconccera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los 
montos que tendra que pagar Si la Compañra retiene sustancialmente todos los 
sesgos 3 ventajas mherentes a la propsedad de un activo financiero transferido, la 
Compañia continuará reconociendo el actrvo financiero 3 tambien reconocera un 
préstamo garantizado de farma colateral por los mgresos reerbrdos 

En la baja total en cuentas de un activo financiero la diferencia entre el umporte en 
libros del actrvo y la suma de la contesprestacion recibida y por recibir asi como el 
resultado acumulado que habran sido reconocidos en otro resultado mtegral y 
acumulados en el patrimonio Se reconoce en el resultado del perjodo 

En caso de da baja parcial en cuentas de un actsvo financiero (es decir cuando la 
Compaíta retiene una opcion para readquinr parte de un activo transferido) la 
Compaña distribuye el importe en libros anterior del acbvo financiero entre la parte 
que continua reconociendo bajo una participacion continua 5 la parte que ya no 
veconocera sobre la base del valor sazonable relato de dichas partes a la fecha de la 
transferencia La diferencia entre el importe en hbros asignada a la parte que ya no 
contimuara siendo reconocida y la suma de la contraprestación recabida por la parte que 
ya no seguira siendo reconccida y cualquier ganancia o perdida acumnlada astenada 
que fubrese side reconocida en oo resaltado mtegral se reconoce en el resultado del 
periodo La ganancia o perdida acumulada que hubiese sido reconoerda en otro 
resultado mtegral es distribuida entre la parte que continua siendo reconocida y la parte 
que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes 

Paswos financieros - Los pastos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados otros pasivos financieros 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados Lu passo 
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un 
pasivo financiero que se clasifica como mantemido para negociar o es designado al 
valor razonable con cambios en el resultado 
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Un pasivo financiero se clasifica como para negociar ss 

Ma sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo. o 
Al momento del reconocimiento mucial forma parte de un portafoho de 
instrumentos financieros manejados por la Compaíñva y se tiene evidencia de un 
patron actua) reciente de beneficios a corto plazo. o 
Es un denwado que no ha sido designado $ efectrvo como instrumento de cobertura 
o garantia financiera 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria 
tambien ser designado como un pastvo financiero al valor razonable con cambros en 
los resultados al momento del reconocimiento amcral st 

Dicha desigwacion eluguna o reduce stemficativamente una mcoherencia de 
medicion 0 reconocimiento que pudiera suegro 
El pasivo financxero forma parte de un grupo de activos O pastos financieros o 
ambos, el owal es manejado y su rendmmiento es evaluado sobre Ja base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de resgo documentado de la Compañaa o 
su estrategia de inversion, 3 Ja mformacion sobre el grupo es proporcionada 
imternamente sobre dicha base 0 
Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos amplícitos y la. 
NIC 39 permute que todo el contrata combrmado sea desiunado al valor razonable 
«con cambios en los resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambros en los resultados se registran al 
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas 
mediciones en el resultado del periodo La ganancra o perdida neta reconocida en el 
resultado del periodo incorpora cualquier interes pagado sobre el pastvo financiero y se 
meluye en la partida de otras ganancras y perdidas 

Otros paswos finaneteros Los otros pasivos financieros (ancluyendo los prestamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden postersormente al costo amortizado 
usando el metodo de la tasa de interes efectiva 

El método de la tasa de anteres efectiva es un metodo de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto finanotero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de mteres efectiva es la tasa de descuento que ¡guala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (moluyendo todos los honorarros y puntos 
pagados o secibados que formen parte de la tasa de mieres efectiva, los costos de 
transaccion y otras primas o descuentos) estumados a lo Jargo de la vida esperada del 
pasivo financtero (0, cuando sea adecuado), en un perrodo mas corto con el mporte 
neto en libros en el momento de reconocimiento micral
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Aphcación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que 
son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Morhficaciones a la NIC 7 Inroatva de Revelación. 

La Compaíña ha aplicado estas modificaciones por prmmera vez en el año en curso. Las 
modificaciones requieren que una entidad sevele información que penita a los usuarios de 
los estados financieros evaluar los cambios en Jas obligaciones dersvadas de las actividades 
de financiacion meluyendo tanto los cambios que son en efectrvo como aquellos que no 
son en efectivo 

Mejoras anuales a las NIF Creto 2014-2016 

La Compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la NIF 
12 incluidas en las mejoras anuales a las NIF Ciclo 20142016 Las Otras modificaciones 
sncluidas en este paquete no son efectivas para el año en curso y no han sido adoptadas por 
la Compañía 

La NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar formacion financiera resumida. 
de las participaciones en subsidiartas. asociadas O negocios Conjuntos que se clasifican (o 
que son imejurdas en un grupo enajenable que es clasificado) como mantenido para la venta 
Las enmiendas aclaran que esta es Ja umica concesion como parte de los requermmientos de 
revelación de la NUF 12 para esos Itereses 

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido nungún efecto en los estados financieros 
de Ja Compañsa ya que ninguno de los mtereses de la Compañra en estas entidades estan 
clasificados o que son mcluidos en un grupo enajenable que es clasificado como 
mantemado para la venta 

Normas nuevas y revisadas emitulas, pero aún no efectivas — La Compañra no ha aplicado 

las siguentes Normas Internacionales de Información Fmanciera (NHF) nuevas y revisadas 
que haa sido emtsdas, pero aun no son efectavas. 

Efectiva 2 part 
pertodos que meten 

NIE Tuala 9 despues de 

E Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes (3 respectivas aclaraciones) Enero 1,2018 
NIE 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIJF 10 Venta o Aportación de Bienes Fecha a 

y NIC 28 entre un Inversionista y su determmada 
Asociada o Negocio Conjunto 

Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y medición de Enero 1 2018 
transacciones de pagos 
basados en acerones 

Modificaciones ala NIC 40 — Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018 
1nversion 

19. 

    

de 
en 

ser



C
O
E
M
 

I
I
A
 

Modificaciones ale NIC 28 Partrorpaciones de Largo Plazo Enero i 2019 
en Asocradas y Negocios 
Conjuntos 

Mejoras anuales a las VHP.—— Enmiendas a Ja NIF 1 y NIC 28 Enero 1 2018 
Ciclo 2014-2016 

Modificaciones a las CINIIF.— Transacciones en moneda Enero 1, 2018 
22 extranjera y consideración 

anticipada 
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1 2019 

Tratarmentos del Impuesto a 
las Ganancias 

Mejoras anuales a las NIF. Emmendas ala NIF 3 NIF 1). Enero 1, 2019 
Cielo 2013 - 2017 NIC 123 NIC 23 

Se permute la aplicacion anticipada de estas normas nuevas ) revisadas 

NIF 9 fostrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en moruembre del 2009 introdujo nuevos fequisios para la clasrficacion 
y medicion de activos financieros Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 
2010 para melusr los requisttos para la clasificación y medicion de pasivos financieros, ast 
como su baja en los estados financieros 3 en noviembre del 2013 meluyo nuevos 
requisitos para la contabilidad de cobertura general En julio del 2014 se emtio otra 
verston revisada de la NIIF 9 principalmente para moluir lo siguente 

- — Requerauientos de deterioro para achivos financieros y 
+ — Modificaciones himitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una 

categoria de medición a “valor sazomable con cambros en Otro resulado mtegral'”, para 
ciertos istrumentos deudores smples 

Los requisitos claves de la NIF 9 

+ “Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NU 9 se 
reconocerán postenormente a su costo amortizado o valor razonable  Especificamente. los 
mstrurueatos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocso cuyo objetivo sea 
el de secandas los flujos de efectivo contractuales y que tengan fluyos de efectivo 
contracmales que son urucamente pagos de capital e míereses sobre el capital pendiente por 
lo general se nuden al costo amortizado al final de los persodos contables postenores Los 
instrumentos de deuda mantenidos en Un modelo de negocto cuyo objenvo se cumpla tanto 
al recaudar los fluyos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y 
que tengan termos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especaficas 
a fyos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e mtereses sobre el importe del 
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
Todas las otras mverstones de deuda y de patrimonto se ruden a sus valores razonables al 
final de los periodos contables posteriores Ademas, bajo la NIF 9 las entidades pueden 
hacer una eleccion 1rrevocable para presentar en otro resultado wtegral los cambros 
postertores en el valor razonable de una mverston en acciones o participaciones de 
pazimowo (no mantenida para negociar mn, que imcluya una consideración contingente 

20
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reconocida por el comprador en una combinación de negoctos de acuerdo con NIIF 3), y 
solo con el mgreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del perrodo 

En la medioron de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios em 
resultados la NIF 9 requiere que el importe generado por cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribmble a cambros en el riesgo de credito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado miegral. a menos que, el reconocinuento de los efectos de los 
cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetna 
contable en el resultado del penodo Los cambros en el valor razonable atabuble al nesgo 
de credito de un pasivo financiero no son postenormente reclasficados al sesultado del 
periodo Segun la NIC 39 Ja totalidad del porte del cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del pertodo 

Respecto al deterioro de activos financteros, la NIF 9 establece un modelo de deterroro por 

perdida crediticia esperada contrario al modelo de detemoro por pérdida eredimcia 
incurnida de conformidad con la NIC 39 El modelo de detersoro por pérdida crediticia 
esperada requiere que mia entidad contabalice las perdidas credracias esperadas y cambios 
en esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar Jos cambios en 
el mesgo crediticso desde el reconocimiento mois] En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9 los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas fexibles, 
especificamente al ampliar los tipos de instramentos que se clasifican como instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de parndas no financieras elegibles para 
la contabilidad de cobertura Además. se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efectrvidad por el principio de "relacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion 
retrospecina para medir la efectividad de la cobertura Tambien se añadieron 
requeruuentos de revelación mejorados sobre las actividades de geston de nesgo de una 
entidad 

Con base en un analisis de los activos y pastvos financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre de 2017 considerando los hechos y crrcunstancias que existan a esa fecha, la 
administración de la Compañia ha evaluado el impacto de la NIF 9 en los estados 
financieros de la Compaña de la siguente manera 

Clasificacion y medicion 

Todos los activos y pastvos financieros continuaran stendo medidos con las amsmas bases 
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 

Deterioro 

La Compañia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer Jas perdidas de credito 
esperadas por todo el plazo del actrvo para sus cuentas por cobrar comerciales cuentas por 
cobrar por arrendamentos financieros 3 por contratos de construccion. segun sea requerido 
o permutido por la NIIP 9 

a 
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En general la admirustracion preves que la aplicación del modelo de perdida de credito 
esperada de la NIJE 9 derá lugar a un reconocamento mas temprano de las perdidas de 
crédito para los acnvos financieros respectivos y se 1ncrementara el valor de la perdida 
reconocida para estos actvos 

Contabulidad de coberturas 

La Admimstración de la Compañia no prese que la aplicación de los requisitos de 
contabilidad de coberturas de NIIF 9 tendra un impacto stgntficanvo en los estados 
finanoteros de la Compañya 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

La NIF 15 establece un solo modelo estenso 3 detallado que deben utilizar Jas entidades 
en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con clientes La NIF 
15 reemplazara el actual imeanento de reconocimiento de mgresos. meluyendo la NIC 13 
Ingresos la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la 
fecha en que entre en vigencia 

El princuno fundamental de Ta MIE 15 es que una entidad deben reconorer el mgreso en 
la medida que sepresente la tansferencra de bienes O servicios establecidos 
conteactualmente a Jos clientes. en un importe que refleze la contraprestación que la entidad 
espera recibir a cambio de esos bienes o servicios Especificamente, la norma añade un 
modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso 

Paso 1 identificar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion o desempeño en el contrato 
Paso 3 determinar el precto de la transaceron 
Paso 4 distribary el precro de transaccion a las Obhgacrones de ejecución del contrato 
Paso 5 reconocer el imgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 
de ejecucion 

Segun la NIIF 15 una entidad contabiliza un itigreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga una obhgación de ejecución, es decir cuando el “control” de los bienes y 
servicios relacionados con vna obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente 
Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar 
situaciones especuficas Ademas. la NIF 15 requiere amplras revelaciones 

En abril 2016, el 1ASB emo *Clanificaciones a la NIF 15" en relacion a la xdentuficación 
de obligaciones de ejecucion consideraciones de principal versus agente as: como una 
gua de aplicacion para licescras 

Además de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacorones de mgresos de 
la Compañia, la Admmustracion anticipa que la aplicación de la NIF 15 no tendra un 
Impacto stgmficativo en la situación financrera y + o resultados de la Compañra
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NE 16; Arvendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo imtegral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la NUF 16 reemplaza 
la. actual guía de arrendamientos anclundo en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas 

NIF 16 diferencra entre artendanmentos y contratos de servicio sobre la base de st un 
actvo 1dentificado es controlado por el chente La diferencracion entre arrendamiento 
Operativo y arsendamento financiero ha srdo elimunada para la contabilidad del arrendador 
y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su 
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamientos excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de 
acto 

El derecho de uso del actrvo es micitalmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (syeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y perdidas por 
deterioro ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasto del 
arrendatano es snicralmente medido al valor presente de los pagos del atrendamiento que 
no son pagados a esa fecha Postenormente el pasivo del arrendatanoo es ajustado por 
mtereses y pagos, ast como el umpacto de las modificaciones al arrendamiento entre otros 
En adición. la clasificacion de los fujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos 
de acuerdo con NIC 17 son presentados como fluyos de caja de actividades de operacion 
mientras que de acuerdo con el modelo de NITE 16 los pagos por arrendamuento seran 
divididos en principal e mteres los cuales seran presentados como flujos de caja de 
actividades de financiamiento y de Operacion, fespectivamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatario la NIE 16 sustancialmente mantiene los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el 
tequermento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero — Estensas 
revelaciones son requeridas con NIF 16 

La Adramistracion de la Compañia no espera que la aplicacion de la NIF 16 tenga un 
1mpacto sigmficatiso sobre los importes reconocidos En los estados financieros de la 
Compañia 

Modificaciones a la NAF 10 y Ja NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Tnversiomsta y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una 
venta o contribución de acuvos ente un ¡nverstomsta y su asociada o megocto conpunto 
Especificamente se establece que las ganancias o perdidas resultantes de la pérdida de 
control de una subsidiaria que no contenga un negOcio, en una transacción con una 
Asociada O UN negocio conjunto que se contabilicen utrlizando el metodo de partterpación, 
se reconocen en cl resultado de la controladora solo en la proporcion de la participacion de 
los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto De sgual forma, las 
ganancias y perdidas sesultantes de la remedicson a valor razonable de las versiones 
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha converudo en una asociada o Un negocio 
conjunto que se contabilice según el metodo de particspacion) se reconocen en el resultado 
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de la anterior controladora solo en la proporcion de la participación de los mverstomistas no. 
relacionados en la nueya asociada o negocio conjunto 
La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aun no ha sido 
determunada. sm embargo la aplicación anticipada es permitida. La Admmustracion de la 
Compatisa no preve que le aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto 
sobre los importes reconocidos en los estados financteros 

Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Actiones 

Las modificaciones clanfican que 

L-_ En Ja estumacion del yalor razonable de pagos basados en acciones liquidados en 
efectvo. la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la 
¡rrevocabulidad de la concesión debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en 
accrones liquidados en acciones 

2 Donde las leves y regulaciones de mpuestos requieran a una entidad efectuar una 
retencion de vn numero especifico de mstrumentos de pammomio igual al valor 
monetario de la obligación tributaria que el empleado debe cumplir la cual es renutida a 
la autoridad tributaria. por ejemplo acuerdos de pagos basados en acciones que tienen. 
una condicion de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidacion en 
acexnes en su totalidad considerando que el pago basado en acciones hubiera sido 
elasificado como que se Iiquidara en acciones sí no hubiera incluido la condicion de 
pago neto 

3 La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de 
liquidacion en efectivo a Iiquidacion en acciones debe ser registrada como sigue 

1 El pasivo ongmal es dado de baja 
1 El pago liquidado en sociónes es reconocido a la fecha de modificación al valor 
razonable del mstramento de patermomo otorgado en la medida que los servicios hayan 
sido prestados a la fecha de la modificación, y 

m Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a Ja fecha de la modificación 
y el valor reconocido en patramomo debe ser reconocido inmediatamente en resultados 

La Admimstracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NUF 2 en el furaro no 
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros debido a que la Compañra no hiene acuerdos de pagos basados en acciones 
que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de ¡mpuestos aplicables 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de ¡aversión 

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de mversion requiere 
una evaluación de st una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definicion de 
propiedad de mversion apoyada por la evidencia observable que se ha producido un 
cambro de uso Las enmiendas aclaran edemas que situaciones distentas de las que se 
enumeran en la NIC 40 pueden evidencsar un cambio en uso, y que es posible un cambro en 
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el uso de proptedades bajo construcción (es decr, un cambro en el uso no se hmuta a las 
propiedades termmadas) 

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o despues del 1 
enero 2018 con aphicación anticipada permitida Las entidades pueden aplicar las 
modificaciones, ya sea de forma retrospectiva O prospectiva Se aplican disposiciones 
especificas de transición 

La Administracion de la Compañía anticipa que la aplicacion de estas modificaciones 
puede tener un impacto en los estados financieros de la Compañra en periodos futuros en el 
caso de haber un cambro en el uso de cualquiera de sus propiedades 

Modificactones a la NIC 28 Inverstones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que ama enmdad aplicara tambien Ja NIF 9 2 otros 
mstromentos financieros en una asocrada o negocio conjunto a los que no aplica el metodo 
de la participación Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, 
forman parte de la inverston de la entidad en usa asociada o negocio conjunto 

La Admunstracion de la Compañía anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no 
tendrá un impacto en los estados financieros de la Compañsa en periodos futuros 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014 - 2016 

Las mejoras amales mcluyen enmmendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que aun no son 
obligatoriamente efectivas para la Compañra El paquete tambien meluye modificaciones a 
la NUF 12 que es obhgatonamente efecnva para la Compañía en el año actual 

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcion para una entidad de capital riesgo y otras. 
entidades sumlares de medir las mversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor 
razonable a traves de resultados esta dispontble por separado para cada una asociada o 
negocio comuato y que la eleccion debe hacerse en el reconoermento inicial de la 
asociada O negocio comunto Con respecto a la opcion para que una entidad que no es una 
entidad de mversion (El) para retener la medicion del valor razonable aplica para sus 
asociadas y negocios conjuntos que son entidades de mversron cuando se aplica el metodo 
de la participación. las modificaciones hacen una aclaracion sumular que esta opcton está 
disponible para cada entidad de ¡nverston asociada o negocio conjunto Las modificaciones 
se aplican de forma retrospectiva permitiendose la aplicacion anticspada 

Tanto las modificaciones a la NHF 1 y la NIC 28 son efectivas para períodos anuales que 
comienzan en o despues del 1 de enero de 2018 La Admmistracion de la Compañsa estima 
que la aplicacion de las modificaciones en el futuro no tendra nutgun mpacto en los 
estados financieros de la Compañra dado que la Compañia no es m una entidad que adopta 
por primera vez las NIIF mu una organzacion de caputal de uesgo En adicion, la Compañsa. 
o tiene nioguna asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion 

   



Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración 
Anticipada 

CINUF 22 describe la forma para determmar la “echa de la transacción' con el fín de 
establecer el tipo de cambro a utilizar en el reconocimiento imicial de un actwo gasto O 
mgreso. cuando la consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en 
una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un activo o pasivo 10 monetario 
(por ejemplo, un deposito no reembolsable o mgresos diferidos) 

La mterpretación especifica que la fecha de la transacción es la fecha en la que la entidad 
reconoce iuctalmente el activo o pastvo no monetario ongmrado por el pago o la recepcion 
anticipado de la consideracion St hay vamos pagos o cobros por anticipado la 
interpretacion requiere que la entidad determine la fecha de la transaccion para cada pago o 
recepcion anticipado de la consideracion 

La interpretacion es efectva para periodos anuales que comienzan en o despues del 1 de 

enero de 2018 con aplicación anticipada permiuda, Las entidades pueden aplicar la 
Interpretacion ya ses retrospectyvamente o prospectiamente Disposiciones especificas de 
transteion se aplican a la aplicacion prospectiva 

La Ammistración de la Compañía estima que la aplicacion de las modificaciones en el 
futuro no tendra un impacto en los estados financieros de la Compañsa Esto se debe a que 
la Compañsa ya registra transacciones que amplican el pago o la recepción de Ja 
consideración por anticipado en una moneda extranjera de vna manera que es consistente 
con las enmiendas 

CINAHF 23 La Incertidumbre frente a los Tratanuentos del Impuesto a las Ganancias 

Esta Interpretacion aclara como aplicar los sequecumientos de recongermiento y suedicion 
de la NIC 12 cuando existe mcertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias Establece que una entidad determmara st considerar cada tratamiento 
Impositivo Incserto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos 
inciertos sobre la base del enfogue que mejor prediga la resolucion de Ja incertidumbre 
Adicionalmente establece que una entidad considerará $1 es probable que la autordad 
fiscal acepte un tratamiento impositivo 1ncterto y reflejara el resultado de dicha evaluación 
en la determmacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal) las bases fiscales perdidas 
fiscales no utilizadas. creditos fiscales no utilyzados y tasas fiscales 

La Administración de la Compaíía anticipa que la aplicacion de esía interpretacion podría 
tener un ampacto en los estados financieros de la Compaña, sm embargo no es posible 
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido complerado 
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Mejoras anuales a las NHF Cielo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales scluyen ensuendas a la NIIF 3, NUF 11, NIC 12 y NIC 23 que aun 
o son obligatoriamente efectivas para la Compañia y que se detallan a continuacion 

'NIIF 3 Combinacion de Negoctos — clarifica que una entidad debe efectuar una remedición 
de sus wiereses previamente martemdos en una operación conjunta cuando obuene el 
control del negocto 
NUF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efecmar la remedicion de 
sus mtereses mantenidos prevtamente en una operación conjunta cuando obtiene control 
conjunto del negocio 
NIC 12 Impuesto a Jas Ganancjas — clarifica que una entidad registra de la misma forma 
todas Jas consecuencias impositn as que resulten de pagos de dividendos 
NIC 23 Costos de Funanciaruento — clanfica que una entidad debe considerar como parte 
de los prestamos generales. cualquier prestamo originalmente efectuado para desarrollar un 
activo cuando el activo esta lrsto para el uso pretendido o 50 venta 

La Adimmistración de la Compañía no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el 
futuro tenga un mpacto significativo en los estados financieros 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIE requiere que la 
Admumstracion realice crertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
economica de la entidad. con el proposio de determpar la valuación y presentacion de algunas 
parudas que forman parte de los estados financieros En opmion de la Admmistracion. tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la formacion dispomible al 
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

4 continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la admisstración de la 
Compañia ha vthizado en el proceso de aplicacion de los enterjos contables 

Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada pertodo o en aquella fecha que se considere 

necesario se analiza el valor de los activos para determinar sr existe algún mdtcio de que dichos 
activos hubieran sufiido una perdida por detemoro - En caso de que exista algun mdicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo — Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efeco de forma dependiente se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reverndas 
cuando se produce un carobro en las estimaciones sobre su 1mporte recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en hbros que el activo hubiera 

tezudo de no haberse reconocido la perdida por detenoro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios defimidos depende de vartos factores que son determinados en 
función de un calculo actuarial basados en varios supuestos Estos smpuestos utilizados para 

 



Caja 196 
Bancos 258 

Total 354 

determinar el valor presente de estas cbligaciones mcloyen una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de Jas provisiones de estos beneficios 
Bl actuario contratado por la Corpaña para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento. la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía — La tasa de descuento es ta tasa de mieres que debe ser 
vtilizada para determmar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para camplir con la obligacion de estos beneficios 

  

Estimación de vidas utiles de vetuculos, maquinarca y eguipo - La estumacion de las vidas 
utiles y el valor residual se efertuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 

Valuación de los instrumentos financieros - La Compaíñra utiliza las técnicas de valnacion para 
Ta medicion del valor razonable de sus actos financieros y pasivos financieros que se basan. en 
Ja medida de lo posible. en datos observables del mercado 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos de los activos y pasivos de Ja Compañta se valoran a su valor razonable a efectos de 
1uformacion financiera - Al estimar el valor razonable de un activo 0 Un pasivo. la Compañía 
utiliza datos observables en el mercado en Ja medida en que esté dispomuble Donde mputs del 
tuvel 1 no estan disponibles la Compañsa desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para 
llevara cabo la valoración La comisión de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los 
tasadores externos calificados para establecer las tecnicas de valoracion adecuados y yartables 
del modelo 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciltado con las partidas relacionadas en el estado de setuacion financiera de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2017 2016 
(en mules de U S dólares) 

   



5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar es como Sigue 

Diciembre 31, 
2017 2016 

(en smles de US dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

  

Clientes locales 5031 4n8 
Clientes en abogados 499 292 

Provision para cuentas dudosas 4435) 109) 
Subtotal 5095 270 
Otras cuentas por cobrar 
Empleados 1 
Anfcipos a Proveedores 113 B 
Garantras a 30 
Valores por cobrar 32 7 
Notas de Credito SRI 140 

Total 223, 1932 

El periodo promedio de credato por venta de servicios es de 60 dias La Compaía no realiza mngún 
cargo por mteres s, no e cumple con este nempo de recuperacion 

Adicionalmente de manera anual la Compañía realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar 
a clientes con la finalidad de determmnar la existencia de detenoro y estimar la provision a registrarse 
por este concepto 

Cambros en la provision para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

2017 2018 
(en miles de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 309 285 
Provisión del año os 24 
Importes recuperados durante el año - 

Saldos al fin del año 4, 

  

309 

La concentración del mesgo de credito es lmutada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente 

En la determunacion de la capacidad de recuperacion de un credito comercial. la Compañsa considera 
cualquier cambio en la calidad credwucra de los deudores comerciales desde la fecha de conceston de 
credito hasta el final del periodo de referencia



INVENTARIOS 

Un resumen de mventarzos es como sigue 

Diciembre 31 
201 2016 
(en miles de U $ dolares) 

Productos terminados 4568 4262 
Importaciones en transito 2632 2347   

Total 

  

Durante los años 2017 y 2016 el costo de ventas reconocido por concepto de inventarios fue de 
US$16 4 y US$14 8 millones respectivamente para cada año 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un sesumen de propiedades, planta y eguipo es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en wules de US dolares) 

  

Costo o valuación 2615 2611 
Depreciación acumulada y deterioro (598) (525) 

Total 201 2.086 

Clasificación 
Terrenos 1.037 1037 
Edificio 9 959 
Muebles y Enseres 2 3 
Equipo de procesammento de datos 3 $ 
Equipos 55 65 

Vehucolos 3 14 

Total 

 



Los movimentos de propiedades planta y equipo fueron. como sigue 

¡ Equipo de 
Muebles procesamiento Construcciones 

Terrenos Edificios y Enseres  dedaros  Eguipo Veticalos — encuso Total 
, en miles de U S dolares) 
y Costo evaluacion 

' Saldos al 31 de 
)— drcsembre del 2015 1037 1056 9 73 154 298 - 

) Adquisiciones - - 2 - - 
y Bajas y Ayustes de 

Activos Fijos o Ñ _ as - 
J 

) Saldos al 31 de 
, diciembre del 2116 1.037 1056 3 75 154 280 - 

Adquisiciones - 4 - - 

? Bayas y Ayustes de 
)  Aetivos Fijos — - = - = - 

> Saldos al31 de 
diciembre del 2017 — L03Z 1056 2 mm Ls 280 - 

Equipo de 
Muebles procesamiento 

Edificios y Enseres — dedatos Eume Vemoulos rota 
(en mules de US dólares) 

  

Depreciación Acumulada y Deterioro 

Saldos al 31 de diciembre dei 2015 (49) (5 (63) 06 (25D (443) 
Gasto Depreciación (48) (m S 0d). 6D (0) 

Venta de Activos Fijos _ z - = 8 18 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (97) (6) (68) (89) (265) — (525) 
Gasto Depreciación 1439) (0 m 10) a) (03) 
Venta de Activos Fyos _ = - = o = 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (143) AD aa 8 (18 (8 
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PRESTAMOS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 

Diciembre 31 
207 216 
(en mles de U 5 dolares) 

Garantizados al costo amortizado 
Préstamos bancarios (1) 

  

6194 
Total 6194 

Clasificación 
Comente - 
No corriente 5415 6194 

Total 5415 6394 

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados con una carta de credito (Standby) de Dispapeles 
Colombia mantenida por la Compañza con el Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A 
BLADEX 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de interés efectiva promedio ponderado anual sobre los 
prestamos bancarios es del 5 12% y 485% respectivamente, 3 henen Un vencmiento proyectado 
hasta el mes de octubre del año 2019 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercrales 3 otras cuentas por pagar es como sigue 

Dictembre 31 
2017 2016 
(en mules de US dol 

  

Cuentas por pagar comerciales 

  

  

  

  

Proveedores locales 181 
Proveedores del exterior 5165 
Subtotal 5346 

Otras cuentas por pagar 
Interes por pagar 92 43 
Provistones por pagar 344 19 
Otras cuentas por pagar E 3 

Subtotal 592 715 

Total 5998 5309 

 



10, IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes 
es como sigue 

Diciembre 31. 
2017 2016 
(en miles de US dolares) 

Activos por impuesto cormiente 

  

Salida de Divisas m7 1.160 
Retenciones en la fuente Renta 167 27 
Retenciones en la fuente IVA 27 156 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 116 183 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y 
Retenciones 266 293 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar — 

  

Total 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 dentro del valor considerado como credito tributario de 
impuesto a la penta por concepto del Impuesto a la Salida de Divisas se meluye un valor de 
US$54 mil Dolares de los Estados Undos de Norteamerica de los cuales se presento un recurso 
de remsion en contra de la resolucion No 117012016RDEV016363 emitida por el Servicro de 

Rentas Internas con fecha 1 de febrero del 2016 mediante la cual se atendro la solicitud de 
devolución de pago en exceso por concepto de mpuesto a la renta del ejercicio 2013 y solicitud 
de devolucion del credito tributano por Impuesto a la Salida de Divisas del mismo ejersicio 
soltcstando se proceda a la devolucion del mencionado credito wibutario 

Adicsonalmente es »mportante mencionar que la corapañis presenta al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 presenta saldos tanto a nx el de actrvos como pasivos relacionados con el Impuesto al Valor 
Agregado (Iva en Compras e Jva en Ventas) que no han sido compensados en los presentes 
estados financieros. aunque estos saldos se compensan y reportan al Servicio de Rentas Internas a 
traves de las declraciones mensuales de mmpuestos 

 



Concxhacion tributaria - contable del unpuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la 
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta. corriente. es como sigue 

2017 2016 
(en miles de U S dolares) 

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto 
alarenta 425 540 

Gastos no deducrbles. 10 UY 
Utlidad gravable $28 651 

Impuesto a la renta casado 22% (1) 16 145 

Anticipo calculado (2) LE 183 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 16 183 

(1) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utlidades suyetas 
a capitalización 

£2) A partir del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta mino el valor del 
anticipo calculado. el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0 2% del 
patrimonio, 0 4% de wgresos gravados y 4 2% de costos y gastos dedumbles Dichos 
rubros deben mcrementarse o dismunurrse por conceptos establecidos en disposiciones 
tributarias 

Las declaraciones suceptibles de revision corresponden a los años 2013 2014 2015 2016 
y 2017 

Para el año 2017 3 2016 la Compañía determino como antseipo de ampuesto a la renta 
US$63 mil y USSIS3 mil sin embargo, el mmpuesto a la renta causado del año es de 
US$116 mul y US$145 mul respectivamente Consecuentemente. la Compañia registró en 
resultados US$116 mil equivalentes al impuesto a la renta causado y US$I83 mul 
equivalentes al mpuesto a la renta mín. respectivamente 

Movimiento de la provisión para impuesto a la rente Los movimientos de la provision para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

2017 2016 
(en miles de US dolares) 

Saldos al comuenzo del año 
Provision del año 16 183 
Pagos Reahzados £16 (183) 

Saldos al fin del año (3) - 

(8) La Compañsa compensa el valor del anticipo minimo con las retenciones efectuadas y con 
el credito tributario de años anteriores por lo que no se presenta un valor de ¿mpuesto a la 

34 

 



renta por pagar. sin embargo, en los presentes estados financieros 10 se 1ealiza esta 
compensacion o pago de impuesto a la renta con el credito terbutarzo de la Compañía 

Pagos Efectuados - Comesponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente 

Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Le Organica para la Reactivación de la Economia, 
Fortalecamento de la Dolarizacion y Modernización de la Geston Fmanciera (Les de Reactivación 
dela Economia) en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 

Las principales reformas que envarán en genera en el 2018 estan relacionadas con los siguientes 
aspectos 

- Eliminación de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibalidad de 
la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25% — Para los casos de 
sociedades con accionistas en pararsos fiscales. regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones 
de menor amposieson, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
participacion 

- Cambios en los crutenos para la reducción de tania de Impuesto a la renta por la remverston de 
wildades. La reducción de la tanfa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utlidados reyvertidas aplicara unicamente a 1) sociedades exportadoras habutuales 1 a las 
que se dediquen a la producción de bienes mcluudas las del sector manufacturero, que posean 
50% o mas de componente nacional, y, 1) aquellas sociedades de terismo receptivo 

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habutuales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta Para exportadores habituales, esta tarta 
se aplicara siempre que en el conespondiente ejercicro fiscal se mantenga o motemente el 
empleo 

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 
ventfique que se ha mantenido o morementado el empleo neto Asi tambien para. el calculo del 
anticipo del Impuesto a la renta se exclwuna los pasivos relsctonados con sueldos por pagar, 
13? y 14? remuneracion, as1 como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que st 
formaban parte del calculo del antrospo 

- — Dismmucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financiero de US$5 000 a US$1,009 el monto determmado para la obligatoriedad de utilizar a 

cualquier mstavción del sistema financiero para realizar el pago, a traves de guros, 
ransferenotas de fondos, tarjetas de credato y debito cheques o cualquier otro medto de pago 
electron 

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales en la parte que no sea wibizada 
como erédito tibutario 

   



La Administracion de la Compañia considera que las mencionadas reformas no tendran un nmpacto en los 
estados financieros del año 2018 

1 

n 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañia no dispone del estudio de prectos de transferencia de las transacciones efectuadas con 
partes relacionadas locales y del extenor correspondiente al año 2017, requerido por dispossctones 
legales vigemes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarras, vence 
posteriormente Dicho estudio constituye una base para determinar si Jas operaciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia _A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso 
de ejecución y la Admmistración de la Compañra considera que los efectos del musmo 51 hubreren, 
carecen de amportancia selariva. A) 31 de dictembre del 2016. la Compañra efectuó el estudio de 
prectos de transferencra en el cual se establecto que las transaccrones con partes relacionadas han sido 
efcctwadas a precios razonables que se aproxuman a valores de plena competencia 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obhgaciones acumuladas es como sigue 
Diciembre 31 

2017 2016 
(en ales de LS dolares) 

Participacion a trabajadores 75 95 
Beneficios sociales 46 40 

Seguridad social L 14 
Unidades por pagar _ — 

Total La 149 

Clastficación 
Comente 133 149 
No comente 

Toral 

  

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabayadores 
tienen derecho a participar en Jas utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
bquidas o contables Los movumientos de la provision para participación a trabajadores fueron 
como sigue 

2017 2016 
(en mules de US dolares) 

Saldos al comenzo del año 9s 14 
Provisión del año. 75 95 

Pagos efectuados 195) 114) 

Saldos al fin del año Z5 95



a. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de oblgactones por benefietos defimdos es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en miles de US dólares) 

Jubilación patronal 47 55 
Borufícacion por desahucro 2 x= 

Total 8 

  

Jubilación patronal De acuerdo con disposiones del Codigo del Trabajo los trabajadores 
que por vemte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma contmuada o mterrumprda 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjurcto de la jubilación que Jes 
corresponde en su condicion de afiliados al insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el velor presente de la obigación de jubilacion patronal fueron como 

  

sigue 

Dicsembre 31, 
2017 2016 
(en mules de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 55 45 
Costo de los servicios del período corriente 13 B 
Costo por intereses 3 
Perdida (ganancia) acmanal reconocida por cambios 
en supuestos financieros (00 0) 
Perdida (ganancra) actuarial reconocida por ayustes y 

expenencia 0) 2 
Efecto de sedueciones y hquidaciones auterpadas 163] ue 

Saldos al fin del año Z 33 

Bormficación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo en los 
casos de termimacion de la relación laboral por desahucio solicatado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañra entregara el 25% de la ulima remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicio 
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron 
como sigue” 

Diciembre 31 
201 2016 
(en mules de U S dolares) 

Saldos al comienzo del año 17 24 

Costo de los servicios del pertodo cornente 
Costo por intereses 1 1 
Perdida (gananc1a) actuarial reconocida por cambios 
en supuestos financieros 5 a 
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y 

experiencia $ 6 
(Beneficios pagados) (5 (3) 
Costo por servicios pasados 

Saldos al fin del año 21 E 

Los calculos actariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio antertor fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de credito proyectada — Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser 
ateibuidos al pertodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte 
que se atebuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicto. considerando el uso de 
hupotesis actuarrales para calcular el valor presente de dichos beneficios — Estas hupotests 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo el meremento salanal y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuaniles que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
Jos supuestos actuaniles se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados comespondientes con base en el enfoque de la banda de 
Huctuación 

Las hupotesis actuariales sigmficativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por 
beneficios defínudos son la tasa de descuento moremento salarjal esperado y la mortalidad El 
análisis de sensibilidad detallado a contmvacion se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del penodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

Las presunciones prmerpales usadas para propositos de los calculos actuariates son las siguentes 

31DICAz 3UDig16 
Y Y 

Tasa(s) de descuento 8 26% 746% 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 150% 3 00% 
Tasa(s) de rotación 11 80% 11 80% 
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El anahsts de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se 
produzcan al final del pensado de referencia de los respectivos supuestos 

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo de ta varjacion real en la obligación por 
beneficios definados, ya que es poco probable que el cambro en las Inpotests se produzca en forma 
anslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar que en el analisis de sensibilidad el valor presente de las Obligaciones 
por beneficios definidos se calculó utilizando el metodo de credito umtano proyectado que es el 
mismo que el aplicado en el calculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el 
estado de situacion financiera, 

El estudio actuanal de Jubilación Patronal e Indemnizaciones laborales de Matallana al 31 de 
Diciembre del 2017 realizado por la compañía Actuacía Consultores Cía Ltda., emtido el 28 de 
diciembre del 2017 detalla que el mencionado estudio cumple con la normatrva mternacional de 
Información Fmanciera NIF para Pymes. exigida para la determinación de las reservas 
matamálticas, ass como tambien los Imeanuentos exigidos por los principios contables normalmente 
aceptados y las regulaciones del Servicio de Rentas Internas (SRI)_ Sin embargo. la Compañra 
reporta sus estados financteros bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIE 
(Completas) Sm embargo posteriormente la compañia solicnó la corrección del estudso acuanial 
al 31 de diciembre del 2017 para que el mismo se presente bajo Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera (NIF) relacionadas con beneficios laborales, que en el caso de la NIC 19 

regula el tratamiento contable y la mformacion que se requiere desglosar respecto a las 
obligaciones de largo plazo El musmo que presenta un valor acumulado de provision. para 
Jutalacion Patronal y Desahucro superor en US$54 mul dolares al calculo ¡cial el mismo que la 
compañia registrara en el ejercicio 2018 contra otros resultados mtegrales tal y como establece el 
segando mfoyme emutido por la compañra Actuara Consultores Ca Ltda 

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento. la Compañía está expuesta a distintos riesgos de maturaleza financiera que 
pueden afectar de manera mas o menos sigusficativa al valor economico de sus flujos y activos 
y. en consecuencia, sus resultados 

La Compañra dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la 
Gerencia, que permuen identeficar dichos miesgos derenmnar so magnitud, proponer a la 
Adtmnustracion medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectrvidad 

A continuacion, se presenta una defimicion de los nesgos que enfrenta la Compañia. una 
caracterización y una descripción de las medidas de xmtigacion actualmente en uso por parte de 
la Compaña 51 es el caso 

Analisis del valor en riesgo (VAR) 
La medición del riesgo VAR estima la perdida potencial en las ganancias antes de 
impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico La 
metodologra del VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente 
definido que toma en consideracion las volatildades del mercado, asi como la 
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diversificación de riesgo reconcorendo las posiciones de compensacion y correlación 
entre los productos y el mercado 
Los nesgos se pueden medir de manera consistente a traves de todos los mercados y 
productos y se pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un número de 
riesgo suraple 

Muentras que el VAR captura la exposicion daria de ja Compañía al nesgo cambrano 
Y de las tasas de anterés, los análisis de sensibilidad esalítan el impacto de un posible 
cambio razonsble en las tasas de cambro y de mires por un año 
El marco de tiempo mas largo del analisis de sensibalidad complementa al VAR y 
ayuda a la Compañía a evalvar sus expostorones de nesgo del mercado 

Ruesgo est las tasas de interes - La Compaña se encuentra expuesta a nesgos en la tasa 
de imteres debido a que la Compañia toma dmerc en prestamo de instituciones 
financieras 

Reesgo de créduo El siesgo de credito ss refiere al riesgo de que una de las partes 
«mcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la Compañaa 

Las cuentas comerciales por cobrar estan Compuestas por un numero importante de 
clientes distribuidos entre diversas mdnstrias y areas geograficas La evaluacion de 
credito continua se realiza sobre la condicion finanejeza de las cuentas por cobrar y 
cuando sea apropiado se adgujere una póliza de seguros como garantia de credito 

Ruesgo de hquidez. La Gerencia Emanciera es la que tiene la responsabilidad final por 
la gestion de liquidez La Gerenera Financiera ba establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestion de Lquidez de manera que pueda manejar los requectimientos 
de financiamiento a soto mediano 3 largo plazo así como la gestion de liquidez de la 
Compañia La Compañsa maneja el riesgo de hquidez wantemendo reservas 
facilidades financieras y de prestamo adecuadas, motutoreando continuamente los 
Tiyyos efecnvo proyectados y reales y concrliando los perfiles de vencimiento de los 
cios y pasrsos financieros 

Ruesgo Cambiario — La Compaña no realiza transacorones denominadas en moneda 
extranjera, en consecuencia, 10 se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de 
<cambro 

Riesgo de mercado - Las acrividades de la Compañía la exponen prncipalmente a 
riesgos financieros de cambios en las tasas de mteres Las esposicrones del nesgo del 
mercado se miden usando el Valor de nesgo (VAR) complementado con un analisis de 
sensibilidad 

No ha habido cambios en la exposicion de la Compañía a los riesgos de mercado o la 
forma en la cval dichos nesgos son manejados y medidos 

Riesgo de capital La Compañia gestiona su capital para asegurar que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
vendimiento a sus Acriomstas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y 
patrimomo, 
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La Gerenera Ejecutiva revisa la estructura de capital sobre una base mensual como 
parte de esta revisión, la Gerencta Ejecuftva considera el costo del capital y los nesgos 
asociados con cada clase de capatal 

Categorías de instrumentos finaneteros El detallo de los activos y pasivos financieros 
mantemdos por la Compaña es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 
(en rules de U S dólares) 

Activos financieros 

Costo amortizado 
Efectivo y bancos (Nota 4) 454 1092 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 528 4.352 

Total 515 504 

Pasos financieros 

  

Costo amortizado 

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 9) 5938 5309 

Prestamos (Nota 8) 3415 6194 

Total 353 11583 

13. PATRIMONIO 

Un resumen de capital social es como sigue 

  

Diciembre 31. 

2017 2016 
(en miles de US dólar 

Capital socxal 3615 3615 

Total 2615 3615 

Capital Social - El capatal social suscrito consiste de 361,526 accrones de US$10 de valor 

nominal umtarso, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos 

a 
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De acuerdo con eserimura No 2016 17 01 H1-PO1996 y por disposicion de la Junta General de 
Accionistas del 17 de mayo de 2016. se resolvia dispar el capatal susorso de la Compañsa 
en US$700 mul de la acciomsta Inversiones Matallana Flores S A S 
Dicha accion fue aprobada por la Superintendencia de Compañsas con resolucion No SCVS 
IRQ-DRASD-SAS 16-1869 de fecha 01 de agosto de 2016 con numero 3791 en el libro de 
Registro Mercantil 

Acciones ordinarias 
Numero de 
ACCIONES Capual ey acciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 361526 3.615 260 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 361526 3615260 

Reserva Legal - La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. pero puede ser 
capitalizada en su totaludad 

Utilidades retenidas Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

Diciembre 31 
2017 2016 

Unidades retemidas - distribuibles 214 315 

“Total 274 315 

INGRESOS 

Un sesurgen de los mgresos de la Compañía es como sigue” 

2017 2016 
(en miles de US dólares) 

Ingresos provementes de la ventas de bienes 19622 17 898 
() Descuento en ventas (100 (165) 

Total 12 118 
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2. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue 
2017 2016 
(en miles de U $ dolares) 

Costo de ventas 16351 14814 
Gastos de ventas 1680 1125 
Gastos de admirustración 639 705 
Gastos financieros 440 381 

Total 12110 1225 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones Comerciales Durante los años 2017 y 2016, la Compañra realizo las 
siguientes fransacerones comerciales con sus partes relactonadas 

2017 2016 
(en miles de US dolares) 

Gold East Tradmg Hong Kong Company 6999 5398 
Suzano Tradimg Ltd 1522 525 
Avery Denmson Do Brasil 92 
Op Papers Espeoiays 7 
Perez Trading Company 219 
Inverstones A Matallana Florez $ A S 204 
Dispapeles S AS 204 - 

Procesadora y distniburdora de Papeles S A S 119 137 

Total 2,048 6443 

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de Justa usuales de la Compañía 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 06 del 
2018) no se produteron eventos que en opmion de la Admunsstración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financreros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termeado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en febrero 6 del 2018 y seran presentados a los Acciomstas y Junta 
Directiva para su aprobacion En opiión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros 
consolidados seran aprobados por la Junta Directrva sin modificaciones 

  

  

 


