MATALLANA 8.4,

ROTAS A LS ERTADOS FINANUCIERDS

1.

2.

INFORMACION GENERAL

MATALLANA 5.4 o5 upa Sociedisd Andmima, comstinida el 23 de onero del 2004 ¢ wsenba, o el
Reptalro Mereantil del camin Quito el & de marza del 2004, con una daracién de 99 afos,

S obmeto sociel ex la compra, venta, comerclalizaoidn, distribucion, mpentacion v exgewiacion de
toda clase de papeles. cortones, cartehnes. msumes v jrodoctos sonilares, complemoriaiiog o
comexns, destinados a la madusleis de e comunicacide snifica v de wda elase de producies derivados
ded papet tales coma: sobres, rolles, (ormas contmuas, papeleria v atdkes 3o CRCTIGTiE, SUNIREEITOS (R
shicina v oomgngadares, papahes v prodecion s aeen, Umpices v cateeia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS

Breclaracidn de cpmplipdente « Los psindos fissncicros him swde preparedos do
conlormidad con Mormss Tnemacionales de Tnlormacion Financioea NI emngidas por el
Cansejo de Mornas iermacionales de Conabilidad (FAS

Afoneda fracionel - La moneda funciena] de la Compaiia cs el Bdlar de los Fafados
Umidos de Aménca (TR dalar) el cual ss 3 moneds de corculacdm en el Ecuades,

Buves de peeperocicon - Los aslados Tinancieros ban side preparados sobre Tas hases del
eosko histhnieo excepdo por gierine propicdades o nstrumendos fingncierns que san medddos
a sus valoyes ryzonables, Lol como se explica en las polineas comialdes inelwdas mis abajo,
Ll cosin histdmor esta basalo geperabmenie en cl valor rzonable de la contranrestucion
entresada ik cambio de bicnes v servicioy

Bl valor raxtmable es el procie gue 5o secibivia po7 vender un achive 0 e valor pasadn pera
irungfEor UG pasivo entre oestowandss deowun mereado on b fochn Je woloracson,
imdependienicmente de 55 et procio s directamente observabie o csimada wtilzande ol
tecnies de valoracidn Al gstimar o vador razanable de un activo o wn pasno, T Compstiia
tiene el cuenis las caracerishicss del active 0 pasivo que los pamicipanties del mereado
bewriarian en cuengs al fijar ol precio del actevo o asivo &t fochs de medicion, Fl valor
razeralbls 4 electos de moedsidn v o do revelasdn en los ostados tinascieros. we determina
solre ara base de este 1ing

105 imporics de las notas 2 los estados Inogncieros estan cxpresados en miles Je US
divlares. exceplo cuande se espeatfugue lo contrrme

A combmuacon se describen lag prmeipales poiiticas contables adeptadas en 1a preparaciin
de eslos eatisdos finaneicros,



Efective v eguivalentes de efective - Incluve aguelles acthivos financicees Ttguidos,
dopdattos o inversiostes finaneieras lguidas, que se pucden stansformar rapidemente en
eleciive en wi plaso smferior g fres meses

Frovesstapins - o presentados al costo de adquaiciom o vador neto reulizable, el menor.
Bon valuados Al coste promedio pomdetedo. Las mporgciones en cinsio se encueniran
reglsttadas o s costo do adgussiontn. lod inventarios melUven una provision ps
reconncer pérdidus por obsoleseereis, 1a el ee deternunada en funcion de an andhas de
la posibilidad real de utdlszaciom en da prodiceian o venta.

Proplodud, planta p equipn

Medicidn en ol moemento del reconocimdente - Tas partidas de propredades. planta
¥ equipo ¢ mmden imelalnente por sa costo.

El costo de propledades. phanta v equind conprende s precio de pdgaisielon mas
todas 1os cotw dipselamente relaoonados con la wbicacion v la puesta en
condiciomes de faneionwmeenio v o ostmacidn inical de coalgoier costo de
desmandelamisng v rete del clemento o deoorchabilaciin de fa chicacion Jel
aclevo.

Medicidn  posterior @ reconochmicmtor  wmodefo  dol coxip « Duspuds  del
recomuocienanto inicial, s propiedades. plamla v eguapo son reaisivadas ol gosin
menos b depreviucion acwmdadn v el importe geymulado de Tas pérdidas de
deterioro de velor  Los gastos de reparaciones v mardoaimicngey s¢ mpusan @
tesudtados en el perindo en que se prodicen

Meenda de deprecizeitn y vidas drtles - Bl costo o valor revaluada Jde propiedades,
pbaati v osanns se deprecia Jo severdo won o) stk de dines veeta La vida il
gatinada, valor residual v mélado de depreclacion son revizados wl Rusl e cada
who. siende el efecro de cuslguier comtlrio on of estmado reaisitado sobre wna basc
prospeciiva

A continuacian se preserian las pemuepiles pacndas de pronisdades. phant v
BOMRRT Y s vides DS veades e ol cilouio deta deprevisciing

He

Edilies et
Muelles v enseres v equinos de alicing ¥
B de procesaments de ditos 5
Viehiculos 4

Begivo o ventn de propiodedes, plante ¥ eqieipo - Landlidsd o perdida gue sorjs del
reiro o venla de nna pannla de propisdades, planta v emume es caleulads coma la
diferenca eoire ¢l prosie de venla v ¢ vator en Bibwos ded aclivo ¥ reconocida en
resieltacdes

En caso de venla o felirn subsigniente de propedades vevelvadas, ¢ salde de ke
reservi de revalipeon es ivansferido dieeclemente g utlidades retenidas.

St



Activas Frlargihles

Activoy Intengibles adguiridus de fornw consofideda - Son registrades 2l costo menns 1
amomizacian acumetads v cuslquier perdida por deteroro acwmulada. La amaortizacion se
reconong con base en el métode de Hnes recte sobme s vida ol estmada. La vids il
esturady, valor tesidual v meiedi de depreciacion son revisados @i Tmal de cads wio,
srertde el efecto de cualquicr camdno en el eshmado regisiracds sobre una hase prospectliva,

Beteriorn del valor de lox aclives tappibles ¢ Infengiblies - Al Hinal do cada pariodn sobre
el cual se iforme, la Compafia evalia los valores e bbros de sus sclives tangibles ¢
meartaibles a fn de determmur siexiste un mdicarive de que esios activis han sadfiido
Aiguna pérdida por dejenioro de valer. En el caso, se ealewls @l importe reesperatile det
active o unika] penetadors de electivo a fin de determings ¢ aleance de la pérdals por
deteriora de valor { de haber alauca )

Las perdidas v voversiones por deterionn se recomocen medatamenie en respliads, sulv
51 el aCiivo 58 TeIistTa 8 un imporie revalilado, en cuvo caso se debe considesar Ta pérdida
PO ceterinra COna UMA s mnuceit O UN eretento on fa revaluacdn,

AL 3 de cdiciembee def 2006 v 2015, no se deiermind deterian do los activas lanmbles ¢
mbangihles de b Compartia,

Fempreiowtes - BE aasto por mypwiesio i larenda represcrda 1o suma del smpuesio o T resla o
pagar comiente ¥ ol smpnesio doivrids

Fgpueester covriente « Se basa en Ta unhdad gravable {mibutariad regiserada durante
ehafiv La utiludad mavable difiere de la viladad complle, debide a las pariidas de
mzrEsns o gasles imponibies o deducibles v partidas que so serin sravables o
ddecdusies. Bl nawed de la Compediia pot womeepro 2ol omopuocesin commeais se
caleuls unlizando las tusas fiscales aprobadas at final de cada pariods

Fmpaestor diferfidos - Se reconnce sobre las diferonciss temsporarias determinadas
cntrg &l valor en libros de los aetives v pasives micluides en los csiados financkeres
vosus bases facales, Uin pasive por impussio diferide sereconsee menemihmente
para b s difereteras femnporaniay wnpomivies. Un aclivo por empueste difenice
se resomoce por fodas las diferencias temrporanas deducibles. en la medida on que
resufte prabable gque B Compaiia disporpa de otilsdades gravables fulucas condra
fas guec se podria cargsr esas diferencias temporariss deducibies. Tsios dclives v
prasteas Do s reconoeen 5 las diferencias lemporanigs surcen deb reconocimiame
migial {distieelo ul de 1a combingoion de nepociosy de olles acivos v pasivos en uwnia
operaciats que no afecta ka ullidad gravabie (mbidaria) e la conlable. Ademis, ks
pasevos por unpoesto diferida na se recanocen s la dlerencia temgroral surge del
reconoeimienio micial de la plusvalia

El imporie en libros de on activa oy unpuaestos diferidos delse sorneferse a revision
af final de cada periode sobre el gue se informe v se debe reducir, en la redidy que
eetime proluble gue ne depoended de suleieste wilsdad sravable {mbutarial. e ol
lugnro, eoma gara permitic gue se recupere ia ioalidud ¢ una pare del active.
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Tos felvos v pasives por ampuesto: diferides se miden empleaindns las tasas
Dizcaloes que se espers San de aplicacian en el periodo en ¢ gue € active 52 realice
o el pasiva se cancele

La Compaiiiy componin activas por immestnos diferidos con paaivos no imnpuecios
diferidos 35 v sdlo sl tene reconocida lesalmente @i derecho de compensarlos,
frenee o ln misma auiorded fscal, Tos impories recoavados en esas partidas v s
Compatita tiene la nieneldn de liquidar sBs antivns v pasivos comws netos,

fmpuestog coreientey y diferidos - S reconoGon como gresn o gnsto, vosom
melutdos en ol resoltado. excepn en la wmedhda an gue haven susgide de e
ITansAccion o suceso gue soorpeonoce fwera del resuliado va ses en otrg resublady
wtepral o dwectamente on ol paimonio, @ ocuvo cass ¢ Tpuesto tambain s
reconace fuern del resullade; o cuando sergen del regisiro wicisl de unin
combinaclon de negocios.

Frovigoses - Be teconoren cugndo ia Compaiie tene una, oblioasian presende Do s degel
o implicia) como resultade de an sueesn pasado, ¥ es probable que Ly Compafiia Tensa guee
desprenderse de recursos que incorporen honelcmns  egondimicos, para cancelar la

obdigesin, v puede haeerse una csoinesn Tiable del impore 30 ta obiioaoon,

Fi unporls recomocide como provisien debe ser 1 mopr estimacion del desembolso
necesari para cancefar la shhgactén presenis, al final de cads poriads tenicnds 40 cvens
Has Tlesgas v las meettidusmbres corresporkliemes, Cusndo se mide una orosisione ssande f
flujo de electivo cstimade para csneelar la ohlivacym presamie, s imporie oo litros
represenia el valor sotuil de diche fue de efective (cusndo ¢f efecio det valor det dimero
em el tiernps ¢s material ),

Cuando se espera la recuperactin de wlgunos o lados los heneliowws coundmices Tequendos
pave cantelar INa provisidn. s¢ reconose wa cuerda por cobrar £omo w aciiva sies
virsalimente seckaa Que s recibird ol desemboiso v ¢! valor de a cuenta por cobrar pucde
ser medido con fabibdad,

Henafiviny ¢ erpleadors

Bencficias definides: Fabilacion patronal 3 bonificacidn por desabocio - B cosio
de jos benefieios dunmdos Jubilacim paironal v bumficacion por desahucio) es
determmnado giticanda ef Método de In Unided e Oréditn Proveciada, con
valoraciones aetsarinbes reahzadas &) fmal de ceda periodas

Los costos par servicin preseate v pasde s recmozen 40 el wesuliade del wiio on
el que se generan. a8 comng el nterds Aoanciero generada par fa oblieaciin de
benefizio defmido.

Lag npevis medicionss, gque comprenden ks ganancias ¥ pérdidas acivarzles ss
recomnocen en el eslade de sduacidn Nmuneiera con earmes o abong a ol resaltads
intearal, en el periado or gque se preducen Bl reconoeiitaenne de lag gonemiteg v
pevdulas actuariakes en olr resuftado integrad se orefleqn inmedistamenie en las
uilidades pelenidas ¢ no sen reclasifieadns & 1a ulilidad o pérdida del perisds
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Purticipacion o frabgfaderes - Lo Compaiila reconace 1 pasive y un gasto poc
parlicepacian de las irabajadores en las wbbidades de 1a Compafiia Este benelicin
secaloila @ W tusa del 1% do lus uilsdades Tiqudas de acilerds con desposiciones
legales

Reconoeimiveto de fagroses - 52 caloulan sl valer rawonable de Ja conraprestacion
cobrada o por cobrar, tenderds on o cuenta ) imparte estumade do cuwlguier descucnus,
honficacion o relaja comereisl gue Ja Compariiz pueda otorgar

Fiente de Blener - Se veconocen cugnde la Compeily transtiere Tos riesons v
henelicis, de tipe sigmficative, desivados de la propaeded de los bienes; cf
mporte de los mgresos ¥ los cosws ingurridos, o por mounin, en relacum oen g
transgeoianl pucder ser medados con Nubibdad v oes peobuble goe Iz Compaliia
reciba les henelicios ceomdmices asociados con la transaccion.

Cagtox p Gestor - Se registran a8 codo hismoeo. Los costoy v BARIIOS %0 1C0OMacED 5
medida guoe son mewvedes, mdependicniemente de fa fecha oo goe se haya reslizado el
faae. ¥ se registrim en el periodo mis cercano on & que a2 conocen.

Eompersacien de saldor y frétiseccionss - Como nomma genarat et 108 estados Snancieros
Thr Ge2 QOIRPEISAN 10% acivas ¥ Pasivos, sampaco 105 mopesos v gastos, salvo aquetios casos
er dos gue b covmpensaeidn sea reguersda o permitida por alguna norma v esla presentacion
aeg ol reflaio de ba esencia de bs warmsnecitn,

Los ingrenos v gasios con onoen oh lransaeciones due, contractualmente o pos una norma
tepal, contemplan i posibibidad de compensanidn v la Compaiiia tiens Ta infengion de
lgerdar poar su mparte seta o de reslizar el agivo vy proceder af page del pasive de fosma
sEnulanca, se presergan netos en resultadas

Foxtrasmendoy financkray - LS 8eiivas ¥ pasives financiotos se reetnocets cliands pasin
formar parte de s disposiciones contractusles del instremesin,

Toos acilves ¥ pasives financleros se miden inicialmente @8 valor rzomaide. Los costos do
frangaceisn que son divectzmente stribuibies a la adgaiscion o eminidn de aoirvos w paiivos
Bmancizres (distintos a os activos v pasivos Dinancieros desigrados al valer rasonable o
enmbic o0 los resuliades) so asreaan o deducen del valor ravonable de bos activos o pasivas
financrerss, cuando sea agrapiada, a1 mumienta del reconocimients incial. Los costos de
ransaccen dircclmente aitihutbles o n adguisicion de selives o pasivas financiaes
desicnndos 2l valos faromhle can cambio en los vesuitados se reeancoen da nmediato en
rezultade del periods,

Activos financieros - Los aetivos fnancieres se clasifican dendro de Ins siguientes
coicsorins weives lnaneiorts ol walor rasomable wom cambies o0 los rosudiacos”
“nversiones mantenidas hasla ¢l veneimiente” “aclivos fingncseros disponilies pata lu
venla”, y Cpréstames v pasitdas poe cabrar”. Ba clanfeacion depende de la naturaless v
praposite de los getevos finaaceros v se detennina al momenle del reconiocimiens it

Tadas las compras o vemtas resdmres de acrives financicros son reconocidas ¥ dadas de
haja a la freha de lo transsccidm bas comprds o venlas remufares son todes aguelbas
ConmpTas T ovemas de activos Tmascieres gue reguietan s entega dioaclivos dentro del
marcs de tempe establecads por una regulacion o seuerds en el mereado.
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Addtode de o fase de inferés gfective - T método de o wasa de inserds ofectiva es un
endterdn de calouls del costo amorisado de un instrumento fnaeciers vy de snputacisn
del wigreso financiers a lo dargo del pedodo relevante. $a tusa de inierés elzetiva es fa
tasd de descuenio que ipuala exactametde los Mugas de electivo pov cobrue o po7 pagsr
estimados (ineleyendo comision, punfos hasieos de mgreses pazados o rectbides,
costios de transzeeidm ¥ ofras primas o descuenios que cden inslaides en ol cilvala de
Ia tasa deomderds eleclival a by lasge de la vida esperada deb msinumento financiero o,
cuande s adecuado, on un periedo mas corlo. con el imporie neke en lbras en el
Fecomwimments nical  Los maresos son roeonoeidos solwe ta base de la tasa de imderds
etecelva para los msinunenlos de deoda distndes g los actives dnaneeros clasificados
al vielor razorable con cambes en los reacltadss

Fréstomos ¥ cugntus por cobear - Los préslamey v 1as partidas por cobwir son actives
tinancieros no denvados con pagos fjos o determingbles que no son eeitzados en un
engsoado aciiva Bos prdstamos v peatudas pod cobiar wwlayende las toentss por cobe
eoerciales, saldos bancanos v clecnivo sor medidos ol costo amottizads wiandeo el
médnde de la tasa de ingerds efcctive, menes cealguier deterioves de valer  Los ingresns
pof Inferesas se reconocen aplicands L toss de aterés cloctiva

fhgferiorn de valor de Activas Fingacieros - Tos activos fmanmeros distimiog g
amietlos desimados al valor razonalle con cambiog on Tos resultadas son peabados por
deterioTo de valor al Goal de cada periede solwe eb cual se informa Bin active
fnanciere eslard delenorado euando exista evidencia obpetive del deferiora comp
consceucncta de uno o mas eveslos que havan scumido despues del reconocemiento
intedal def aetive y Jos fluges de efectivo futgros estimados del scuve Bounceero se han
visto alectados,

Para todos ios ofros acivos fimancieros, Ja evidencig abjetiva de denevioro de valor
nescdria weluir

« Eaficulrades fnancieras sighilicasva del emisor o del oblioade, o

» Infracctones du las clansulas comraclusles, s como incurnplimiontas o maras et
el pago de ks miereses o @l prmemal; o

«  Es poobable cue el prestatarie entee on wnelwa o en olra forma de reoreanizactin
Fnsneiera, o

« La desaparicidn de un mercado achve pama ese geiive finenciro dehido 2
diffcultades fnancieras

Para ciertas categorias de aelivas financieros, come cuentas eomerciaies por colwsr, wn
ackve ey deteriore oo ha sklo evatuado indreduatmanie, v es evaluade por delerors
gobire ung base colecuva  Fnire 1o evidenssa ohiclive de que tma carera de cuenlas por
cobrar podris estar deteriorada se peadria mehnr Ta expericasia pasada de la Compaiia
el respacto al enbeo de los pagos. un increments en el namers de pagos slrasados en
la cartera que smperen e perodo de crtdita pramedio de 150 dins, asi comae camibioes
ohservatles en tes condicones eeondmicas locdes v nacionales que se relacween Lo
gl Incumpiimiery en 103 papos.

Para fos activos Tnancicres reniziredos al cosio mnomizude, ef mporie de la péedids
per deteriare de valor ¢s 1a diferencia enire ¢l importe en [bros ¥ el valor presenie de
los flujes fiearos catimados del active, deseemados a fa tasa de interés cfeetva srigmal
del ackive fmanciere.
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Fl importe en hbros del aciivo fingneiers se reduge por la pérdade por deteriorn de
eilor dwectaomends para todon W activos Tinanciero: excepio pare e cuenlas
commereiaies por cobrar, donde ef importe en Bibros se reduce a traves de una cnentas de
provviseen. Coando se considera que ung cuatta comeareiazi por cobrar es meabealile e
eliming romita la coenls de provision. 51 1o recuperacion posterior de oy montos
previamente eliminades se convierts on eréditos condra Ta cueenla de provision Tos
cambnoy ¢1 ¢l Impons o Uhros de la cuenty de provisiin se eeconozen e el estacda del
resulisdo del periodo.

Farg lis activos fmancietos repisirados ol costo, si, o0 un perindo posienor, ol amporte
de la pérdida por deienore de vabor hsmineye ¥ 1a rmisma paede estar retacionada de
manata objetiva con oun evento oonrmido leeso de gque sl deterons de salor fue
reconockde, 1a pérdida par deieriors de valor previsnente reconncida se reversa con
cambie en fos resallados siempre v caando ol monto en libeos de la inversion 2 la feeha
oo que seoteversa el delenors ne exceds ol impene que hubiers resultade de costo
amnariizido en cazo de gee nose hohtera seeonocido el detesiors do valor,

Bavivos financivros ¢ instrumentas de pateimtonio - L.os instrumentos de denda v
pattmenio 500 clasificados coma pasivos financicrss o como patrmonio de comfommidad
con la swsdanei dal acuerdo contractual. Los pasivos financicres se clasmican como pasha
corrents & Imenns ged la Compaliia tengs derecho incondicional de dferim et pagn de b
abligacian porlo menos 12 meses despues de o fecha del estads de stugedén financiera,

Reclasificaciones - Clertas oftus presemadas al 31 de dwiembre deb 2005, han side
Ansstydus para efectos comparizvos de L prosemtacion de los Essados Frnanciems al 31 de

o

diciemhes del 20§56

Nopmny auevey ¢ revivedoy epttides paro abis no cfectives - La Compafiae no ba aplicado
las siguientes MNormis iernacionades de Informaeién Financios (MHEY nuevas v revisadas
fue han o emitndas pere 2018 0o son efecrivag, que permiles apbeacion anticipada. 1in
detiatle es come sigue

Edoctiva a paciir d
periodes que infeien gn

NHF Tinba 0 tlespugs de
MNHT & Ingtrimmenlos financleros bnera 1, 2078
NI 15 Ingroaos rrocedentes de contralos

G chentes Erero L, 20017
Modificacines o fa N1C' 1 Iniciativas de revitasion Frewi ¢, 2014
Modifreaciones 2 1 WIC oy 1o Clarificneion de bos métados
M AR aoeptables de depreciaodn v

FROCTERC KN Enern L 2014
Madieaciones s WIF Meoras anuvales # s NI Ciclo Enetn 1, 2006

23122014

Se permite la aplicneion snusmpada de estag normas nuevas v revisadas.,
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METF ¢ Intremoentoes financicros

1a NHF 9 eminda en noviembre del 2009 sirodu)o nuevos romnsios para la elagifivacion v
medicion de activos Imancwros, Eala ioema gz madifiod nosterioments on oetvbee el 20040
pari melair los requisios pare b chusiticacion v medwsdn de pasivos Tmangieros, as: coms su
haja on los estados fnancieros, v ononoviembee del 2013, ineluyd puevas requisiios pura la
contabilidad de coberirs general. Enjolae del 2004, w2 emitio olra version revisada de la NUF
9. pringipghnente para mciuir lo siguienie.

¢ Requeritmentos de deteriors para actevos fingnelemog v,

+ Modificaceenes limitadas o 108 regeesios de clasmificavion vy mediciéa sl inroductr wns
cateizorla de micdicidn a “valor razenahiz con earnbios en ofse resultada miegral”, pars
ciorloy mstrmettos deudores simphes.

Lank Peetrisitog riovey e Ja MER G

Todos ks achivos financierss que se clasifican dentro del alosnee de In W 3% .
tstrumentos Fmancleros, se reconoceran posferiarmente 5 it goste amortizado o vator
Tazomable.  Bxpecificaments, los nstimenios de denda gue se manbenen denteo de sm
modelo de negecio cuve oljetivo sea ol de recaudar Los funs de 2fectivo conlracmalies, v
wpue tenaan ujos de elective comiraciuales que soT Unieamente pages de capital ¢ wnereses
sobre o capual pendiente poc 1o general se den @ coste amorlecky ol final de o
portodos comables posteriores. Log mstrumenios de dewda mantiensdos enoan medelo de
nEEogio cLys ehictivo se clmmia fanto al recawdi los fhios de efoivg eostractuales wsho
por Ia venta de activos fipanceeros, voque leagan ldgronnos comdracholes del actoen
fmancivrs e da lugar en fechas especificas o flijes do efechive gue solo comstiiuyen
pages de capiial ¢ inlereses solire el imporme del principal pandierte, son medides @ vakor
temonable con cambios en owd reseltado rtearal  Todas las otras nverswmes de deoda v
e pammatle s rmden a sab salores razoddbies al final de los poriodos contaldes
posicriores.  Ademis, bajo la NEF O s, entidades pucden hycer una eleccitn smevaeubls
para presentar las cambios postetiores en el valer tazonahle de ana wmversion de paitunonn
(ne mantemda para tepowiar] en oo vesulrado wiepral. v solo con el ingreso poer

&

dividendos generslments reconneido en o resulzado det pariodia

- Fnla medicion de Tos pasiens franncierns dosumados & walor sarimable con cambios on
resuftados, Ta NIEF 9 requiers que el imposie penerado por coanbie on el vilor razonshie dei
pasivo Ananciero gue sca wmbiible 2 cambios en el riesgo de erédito delreferido pssive, se
presente on ool resulinde intewral 2 menos que, ol recenocimieme de los efecies Jde fos
cambios en e ricses de crédie del posivo en oo resulrade miegral gepere um psimedyia
contablbe et of resuttade del poriodo. baos cambios on el valar razonable atribuibie al riesgo
de crédito de un pasivo {imaneicrs soe son postenormente reclasticades al resulrado del
periodo Sepnin b NI 39 Ts witalidad del amporte del cambig en @l valor razeoabb: el
pasivn [mameiore desionado @ vabor razosahle som cambios en resuliados se presentz en ol
resueitndn ded periodo.



- Raspeetoal deterionn de activis financieres, Ta NUF S estabilece an modelo Se detetioro por
pérdids credmicia esperadz, contrmiw al wmodeln de deferiore por pirdida crediticia
meartids, de conformidad con tn WG E modda de detertoro por pérdida crediticia
cspevada reguiers que una eniidad contabilice 1as péndidas crediticias aperadas v cambios
en esas perdidas crediticias esperadas oo cada fecha de reporte para vellejar los cambies en
el resgo crediicio desde el reconneimicalo nicial. In orras palaliyas, va e s pecedario
Que QeI BT eVenio anles de que se recomiraian bas perdulas credimicms.

+ 0 La MNUEF © maniwne oo Ges Ve de teesmsmos de comardidad de cobhertara, gue o 1y
artuabidad e cstablecen en T W3 3% Bxe conformidad con la WUF S, los sipos e
transacciones elegibles para 2 conmbiitdad de eobermira son mache s Jexibles,
cspeciiiesmente., af ampliae [os inpos de instramentos que se clasellean coma INatramen iy
de cobernies ¥ ok Upos de componnies de resao de partdas ne firanceeas clegbies pora
Ia contgbibidad de coburture. Ademds. se bha revisado v roemaplazadn la pweche de
efectividad por el principre de "relucidn econdmics’. Ya no se reguigee de ona evaluacion
rebrospoctivi para medis 1a efectividad de la cobertre. También s afigdienon
reguerimientos de revelacidn mejorados sobre las actsvidudes de gestion e riesge de una
eotrdad

La Adminstractén de la Compaiiia prevé gue Ja aphivacion de 1a NHE 9 en el futire peede
fenor oo impacto sobre los empoeles reconocides on o estados financieres adpustos. o
relacidm ¢on los actives PBnanceres v pasivas fmancierss de la Compaiia. S omlirge, 0o 25
peaible groporeionar wim cslimaion raeonshle de ese efecle basty que un eramen deiadfsdo
haya sede commleiwdi

MIIE 1% Tagresos Progedeates 4o eonbraies con los clienies

Einongnen del 2014 seamend la N 13 que estahlece oty medeln etionse v deindiade gue delen
ulibizar lus entidades en el renisirn v recomocimisgte de mpeses procedinivs de contratos con
chentes.  La NP 1S reemplacard el actual lineanuente de reconocimiento de jngitsos,
melovendn g MO TH Ingreses, 12 NIC 31 Cormrawes e Consfrozeion v las iilerretaciones
respectivaz en @ [zeha en que enive en vigencs,

El primcipio fundamenta? de Ta WUF E5 & gue ww ennidad delierta reconicer el mgresa (que
TerTeserg a ransferencia Jdo neres o servicios estrblecidos conbaclualmenie u s chientes, on
ur importe que Tefleje T commapresiacion gue ln entwdad ospers rosilar o camiio de bienes o
servicios. Especificamente. la nomma afade sa modelo de 5 pasos para comsbilizar ) ingreso.

Paso i idensificar o] coniraty con los clienies.

Pase 2. identificar laz olbligaciones de efecucitn on el contrats,

Buso 3 deterrinar gf precio de 13 ransacelon.

Paso 40 digiritnir el precie de irassaccion a las shligeones de ajecucedn on ol conirto,
Pase & reconocdr el ingreso cuando (o en la medida gue) Ta envidad sasislaga Ty oblugian.

Seprm S NIF L3, una entidad contabitiza un ingreso cvando (o en la medula que) se samsbama
ura oblicacion de gjecucitm, s decir, cosndo @l Coontrol” de los enes v servicios
reluetomados con ang ebligacion de ejecusion particular es fumgtendo al cliente. S han
adadido muchus mas hneamienlys detallados en la NELE 15 para poder analicir sduaeianes
especificas. Ademis, lo NIEF 35 reqaiere amgiias revelaciones.

< T



T.a Admirestracidn de la Compafiia prevée que §s apheacdn Jdo ly NIF 13 en o futums pnede
fener urn mpsote sebre oz ynperles recopccidas on dos eslados Mancierss adjemns v 5us
vevelaviones, Bin conbasgo. o of posible preporemisr ung estimacién ravonable de ese eltetn
Rasta que un examen detallado hava sido compleirdo

AModificacisnes a Is NE | [niciativa de Bevelaciin

Las modificaciones o 1o NI | proporeionan alaures guias sobre como apbear ¢f congepto de
maleriklidad en Ta practica, Las modifGeacionss a la MO T se aplean para periodos Oue misien
et 4 cespigs del T de enero del 2016,

L Admmmisivarain de la Compaiiin no preve gue b aplicecion Je estay modificaciones en el
Tubr o femga W ienpielo significalive en los estados naneieres

Modificaciones 8 Ia MIC 16 v MEC 38 Aclaracidn de los Mdétodos Acepiables de
Beprecizcidn y Amoriiracibn

148 modificaciones a la N1C 16 prohiben & fas entidades wlibae un meindo de depreciseiéin
para pattadas de propiedad. plants ¥ cquepo basade on gl mgreso. Mendras gue las
modilicaciones o fa NID 3% jproducen 1a presancion rebatible de que o mgreso 5o es an
prinweipie apropiado para la amortmacion de o activio inleneihls . Bsia presumcidn sola puede
ser vehatida o bz dos sipwientes CIFCLIGESLATC it

- Csndo el active miangible es expresado come nedida de ingrese o
o Cuando se pueds demrasicar Que un ingrest v el consamn de benedicios ecoenions de)
aotiva intangethle se encuenlran eslrecharmenie relaconados

tas madiBraciones se aplicen prospectivamente para periodos anuales que comienten & partr
del 1 de erere Je 20 G o posieriormertds Tn b acweabdad, Ta Cosnpafiiz wsa o mdeeda e Binea
vecta para fa depreciacion s amortizacion de propicdades, planta, equipe v brenes intangibles,
respectivamente Lo Admnistracion de la Compaibia considera gue ol método de Tinea reclas g
¢l mids apropiade nara teflejar o comsumo de bemeficios econdemicos mnherenles o s
TEIPRTIVES VoS, P do smo, e Admimstracron de e Compsfiia oo ancap que la
apticacitm de estas madificussones & B NI 146 v Ta MIC 38 wendran an unpeeto matenat en los
aslados Mmanereros separmdos de la Commpeaiig,

Mejorns anuales s les NIIF Ciclo 2012 - 2054

Lax mejoras arvales o las NOT Cicke 20122004 mcloyven afuanos camlvoy 3 varias WIF que
5E enfueniTan resimides & contindagion:

v Las modsficaciones 1o NUF 5 ackeran que coandn Ta entidad rectasilice in activo {0 g
e potivosy de manterido para be vends o mamterido pars s dsiibucion a loy propsdarios
for wigeversal tal cambio s consedern come wna comtinuacion del plag origial de la
dispesicion ¥ por 1o tamto, ni son aplicalles s requetienientos establecidos e la NEF 5
gn qeiacion con el cambio de plan de venty Bas enmiendas tambien aclaran las gaas
apbreahtes cuando seoaterrumpe le contalilidad de activos mamenidos para su distrbagian,

17 -



v Lan modificastones a 1y NUE T proporaionsn und puia sdiciona] para aclarae w1 contrato
Tiancicers de servicio eorrespende o particmacian continus en fa transferencia de um activo
fransferidn, & ofectos de T mfemacion a revelar de dicho solive

o Las moedificactones de la NI 9 aclaren aue la besa utilizada para deseondar las
ubheseiones por henelicies post-emples debe delermimsrse con refercnei a la de s
vendimienios de moreado sobre sobre bohos corporaiives de slta calidad al fimsd del
periodo de reporie. ba evalpacin Jde Ta profundidad de um morcado parn bonos
corporalivas de atis calided debe ser a mivel de o meneds (es decir, Ta nusina meeda en
ipue s heneficwes deben ser pagadost Para las monedas para Tnd gue no ex1sie w mercads
rroflunde de tales bonos corperalivos de atta calidid. se debers athzar los rondanientos de
eercado de bimos del obiema denommados et esa moseda o la fecha de repone.

Le Admmistracetn de la Compartst no prevé que 14 apicagidn de eslas modiflcacionzs en el
lubsato fenga un iopacto Syrstheauva en los estados dnancicros.

ESTIMACIONES ¥ JLEICIO8 CONTABLES CRITICOS

La pregaraciin do b presentes estados Dinancieres on conformidad con NHF reguiere g la
Admintstracion realicn CEras citimacianes ¥ esfiablercs Wgunes auplestes inherenlen 8t acnvidad
seondoucy de la enudnd, con el propdsite de delerminar la valuacidn v presentacion de algupas
pariicas due forman pirte de o estsdos francisted. Fooopimidn de la Adeusisivacion, telon
gstimaeiones v supuestos estuviernn basados en B mejor utibizacion de Ts intormacion dwpomible al
memento, os cuales podiian Begara dilerir de sus efectos Srales,

A pontBuacion ¢ presentan las estimgsiones v juicios contables critivos que 1a adminisiacion de la
Comnppiiia ha wdizado en el progess de apheacion e los criterios comntghles

Bhaterioro de getivor - A la fecha de cieme de cads periede. o en aquetli fecha gue se comsaders
necesario, se analiza ol valor de Ios activas para Jeteramnar 51 exsie abpim indiow de goe dichos
activos hubjeran suimdo wa pévdida por deteriore En caso de que exista aigtin indiciy se
realiza . estienacion del imnporte recuperable de dicho active. S se frads de aclves
idemnficabdes que me peneras (aos de electiva de forma mdependente, se estima s
recuperanlidad de o wndad genevadara de efecive 5l gue petenese o active,

Laz pérdidas pog deteriore reconcchlas on oo active en perfodos apmberlores som revertidas
cuinda se peoducs uR cambio en las estimaciones sobre su impoerte recuperable nmerementmdo
el valor de! gotivo con akong g resuliados con el Timiwe del valor en libres gue ol weive hubera
fenide de oo haherse reconocido is pérdida poe detemor,

Proviviones para obligacioncy por beneficios definidoy - B valor preseote de las provisiones
nara ehlgaciones por beneficios a definubis depende de varos fagtores gue som delerminados
ers funcion de v cdleelo aciearial basudos en varios supuestos. Estos supaesios anlizados pars
determinar el valor presente de eaias ohhaaciones ineluyven ure waa de descuento. Cvalguer
cambio en los supuestivs impaces o cb valor en loros de Tas provisiones de estos benetie s,
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El seturrto contretede por la Clompeiia para resdizar o calorlo acllaral, anliza @8 tase do
descuerta. la fasa de omoertalidad v de rewecion al Timal de cada afio reportades por Ja
admemmstracion de s Compafiz, Ba sy de desenento o5 la iasa do mierds gue debo ser
ubifizada pars determinar o valar presente de los Auios flleres de caa estimados gue 54 espera
¥aTl & ser regucridos para crmplir con a obiigacion de estos himefigas,

Las obligaciones por prestaciones definidas de In Compafiia s descuentan a wna fusa
establecrda pow referoncia o s ens de mercedo constderands L Bonos de Gobiermn

Extirnucitn do vidus dtiles do vedioufox, muaguingria ¥ equipe - La eshimacitn de las vidas
mtiles v el valor residual se efeotiant de segerdo a 1o mencionada en ds Nota 2

Falewcion de ey fnstrametitos fingrcieres - La Compafiin wiliza Iag t8onicas de valuacidm pava
la medician del valor maonable de sus actives Tinanewros v passioos Desnemeros gue se Pasan, on
la medida de 1o posible. en datos alservables del roreado.

Mediciones del valor razonabde v Jox procesos de velozscidn

Algungs de bos aclivos v pasivas de la Compafia 5o valoran 2 su valor ruzonabie a efeclos de
informamon Asanciers Al cstimar eb valos mromable Jeoun activa o un pasive, b Compaiig
ubiliza daters chsenvables on el mercado en lu smedida en gue esld disponihie Donde inmots del
nivel b estin disponioles, I Compaitia desamollo sus tassdores erahificades de tereeros para
Hesear a cabay b wvalovacién Lo conusian de valoeacidn trabaga oo estresha colaboracdn oo los
lesadores exicrnos callieados para establecer fos reemicas de valoracidn sdvendes v vaziables
el modelo

EFECTEYVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECIVE

El efietive ¥ equilvelontes de altetive somn se maesing oo e ediads e Bue do efeciven posade s
concilade gon las partidas relacionadas e el estado de siaeidn financioa de 3 sypsente manea:

. Diciembre 33,
203 HiiE

ternmiles de 115, G

Caja a7 [ 29
Fhaies _a4s 1.74%
Totat 13 1,838



&  CPENTAS POR{OBRARL COMERCIALEE YV OTRAS CHENTAS POR COBRAR

Lin resumen de guentas por eobrar comerciales v olras cuendas por cobrar es comn sigue

... Biciembre 31,
2016 a5

fen miles de LS dedares)

Cuemias por cabear cometcialas:

£ liemes locales 4718 RRESAC
Clienles e abogadas At 202
Prowisiém para cugnias dudosas {3097 _f2as)
Subaoial 4 T2
dras enandas por colrar:
Emplesdos I j
ATCLRGE & Proveedores 13 a2
Cimranting 30 i5
W aloges rror cobrar ; 17
Wolag de Credito SR1 140 -
oz menores (oarla slamd by - 47
Vertal

FI periodn promedio de crédite por venta de servicios es de 60 digs Va Compaiiia no readizn winain
CATRG POU NECTES 51 10 56 Clmle com este Lemne di recuperaciin,

Admionalmente de manera aneal la Compadis realiza on anibais indveidual de las enemias por colwar
a ¢lieniox, ¢om Tz fmalidad de deternunar la existenca de deterione v estimar 1o provision a rosisfoarse
ol cale eimeepia.

frecront copmie algle.

Satdes ol comienzo def afu 283 R
) Provvision del ario L) £
- Impartes rocuperados durante el afia . e
Sabdos al fin del upo RS

Y toncenirEcHe G980 Teseo doocredito es hmitads Jelnde o que la hose do oclendes es largs o
independsente.
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&,

INYENTARIOS

Lim TesImen e wpvengarios ¢ Come sreus

Produetos termingdos
limguariasinies, en rdnals

Faial

... Diciembre 51,

22347 1005
Lann L)

Darante log afias 20156 v 20135, el costo de ventas reconowido por concepls de mventarios (e de

USEI 8y LSS19T millimes respectivamente para cada si

PROPIEDAINS, PEANTA Y EQUITY

Lin resumien de propicdades. plania v equigny £3 comno siomns

Cerstn o valvacum
Depreciacion suwnulada v deleriorn

Foidal

{lastficacion

Terirs

Edificigs

Muehies v Fnseres

Eguipo de procesamictio de dilos
Eopuipos

Vihiculos

Fatal

L T iembee 31,
2046 505

(e mles de VLR, dotures)

ER A 2627
_L525h _t443]
R FRE
1437 1037
QAY 06T

A 4

e 10

% T
it 4%
R A%
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Los fodvimicntos de propisdades, planta v eguipo feeron oomo sigue:

Taqukgo de

Muclkles  procesamicnto Llnmslr pecionis
Tereens Laeeios  » Insemes  de dalos Egapn  Volucuins By urse Tatad

n ap vrives; ey

Sahlos ol 13 de diciembre def 2014 14137 hix i T 1441 pdR 067 2AdhG
Adguisiciones - - t u b . 154, 17

Biaggars v Ajustes e Actives Eeas - A _ - . : fg8n 3
Buldns 23 21 de dagicmine del 2015 1037 110156 v 73 154 k4 - R
Adrpuisicions - . - 2 - . 3
Figas v Agmzis de Activos Fijos = — - = ot 14 - (1%
fhatdos ol 31 ds ieiemlsie def MG 10T 1A% A i3 A5t M s ikl

the: dalos Eouwipn  Yohioulog  osad
coten mnaley de LR didaees .

maldew al 31 de dicicoybee dob 2014 (338
Gizsts Leprociacian (1415
Qaldaz al | de diciembrg dub J0EE (497 %3 (3% ) {350} fEE3)
{asto Moprociacetn (4% i1 iy FL3 {333 IR
Venta de Activos Fijes — " B ) - R
Sabdos 8] 2 de acarmboe del 2416 X)) Gy, (id) {85 (2653 (5233

8 PRESTAMOS
Uin resumien de los préstanmns 25 come s1oses;

CDiclembee 31,
2016 2088

Crappetneizingdon - of cowin amorsfzado

Pyéctanes bancarion {1 ARE]
Folal 6194

Clasifieaeion;

Cﬂ!‘litﬁ-‘l'l."ﬁﬁ _ 2.“{:":']
Mix SUTFIETIEE 104 7347
ot 5193 9442

|
-
I3



(8% Los préstamos banearion esian garanfizdos con wia earte de crdédito {Slandbyd de Dispapeles
Codembaa, manienida por lu Compaiiia con ol Bapee Latncamensang de Comereie Bxenor 5A-
BUATEXR. A 31 de diclembre ded F018 v 2085, la rass de interds efectivie promedso pandorade
anual solre log préstamos bancarios es def 4.83% v 5 30% respectivinenie, v TENSN U yercimicnis

provectade hasta el mes de aciubre ded afa 3019,

CLEENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAR POR FAGAR

L0 resamen de cuentis por pasar comnercizles v Oras cLening PO PAgar ¢4 Lo S

{werday por dpar eomoreioles:
Proncpedores locates
Provesdores del extorior
Subtotal

CHRRE CHERIRY N PR
INLEres pob Hessr
PRon s Tes POy Triszs?
EMras cusndas por pagar
Sueloial

Fotal

). IMPLESTOS

THhewmbre 31

2016

Activey ¥ puxivos dof gfio corrigpie - U resumen Jo activos v pasiuos pod mrpucslos commentes

B5 GO SIRUE

Activas pov imjeesdn correne!
Safidu de Diavigas

Rotencivnes 0 la fuente Renlas
Betenciones en la luente 1V A

Tiatal

L Ibgiembre 31,

LS

EAE

fen nnles de 81 S dobares)

[ 160

2
_ 136

L3838

1

e

337

J28

454

?
:



Herehvns Jrar FRpnesteos Corplenios:

Impuestoy g Ja rents pos pagar 153 &
Impuesto st Valor Agvegada - TV A por paggar v

Retancumnes 2033 L
Retenciones en b fuente de impuesto a la renly

[T pagar — 4 L]
Total i A4l

Al 3% de diciemibre del 2616 dentro del vator considerada come crédsto fributario de mpoesto 4
la renig por concepio del Impuesio & Ta Sahda de Davisas se mclive an sebar de USES i
Dalares de los Estaces Tnidos de Norfcameérica de fod cusles se presentd um mecurse de fesision
oo gonity de la resolucitn Moo TITIZGIGRDEY(HA303 emituda por el Bervicio de Roentus
Enternizs com focha ¥ de Febeoro del 2006, medmnie Ta coal se atendid T soheilud de devoleeon de
PaLD BN excoest poT concepto de mpuesto o la renta del eferaein 2013 v sohodud ds devolucan
del cradito wilngarie por linpuesie 2t Salds de Phvisas del misme oiercicn, solicitande se
mroceds ala devalueion del meneionade orédio iribaiario.

Adicionalrnente o5 iImporiante moensionar que In campafiia presenta al 31 de diciembre del 2006 v
2005 saldos fante a nivel do oactivos como payivos telacionados con el kmpuesio al Yakn
Agregado {Tvs on Campras ¢ v en Vendas) que oo han sido compensadas en el fog presomntes
eriados financimos. sundue estos spldos 2o compersan v tepesian al Servicie de Rentas Internas a
traress e las declramones mensuales de ieepussios.

Concilincion tribatarie - contabile def impuesto a le renta corriente - 1na recoaciliacion enire la
itz segie estades fingneieros v of gaste por impuesto a la renta corrienle, eg Lomo sigle:

2016 2015

(o oriles de U S dalgest

Linllidad secim estados financicess antes de mpueslo

A i renta AL "
Giastos 1o dedueibles 157 2%
Litilidad gravable b5 AL
Impuiesia ol venta causado 22% (1) 43 .o
Anlrepo cxlevtado (1) e 6
Impuesto o la revda eorrignte cargedn a resuflades _1H3 5

{33 D conformidad con dwpraiciones legales, la emda pora of impuesio v W renta, se catciia
e un 23% sobre las utilidades sepetas o distripueiin v del [2% sobre las wtilidades sujetas
& capitalizacin

{2y A partar del afio 2010, se debe considerar como impoesto a la renla minimie el valor dal
antieipe calouiade, el cual resulte de bz swns matemanca del 004% del senive, (0.2% del
patrimonic, $.4% de ingresos gravados v 0.2% de eostos v pastos deducihiles, Thehes
rubros deben incrementarse o dismunuirse por concepios estallecidos en disposiciones
errlnriarias,



Las declaraciomes suseptibles de rovisidn correxponden a los afios 2013, 2004, 2515 »
20106,

Para el afin 2016 v 2005, la Compafiia determind como anficins de mpuesto a fa rema
LISSEE3 mat v LISE6G mall sin embarge, cf mpuesto 2 1a 7enla cangado del afo 2o de
EISGE4S sl v EMSS2 ml respectivamente Comisecuendements, o Compalifa registid en
resuflados VS5 183 mil v VIS5 mil equivalenle af impuesio o la renda mimime,

Mevimniento de lu previsidn pare impaests e le rente - Log movimientos de 1z provisian pars
erpuesto a la renli Deron comi Rz

2016 2055

{en miles de 105 didares;

Suldos af comienen del afic - -
; Prowvisidn del ann 163 et
Pagns Realivadoys {183} (6]

Satdos al fn del afio (3)

{33 La Compafila compensg ol valor def anticipa smintme con Ies retenciones ciectuadas v eon
el erddile mbuturio ds afios ameriores por ke que No 58 preasent un valor G dmpuasta g la
Tentd ot pagar, sin embargo, oo los presented cstades Dnonewros o s ecaliza osla
CORMPIENSACH O o de dmpoesto g lsrerda con ed erédito inbsdasio de ia Campatiia,

Fezoy Efectuados - Corresponde al anicipe papade v refencinnes on la Moo,
Aspectoy Frifrturios

FE iR de diziombes de 2015 e omand la Ley Oradries do Tneentivos pain Asoviseinmes
Pablico-Privadas v b Inversién eatranjera, eon ¢ objetive de estableser mcentives para Ia
gjeenon de provectos bajo la medalidsd de asocacitn piblice privada v establecer sneentives
prare profmover of finsnciamaento producnyvo, l inversidn tasonal v 1a mversidn oxtranierg, o
continuacion s delellan cierfos ineemivos v oreformas de cargeier inbaann establecwlas en
dicha Ley:

= Las inversimes para lz ejecucsdn de provectos rubices en la modaledad de asociacian
publico-prwadn podidn obfenet eeenciomes o wopuesio a da roma, 8l impuesio 4 ia salida
de dhvisus v a los trhutos al comercio exterion,

s Las soviedades que 3¢ creen o estrecteren pars ¢ desarmollo de prvectos publicos en
gsociacion pablico-privada, gosedn de vina exoneracwn del page del impuesto o la senta
duranie el Flaza de B ahs

s Tsiarin exentos del impuesto o la rents los rendiemienss v honcficios oblenidos po
depositos a phaeo Bjo en institeciones Gnancierss sackenales, asi cotng por Inversiones e
valores en renfa [ja que e negocien a twavés de laz boksas de valores del pais o del
Regisire BEsperial Bursatil.



w  Eziardn cxenios del impucdo o de safida de divisas los nagos realizadss ol cxderior. por
- capita] ¢ mlsreses solre crédans olorgedos ror institeoianes Fnancicrss intgmoecionales. o
' enndudes no financieras  especalizades cahficadas  por Jes cmles de conliod
gorrespondienles en Houadar, ave olovguen financlamiento con un plago de 360 dias v gue
seany deshingdas al financiamienio de vivienda, microcrédilo o inversiomes produeisvas,

1h PRICEDS DE TRANSFERENCEA

La {ompasita no dispone del estudio de precios de ransferencia de las trimzueciones efoetuadas con
parles relgeionadas locales v deb axtorbor correspondiente ab afio X016, requends por disposicianes
lewaios vigenies, on faron de que ef plazo s s presentacifen ante lus snovidades tributanas, venee
pierintmene. Dicho estudia constifive o base pata dsbermingg w1 s OPeTI0sones oom pedias
relacionadas han side efeckaadss o pecios racomasbles gue se aprosiman o vakeres de plena
compelencia. A Lo fecha de cimseon de los estades (aneeros. dicho estude se endssentryl en process
di grecucion v Adminasitacian de 1a Compadida consdera que fos efectos del mismo, s bubiesen,
cateeen de anportanes tebadivie. Al 31 de dwiembre del 2085, la Compaiiin efectad ol estudes de
precins de transfevencia on el suyl se establecid gue les mansiccionss con paztes relacwonadas bar sido
eteciuadas & procios razonables que so aproximat a valores de plens competencia.

12, QELAGACHINMES ACEMLUILADAS

Linreswmen de nhligaciones acunaipday es como sl
o Thewembre 31
20146 2013

Posticinacida o mebapdores ) IE
Benelicios soctales 40) a6
Seauridad socml 14 in
Utshidades por pagsr . a3
Totsl Jay LA
Cbenificeicin.

Earnenia P45 YT
Mo cormonin - -
Faotal

w FE .



Participacion & Trabajudores - Do confornidad con disposiciones Jenales, Tod trabaadores
tencn detecho o parhicipar en las ulifidades de la ampresa on ue 15% gplicable a Tas withdades
Tgquidas o contables. Los movinientos de la provision para participacidn 2 rabajadores Tieron
COTRE: SEIHE:

Seldos #f comicnzo ded afio 14 T
Brovesion del i 05 14
Fapns efeciuados 114 {114
Sitlifos gl i del i or 1d

3, OBLIGACTOMNES POR BENEFICS DEFINIDOS

Tt resumen de obligaciongs por beneliies definidos @5 come sigue:

MHclembee 37

T dim pratromat 55 43
Boruticacion por desahagia i 34
Troial T3 [

Fubilacidn prtronal - e acuerdo con disposiciones del Codion det Trabao, los trabajadores
QLS por vedmie 2oy o mds halbieren prestado sus servicias en fonma continaada o ieernimpeda,
tericdvan derecho a ser jubilacdos por sus empleadores s perjuicss e T jubilacion gue les
comrespeade on suerndiodn de afiliades ol nseuio Eovatorsane de Sseaidad Sowvial

Log thewimientos en el valsr prasente de la obliggewn de jubilacign padronal fuspon como
HEN K

o Dewmbre 30
20

foniles de 1S dalares)

Saldos 4l conuenze del wie 43 44

Costo de Yos servicios del perioda corrienie ' 13 1

Coslo por mERreses 3 3

Perdida {panameial actuarsal recomvissida por canhios

en spestos tinancieros {2 2

Perdida (cmaneial actarial reconoglda par austes v

prpericnes 22 {2
iecto do reducciones v lguidaeones anticipadss (m _ &
Saldos at fin del afo ] e



Bostficacidn per desplecte ~ e actorde con disposiciones del Cadige de Traluge, e los
casos de errminaedm de la relacita lsborad por desahocio sobojade por el empleador o por el
trpbadador, la Coopatiin erwreeard o) 230 de b aline Temanesas oot memsua) o cudis oo de
bos mi0s do servigio

Los movimismias en ol valor presents de obligaciin de Domficeeidn por desalioeio lueson
LTI RIBLE:

oL Peiesehee 31,
26 2055

{on mides de b8 doloares)

saldos al comiemnzn del ato a4 0
Costo de o servicins del pesiodo comienie &

Ciovsto por inlereses 1 1
Périlida fastmuznaa) aciuarial reconoeide por cambios

o aupuestes financicros (2 1
revdida (anancial actuarial reconocida por ajusies v

CXPEEILC T & 11
(Benelicios pagado:) Ry {117
£ osle [T 5eTvIcios pasados — i
Saldos al fin del afis ey 22

Lo eftlevlos actusveales deb valer presente de 1o obhgacion devengada por concepto de
benelicios definidos Baevon reahizados el 31 de diciemibre de 2086 v 20035 por un actianio
independiznte. T valpr presente de las oblipaciomes por conceplo de heneloioy delmidos v fos
costos del servivie setunl v el costo dul servicio antenier fileron cakeubudos tithzando ef méedn
de ta wnidad de crédito provectada, Bajo osle ménodo by beneficios definides deben ser
atrisuidos wb perisde de aervicin del empleado v basades en g fdmmuala dal plan, deal suerie
g s iuye da mivma cantidad de heneficio g cada wie de servicks, comssderandoe €l use de
hipdies:s solemiakes para caloular el valor presente de dichos benehoios,  Esfas higpdkeses
reflepan el valor de dinere a travdy del tiempe. el incrementy salurial v las probabilidades de
rage de estos eneficins,

Las garmneias v péodidas actuamales que suman de T ajusies por 14 expeniencia v camlios on
los supuestos actuarisics se cotgen o abonar & sesullados durante o remanenie de vidy lzbaral
rainedis esperndo de los crpleados correspondicsies, com base en el endhwgue de b banda de
Fluciuacisn,

L bapotests actuarales sgmiicatitvas uillizadas pace lu determinacion de tas oblizssmes por
Lenclicios definidos son la sasa de deseusnio, merernente silanal espersdo v 1o mertalhidad, Fi
andtliais de sensshilidad detallado a contmuasion 2 ha desarrolbao oo bose g las cambios
remomablesnenie posibies que se prodicean al final dol perieds de releremens de fos respectivos
ARSI e



Las presunciones prancipales usadas para propasitos de Tos calodos actuariales son las slogientes,

Fasala) de dezcuenta 7460 6.3 %
Tasafs) caperada del weremente salursal 300 3008
Tasaiy) de rovgeion 1 RO 35600

El andlisis de sensibilidad se ha desarollade enbase a los cambios rezonablemente posibies gue se
privduzesn al final del periodo de referencia de Jos respeeltvos Supicslos.

El adlisis de sensibilidad puede oo ser representative oo la variasidm teal £o la obligaciane por

neficios defimides. va gue oy poco probable gue el cambio as Wpdless =6 produzese en loem.
beneficiog defimideos. - s poco probable gue el cambio enlas pdiests se produzea en lorma
aislads unios de olas talmanos de bos supuestos pueden ser cortchamwmeidos)

Es impartante mencionar, que on ¢l andlisig de sersibilidad. el valor prosente de las obbzaciones
por beneficios definides se caleuld ntilizando ¢l métade de crédite unnatio provectado. que ex el
g gque of apivede en ol cdleulo de la oeblhgecion por benefivios definidos reconneido vn o
estado de sinmeim nunciera.

B, ANKTRUMENTOS FINANCIERGS

Cestidn de riesgey fimgnciersy - En el corsn nomeyl de sus nesecies v osctividades de
fmanciamiete, Ty Compatiia osth expuesta o destinlos oicspos de natuwrabers lnaneiers gue
praccden afectar de mancry mas o meeos sienilicativa al valer econdimics de sas flages v actives
¥, B0 CONSECHONcia, 5Uks reswiados

o oropafie dpone de una olgani=aciin v de sisremas de mbormacion, adiministrados por la
Cerenela, que pervmten idemficar dichos nesgos, determinar s mageidud, proponer 4 la
Admmistacion reedidas de mitipasdn, eecutar dichas moedidas v comrolar suelecavidad,

A cominackdn se presanda una defimodn de los nesgos que eafresia la Compadiie, und
tatacterizaeia ¥ and descrperdn de las smedidas de mitlisacs’s actushmente 80 uso por parle de
la Comnpadiia, 81 €5 el casa

Rivsgo en lay tuses de inferdy - L Compafis 5e cocuentia expuests 4 mesgos en la izss
de interdr debide g aue 2 Compafiin toma dinero en présamo de instiluciones
financieras.

Riegpo de orddite - B riespo de erdédito se reliere ab tiesgn de que ung de las paries
ircumpla con sus phiigaciones conliractuales resultande en una perdida financiers pari
Ea Compadila,

Las cuentas comercizles por cobrar eatdn ompuosiag FEATITEY NOMETS mponianiz de
chierdes distobuidos ciire diversas indusirias v areas geooraficas. Ta evehiacion de
créditn continua se realiza sobre o condicum fimanciera de las coentas por cobrar v,
cuiatedds sen aprapiado, se sdquere uha palize de segures como garaniia de crédie.



Rievgo de Hgulier - Lo Gerenon Financiera o8 1o Gue Hene i responsabilidad Nsal por
T gastie de Hauider, La Gerencia Pmanciers by oestablecido s maree derabaio
Apreprade Para e aostian Se luider de maneta e pocda mancjar log toguerimnientns
de financiamicro a core, mediase v iarao plaze asi como b cesiian de igoides de i
Compailz. 1o Compaiiz manein e nesgo de Diquudez inarteniende tesetvas,
Pacidades Twaneiarns v de prdswrrs adecnsdas, onmareando contnusmenie os
flsjos cletrve proveclades v teades v aoncihando los porfilis de vencimicnto de los
Activis v pasvos inangicros,

Riesgo Cambiario — 1.a Compania no realiza iransaceiones denominadas on maneda
EXLANETI, @8 CONGECUENEL N0 5 DCNemin EXPOosiciones a Hucinaciones on fud tasa de
canthrg,

Riexgo de metesds - Lax setividades de 1n Compadila la cxponen principalmerie i
rresgaos fnancieros de camlems on fus tasas deindergs. Bas exposiciones del Uiesae del
mereatn 46 wden vsardo of Yalor de siespo (VAR) complamentads conun anaiisms Jdo
sensibnijdad.

Mo b habido cambiog en b exposicisn de e Compariia s los niesgoes de wercndo o 1a
torrma e T caal diehios ricsias son manegmdos v medudos,

Riesgo de cepital - 1o Compailia geshont su capiol pne Asepurar gque ciiar un
capacidisd de conlinuar como empross en marcha memmas Qs maxanigea el
rerulimiento a sus Accionlistas 4 lrjvds de la eplimigesan de o5 saldes do dewda v
PatTimarnic.

La {rereneis General rovist 1z estrucinea de capiial solee una base mensual, como parie
de esi revizidn, la Gerencia General constders el coste del capizal ¥ ks ricseos
paniudos con oade cluse de capenl.

£ ateoariay dy axiramentox fiaepcieres - FY detalle de ks aerives v pasivos Bngueieros
facl R U
manteridos por a Compafiis of com sigue

o Phoemhbre 31,
2016 2055

fery toiles de 15, délaves)

Activers firresciorms:

Costo amostiaade:

Flactive v haneos (MNata 43 1 094 1578
Chicnias por colmur comerciales ¥ atras cuenlas
prtr cobrar {Mea 3) A4 RS

Tuatal

- Tk -



Pasivos farciera:

Costo amoriada:
Cuenias pur pagar comercnfles v oltas coentas

par pagar (Mot 9) 3.509 27497
Prostpmmnos {Nal #) _ 154 _G4d3

Trtal

15, PATRIMENED

Un resumen Jde capiial socisl cs coms simi

.. Enclembre 31,

{::1‘[_‘].[‘1_33 5;4‘3:;'1;_1? R 4315

TFiatud

Capitad Socied - Bl copiial soeial sesenito constsle de 361,526 avcionies de US$0 de walos
t '

ramnal whlarse (431 526 al 3t de diciembre de 2003) Tas cogles olargan un vt por accion v

un derecho a ks dividendos,

The acuerdo con eserituts o, 2016-17-00-1 1-PS1996G v por disposindn de la Junia General de
Accionistas del 17 de mave de 2006, 56 resolvid diaminelr ¢! capial suseriio de la Cormpefiis
en LSST00 snl de la accionists Inversiomes Madallana Flores S A8 Dicha accidn fue
aprobada por 1o Supermniendencia de Compafiias oo reselucss No. SCVS-IRO-DRASTREAR-
[8-186% de feeha 01 de agosto da 2006 com wimero 3797 ¢n el libve de Besiston Mercanis

Acelones pedirgrias
MNitnern de

Suldo al 21 de diciembre dal 2031 5
Fabdo al 3 de dwsemibre digk 2010

Rogerva Legal - La Loy de Compaiting requicre que por 1o menag ef [07% de Ta wildad anaal
sgd apropiade como veserva fegal hasta gue ésla coms minime aleance o 30% del capial
sogral. TIsla vosemva a0 o3 disponible pame el page de deadendos oo efective pero nuede ser
cagntatizada en sutotdlidad




1o,

LitH

Litifidades retenidas - T resumens de dis otifidades relenidas es como sioue:

Phgiembre 31,

2016
{Nebicdades refenitday - disteilaiilles 314
Totai 315

INGRESDS

n resamen do log ingeesos de la Compafita o5 comn siguwe

Itegresos provenicnics de la veolas de bienes
ERrescuenyo on veriis

Teatal

COSTOR Y GASTOS POR R MATURALEZA

216 2013
(en mdes da VLS. ddliras)

17 498 2365
_ {163} L E205%
LR S

Lim reswmen du fos costos v gastos reportados en 1os estados financieros o8 como sipud:

{osto de ventas

£rasios de venias

Cramtos de adminisiracion
Crastres Trnancletoes

Tondal

a16 203
fenmiles de 1.5 dolares)

14514 19215
1125 533
705 B3
18! 587




i 5.

i%.

paln

TRANMSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS

Fransacciones Comeritafes - Durante los afios 2006 v 2005 T Compafisa realicd lay
sieenles iramgaoeeenes comereales con ses partes relacionsdas:

2016 2015

(en anlas de 15§ dolares)

Crotd Viast Trading Hong kong Commpany 5348 AROT
Sweano Trading 1ad 525 1521

Avery Bennison Do Brasl| ut -
g Papels Especigs T -

Perez Trading Compams 215 -
Vitab Bolwion FIELTDA - TaS
Progesadora v digtribzidora de Papel _ 37 _ 49
Tk f 443 526

Lag venias de biznes a pories relacionadss se reafizaron o os precios de st nsusies de da
Compaiia

HECHOS OCURRIRGS BESPULS DEL PERIQDO SOBRE KL QUE SF INFORMA

Faire ef 31 de diciembre del 2016 v 1a fecka de emisidn de los csiwdis financieros frmaa 13 del
20E7F o s predujeron dventos que et apinitn de R Administracion pudieran tener un efecto
rmiparEanie selbre los estados financleros adpmios,

APROBACION DE LOS ESTAROS FINANCIERDS

Fas eafados fmancieros por el 250 ermmade el 31 de diviembre del 2016 han sido aprobedes por la
Gerencia de la Companita e merzo 13 del 2007 v serdn presentaides a los Accionistas para su
aprobacian. Ea omnion de la Gerengia de 1o Compadiia, 1ot extades fnwneieras sords aprobedos pos
oz Aceiomisias sin modificaciones
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