
  

NOTAS A LOS ES1 ADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO FERMINADO EL 3) 03 DICIEMBRE. 

  

DEL 2016 
    

1 ENKORMACIÓN GENERA! 

MATAIl ANA S A 45 una Sociedad Anomma comntasda el 23 de enero del 2006 e anta qu el 
Regisbo Mercantil del cantor Ouro el 4 de marzo del 2604 con una dusación de 99 años 

Su ineto social es la compra renta comeniaharnen distiibue on mporticion y Uxpestautan de 
toda clas de papelws Lartones cartulmos insumos y 0 productos «mires complememarias se 
conexos, desiimados a la ménsieia de la comunicación qráficas de toda ¿taso de producto durrdos 
dei papel tales como sobres rollos formas conmnvas papeloria y unes de escroto Somnasaos para 
ssfiema Y compradores papules productos part aseo Lmpiez2s Lateiena 

2 POLITICAS CONPABLAS SIGNIFICA LIM AS 

Declaración de cumplimento — Los estagos timanuicios han sido prepardoo de 
conformdad con Normas imernaciomales de Informacion Einan eto (NU) enmtidas pos el 

Consejo de Normas intoenauionales de £ omtebrilided MASA) 

Moneda fencional La rioneda fancional oe la € ompama co + Dolar de toc Estados 
Kimdos de Aménca (1-8 dolar) el cual es la nioneda de esculanión en <l Ecuador 

Buses de preparacion Los «sados fmanciooos han sido pecporados sobre las hasus ael 
Losto lustivaco excepto por crertas propiedades e rastrumunios faencieros que son cidos 
a sus valo,es rasonables tal co no se expli. a cn las poltucas contables wxclurdos mas abajo 
Tl costo hustorios esta basalo generalmente en cl vals razonable de la conbaprestacion 
entregada ¡ camabro de h eres y seruiciós 

    

El valor rasmablo os el premi que se secibaria po” "ender un auimo o el valor pagido part 
srunslera US fumo entre satanes de ym mercado en da cha de adoración 
mdipendieniem níe de ys est precro es directemente observanic 6 «wsrado puhizando otra 
teunica de valeraciós 4 estima, 4l señor razonable de un 4.0 Pen paso da Corpa 
tiene en cuenta Jas casetes sticas Bel acivo «paso que los parmupantes del mercado 
tomaran cn auerta al Kar al precio del aumo o pasivo a de Raha de nedusos (Ts lor 
rizotabli 4 efectos de meda on 0 de rurelacion en los ustados Hmanciuros «e determina 
sobre uva base de este 11 

   

105 importes de las notas a los ecados Jmorcieros estan copresadas en mitis de LS 
dolares excepto cuando ee uspecaejue lo Lontrano 

Á cordruación se describen las prmepules posuuas contables aduptadas en la preparacion 
de estos catados financiucos



Efecvo y equivalentes de efectivo — iecluve aquellos activos finonuicros Iigusdos 
depusitos a versiones financieras Iqundas que se pueden transtarira rapidamente en 
elcctivo en un plazo miterior a tes muta 

Inventarros Sea presentados al vosto de adquisicion e salor neto realizable el menor 
Sen valinidor al costo promedio pemderado Las Importaciones EN ACaIio so encLentiar, 
vegisteedas a su costo de adguisuion Tos inventarios acliyen ana prosiron paro 
veconauer perdidas por obulesccneis. la cual es desermada en funcion de an 
la posabrlidad real de utlszac1on en ls proa cerar o venta 

    

amalros de 

    

Propredad, planta y cquepo 

Medicion en el memento del reconocimento Ts parvdas de propradedes planta 
y equipo se suden ructalmente por su costo 

  

El costo de propiedades planta + equipo comprende 
todos los cestos dpectamente relamonados con ebración y la puesta tn 

condicio es de lumcsonarmemo + la Lotiacion amal de cualquier costo e 
desmantelamiento y 1900 det chimento a de ichabiltación de sa bicación del 

acto 

sa precio de adgurstcion mae 
     

    

  

Medición posterior al reconocimiento modelo del coto — Despues del 
reconociamento imcral. las propsedados phuna 3 equipo son registrados el costo 
menes da deprovicion aciontsedo y el importe acumulado ae las perdidas de 
detoricio de velos Los gastos de separauiones y mantecimontos se agua a 
tesultados en el periado en que se prod teen 

    

  

Metodo de depreciación y vrdas metes El Losta y sala revalvado e. propiedades 
planta y equipa es deprecia de acuerdo Lon dl sastre de mneaviota La ida a 
esturada valos reulal + metodo de deprectacios sor 18 1sados al usa de cada 
ano siendo el clecto de cualquier ,amalo en ci estenado sean ao sobe ra base. 
prospectiva 

    

  

  A continuacion se preserten las pemunales pacudas de propiedades planta 
equipo las sados ames usadas ct el cilulo dela deprucmcion 

      Vda ett 

Tárlacios 20 
Muxbles y enseres y equipos de olíema 10 
tquipos de proccaamento de datos 5 

Vemos 5 

Renyo o venta de propiedades, planta y equipo. La nulidad o perdida que sur der 
sowwo o vepta de ma partala de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
Aierencia entro el precro de renta y <l voor en Ipreos del acto y rutenocida en 
resultudos 

En caso ae sorta o retiro cuborguiente de promedades ecvalvadas el saldo de la 
suserva de 10 0dación es ramo ferido directamente a utlidadis retenidas 

Y



Activos Entarsgibles 

Activos intangbles adquaridos de forma consolulada Son registracos al costo menos la 
amompación acumulada + cualquier perdida por deterioro acumulada [a amortizar on se 
1euumere con base en er metodo de imea recta sole mu vida un estimada La cada ua 
estuvada, valor sesdical y mesrdo dl depreciación son revisados di final de cada año 
“rro el efecto de Lualuis cambro en el estrmado renistsado sobre ua Pase prispeutva 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles AI fioal de cada periodo sabre 
el cual se retome la Compania evalua los valores ex hbros de sus actnos tomgrhles e 
ivansibles a lim de determi 11 se existe un mdicacivo de que estos autivos Tan safiado 
«gana porduda por desermwro de valor Ta tal vaso se calcula el importe ruconerable del 
aunvo e unidad generadora de +levavo a Fn de deseas ul alcance de la perdida nos 
Gotortano de valos (de haber algunas 

Las perdidas y ruvorsiones por deterioro se reconocen inmedontamente en resultados, salvo 
4 el acuvo se registra a un ievorte revallado en cuvo caso e debe considera la perdida 
por determie como mna dis 

  

crono un au remeno en da ruvaluacron 

ALE de dicjombre deb 2016 1 20115 no se detersamo aeterioro de os activos Lang ales e 
itangeblos de la Compañias 

Zenpuertos. Di casto pon mpuesio el renta representa da somo del ampuesro a la Ica pes 
pagar cortante y el sarpuesto detenido    

Impuesto corriente + be basa co la unbdad gravable (ributaria) 1cmsstrado durante 
etaño La utilidad gravable difiere de la veladad comalla debido a las partos 
mgresos 0 gastos imporubies o deducibles y partidas que o serán gravables 
aliduistlos El pararo de le Compañía po uoncpio del mpubsto Lomento se 
caloula ut izado las tusos fiscales aprobadas al iunal de cad periodo 

     

  

  

    

Empuestos diferidos » ve xeconoca sobre las ariorcic is temprsariss duterm nados 
ente el valor en hbrus de los auvos + pastos meludos en los usta los necios 
y sus bases bsvales Lim passo por impuesto diferido 58 reLonoLL generalmente 

para todas das diferencias terqueranas rmpomles. Ln activo por impuesto diteno 
se rezómou por todas las «herencias Ierrnoraras dex íbics en la medida en que 
resulte probable que 3 Compañsa di pompa de atlrdados grasables tulura contra 
has que «, podria card esas «bfesencras temporarsas deducibres. Táto» ac es y 
pas vos no ss 1uconecen as las diferencias temporanas surgen del reconocimiento 
mia (distato al de Ta Lorabirzacion Je necocios) de glo ALYOS y pasas un ana. 
operación que 10 afecta la utilidad gravabte (imbutar sa) me la Lontable. Ademas tos 
pasisos pos umpucsto diferido na sa reconocen «1 la drtercncia temporal surge del 
reconocinmento mucsal de la phssaha 

El sasporta. en bros de un acto por umpucstos dhtonidos del, someresae 1 Levin 
24 tual de cada periodo sobro el que se mlorme y se debe ruduerr en la medida que 
esume prohibe que do «deperidra de suficionte itilidad eravable mibaras e) en cd 

lutuzo como para permitn que se recupere la total: bad e uba parte del acne 

10



Los aulmos y pasnos por mupuestos diferidos se muden empleando > tasas 
fiscales que se espera sen de aplicación en el permdo en el auc el unvo ss seal ce 
cel pasa se canelo 

La Compañía compunis dutivas por mpuestos dufendos con pasivas par impuestos, 
diindos 31 y velo sl tiene teconocido legalmente el derecho de compensarlos 

“ionte a da musa autoridad hal las imperios reconocidos en esas partidas y la 
Co npañra nene la amiercion de liquidar sus artno" y pa 

  

5:95 COMO NOS, 

Impuestos coreientes y diferidos — Se reconocen como ámpieso 6 gasto Y 500 
siclurdos en ul resultado. excepto en la medida en que hayan surgido se eo   

Iransdco on e suceso gue sc reconoce dura del resultado +1 50a en otro tesublacio 

integral o drectamente cn cl patrimomo cr curo caso cl rmpuesto tasabacn se 
reconoce fuera del resultado O cuando «zen del 
combmación de mugocios 

  

:Eusteo macial de ma 
  

Pronisiones St teconocin cuando la Comp 
6 

  

14 tene nana abligacion presento fs ll 
liura) como resultado de an suceso pasado y 0s probable que la Comparsa tenga que 

desprenderse de reinos que secorporen henelicina coonemIcos pura cancelar la 
obhcmn y peredo hacerse una cstmmac ron tiabl. del importe de Ya ul ingacion 

    
    

Ei mponte tecenouiao como provision debe ee lá mur estimeción del desembolso 
necesarro para cancelar la obliac ion prescot, al tvral de nada pesiodo, teracnado en cuenta 
Bos riesgos + Tas mcertidusb res corresporidicrtes Cuñado ss made una provisune issando et 
Majo de electvo carrado para sarcelar la ohligacien, presen si omporte en linvos 
Topresenta el vator actual de Jicho Mugo de efectivo (cuando el efocio del valor del dmero 

+mel tempros merenal) 

  

Cuando se espera la recuperación de algunos a lados los benolicios cuamorm,os requeridos 
pare canuelar ama provision se reconoce una ¿Loria por cobrar como un acuvo su Un 
vacesglimente seguoo guy se recibna 1) desembosse y « elos de la cuenta por corto pedo 
sus medido con frabil dad 

  

Beneficeo a empleados, 

  Benefivsos defimdos dublación patronal y bomficación por desaliro YY caso 
de dos benetieros difimdos frulalscion pruenal y humbicación por desabunci) es 
derermnado edizardo e* Morodo de la Tridad dde Credito Preveutado com 
alorac1o les actua nen» rearzadas au final de cada puriodo 

Los costos por 5e1vIc10 presegte y pasada su. reconagcsa en cl resultado du año ea 
el que se ¿ereran 251 coro el interes finrcseso Generado par sa abligacin de 
benetiuso defundo 

Las y uovas mediciones. que cosaprendon las ganancias y perdidas actángles se 
reconocen en el estaxlo de sulnación fimenciera con cugo o abono a alo rosultado 
inegral em el pensado en que se peoducor. El reconocrencro de las gamencras y 
pesdidas uctuariates en obre ecsuftado iicgral yo reflefan omeciatamenie en Jas 

utlidades se lenudas x no son teclayrficadas a da ubhidad o perdida del purmd > 

 



Partcipucion o trabajadores La Compañia reconoce mn prsivo y un gasto por la 
rarticspación de |» ala alores en las ubiidados do la Compañer Este beneluo 
se valeria 1 du tasa de 25% de las auisdades h quidas de acuerdo con deposición s 

legales 

Reconocinuento de imgresos Se calewn al valer razomablo de Ja contraprestación 
sobrada a por sobrar tomendo cm cuenta el importe estimado «e Lualguier descuento 
bonificación y rebaja comer val que la € onapaña pueda orga 

  

Vente de brenes be reconocin cuando la Compañia transfiere los riesgos y 
beneficios de tipo sigaicativo demvados de la proprdud de los biem» cl 
ammporte de los mgresos + los costos meurridos 0 pur neumir en relación com la 
ransacuion pueden ser medalos com fabridad y es penbeble. que la Compas 
reuiba los benelicios ceomommcos asociados con la transaco ¡on 

Costos p Gestos Sí temstran Y conto Ínstorico Lis ento y, Banos se scconacen a 
medida que son miouidos widependiorteemcnto de ja fecha en uuc se sar senlizado el 
pago y se registrar en el pertodo mus cercano en] que se conocen 

  

Compensación de saldos y tretsuccianos 

  

Como norna general es lo< extados financieros 
mo se compensan los actos + pastos tampoco los 1185cs0s y gastos salvo 1quebos aso» 
en los que la compensación sea 1equerida u permitida por alguna norma s esta presentacion. 
sea. el refteyo de la osenora de la trarsaucon 

  

Los mgresos y gastos Con ongen en irinsaceiones que contractualmente o por une roma 
tegal contemplan fa postbridad de compensan » %a Compañia tien la miencion de 
Uicqusdas por su omporte acta o de realizar el acts os proceder aj pago del pasto de fosma 
susultanea se presentan netos e 1resultadas 

  

  

Inviramentos financieros - Los amos y pasivos finanerias se 1econacer Lnaado pasan al 
foraar parte de ss disposiciones exmtraciualos del sstrumerto 

  

bos aguvos y pas 16s financieros se tmden mu.talmente al valor rizenable Los costes de 
iransaceron que son dvectonuente atribuibles a lo adgarsicson o em sor do ot os y pativós 
Ena soros Edismntos a 10s ALinos y rastros fu anueros dlesimados al valor “azonghle con 
¿ambio en los resultados) se agrcsan o deducen del valor razonable de los act os v paros 

    

  

Imanureros. cuendo sea apropiada, al irurnerto del recomaumenio Imetat Los costes de 
(ramsacción uireciamonte ati bles e da adsubición de ener O pasiuos dimarts 
designados el valor +aronable con cabro un los resurados se 1econooca de mmediato en el 
resultado del periodo 

Activos financieros — Los arios financielos se ulawfican dentro de ns srgurentes 
Cstesoras aoios ipamaciós al valor razorali aom camiesos en dos tevolados 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento — aulivos financieros dispones pera la 

venta” y “prestamos y pastidas por cobrar” La chawificación depende de la naturals y 
proposale de las actevos financieros y so detennana al momento del reconnermuento sua 

  

  

  

todas las compras o ventas remilarcs de actos ibancieros cnn reconocidas y dadas de 
baja 1 la techa de la transacción Tas compras o ventas seglares son todas aquellas 
Compras es venas de actos Amar sesos qu requieran Ta entrega de ch os dentro del 
marco dk. empo establecado per ura regulacion 6 acuerdo en el mercido



Método de la tasa de wteres efectiva El merodo do Ta tasa de interes clecuva es un 
inétado de caículo dk | costo amoruzedo de un instrumunto Imasciero + de mputación: 

al mereso finmenro a lo largo del purado relevante Ea tasa de 1rreres cluutiva es fa 
tasa de desuvento que «gusla exactamente los Mujos de efectivo pos cobrar o por pagas 
esumiados (melez endo comision puntos basicos de mereces pagados € secrbidos 
costos de transacción y otras primas o descuentos que esten molaydos en el calvulo de 
da tasa de mteres eleuuma) a lo Lusao de la vida esperada du msirumento fnanuero e 
cuando s1a adecuado en un periodo mas corlo con el importe muta en libras en «l 
revonoa ento imusel Los maresos so 1 reconocidos scbre la baso de la tasa de nues 
teca pasa lo» mstrimcatos de deuda disestos sa los activos fimancroros e isuficados 
al valor razorable con cambra en los resultados. 

  

        Prestamos y cxentas por cobrar - Los prestamos y las partidas por colmar som actesos 
tinancieros mo derivados Lon pagos hyos o determinables que no Son Letrada en am 
mesado autavo Los prestaovs y portas poc obrar mulmpende las cuentas por cobayr 
comerciales. saldos baricarios + efctmo sor medidos al costo amertizado usando el 
metodo de la tasa de metes cfecina menos cualquier deterioro de salor | 08 impresos 
porintereses se ruvonocen 1plicar lo la tasa de autenis Ullemo 

Deteriora de valer de Activos Emancieros - Los acuros imaneicros dsimtos a 

aquellos desumados al valor tazonable con cambios en los resultados 59 1 probados por 
derersoro de war al Imal de cada paridas sobre el cual se informa En act wo, 
financiero estara detenorado cuado exista cdincia obyelna del derermro corro 
«onsucuencra de uno o mas eventes que bavan acurrizo despues del reconocimiento 
amsctal des activo y los fluros e efes tovo Bsturos € 
visto adoctados 

    

amados ae] sepves financia      se han 

Pa'a todos los oros senvos financieros. la 6s dencia obyotiva de dererioro de valor 
podra rachor 

+ Bnbcultades Ie cieras significan sa del emmsor o del vblstado e 
+ Infracciones de las lawsulas contractuales. tares COMO Icurplimentas o moras cl 

el paso de las mtereses o el pra! e 
+ Es probanle que el prestatano ensre en guna 

fmanaara a 

    

o en olra fosa de 10 

  

mao 

+ La aesaparon de un mercado actá para ese activo finimueto cubdo a 
dificultades financieras 

Para custas categorms «le cimas financieros, como cuentas comerciales por cobrar +1 
co enva detertoro mo ha sido evaluado mánedualmente y es evaluado por delenoro 
sobre una base colecma 1 ntre la eridencía ubica a de que ama cartera de cuentes por 
cobras pudrxa esta” deteriorada «e prodrra 19 tan la expersuncia pasada de la £ ombrbee 
Lon respecto al cobro de los paros 1 amuremento ot es mamera de pagos atrasados en 
la cartera que ssperen el periodo dl erudito promedio de 1%0 dias asu como Lamiios 
astsersaoles en 180 condiciones economsas locales y nacionales que se telacinc Lor 
el incumolimiento en Jos pagos 

Para dos acuvos Tinsacieros remstrados al covio smmortizado ef enporte de la purdula 
per deterioro de salor es la diferencia envie cl importe 4n libros y el valor presunto de 
los flujos futriros istirmados del activo discemsdos a la tasa de 1rteres ulcurma meganal 
del active timanciora 

  

y



Fl importe cn loros del achivo Fimancioro «e reduze por la nerdada por delerinra de 
valor directamente para toder dos armas mentos excepto para las cuentas 

comerciales juas cobrar onde cl import, cn bros sc rcduco a hases de uva encrta de 
provision. Cuando se considera Gue una querta Comcrcial pos cobras es muobrabe se 
eliana contra la cuenta de provision Ss la recapesación posturas de los tantos 
proves le ebimnados se convierte en estd tos contra la cuerta de provision Los 
cantsos en el importe cx bros de la cuenta de provision su rengrocen en cl estado del 
resulusdo del periodo 

  

Para los activos financieros registrados al costo se cn an pertodo pastener dl ponte 
de la perdida por descraro de vales diareimeye y la mama puede esuar relacionada de 
manera objLtiva env un evento currado luego de que el derenoro de valor he 
acuonocido. la perdida por detenmoro de ,ator prevusmente reconccida yu ruversa con 
cambie ent los rosallados srempre y cuando el monto en hire: de la mversion + la fecha 
en que su ruversa el delsriore ro exceda cl importe que bubseza resultado de costo 
—motvetdo en caso de use mo se irera ceconacido el detesioro de walor 

  

Pasivos financieros e instruraentos de patrinonco -L os nsarunntos de denda y 
patranomio son «Jasificados cOmO pasivos Imarcieros e como patremonto de sar formnad 
com la pustamua del acuerdo cortraciaal Los pasrves financicias se clasrcan como pasto 
Corerente a mesos que. la € ompalia tonga derecho incondicional de d Jern el par de le 
obligación par lo menos 12 meses despues de La fecha der estado Ji mtuación rmanuzcra. 

  

Reclasificaciones — Cteitas cañas presealadas al 31 de diciembre dul 2013 han sido 
amsstidas para efictos comparinos de la presentación ue los Estados Fancieros 31 31 de 

diviusabee del 2196 

Vormts huevas y eovsadas emitidos poro añ no efecteras La Campaña no ba aplicado 
las siguientes Normas Inrerracionales de Informacion Pinanerra (ME) nuevas retisadas 
áuc han sado eun tedas pero aun no som efcenvas que permiten aphicación antu pada Un 
detalle es core su ae 

Efecaa pardo 
periodos que amor om 

     

  

  

  

Nur Lata o despoe 

miro Instrumentos fimane1cros Enero 1 2018 
NU IS Ingresos provedontes de contratos 

sam chentes Enero | 201% 
Modthcaciones a 32 NIC1 Intciauyas de revelacion Enero Y 2016 
Modilicaciones a la NIC EG y la Casificación de los wrerodos 
NIC 36 aceptables de depreciación y 

armornzacion 1nero 1 2010 
Modificaciones (as MM Mejoras anuales 4 as VR Ciclo nato 1 2016 

  

2012 2014 

So permi la aplicacion amo mada de est 1s normas mueras y rOvizadas



NELR 9 Iniruimentos financieros 

  

La NU 9 ermeida en noviembre del 2009 vroduya nevos rugusrios para la clasificacion y 
medicion de activos Imanciras Leto aura se maditico poste orient ca uba del 2010 

pare ss. lenr los reguistios para lu Clasiticación v medicion de pastos Imancieros 181 (Om nu 
hata en los estados Ímancieros + en noviembre del Z91% ¡mbiyo pueros reyusitos para la 
contalolidad de cobertura general en pub all 2014. 59 eno otra vers-un revisada de la NIN 
9 prmerpalmente para mulur Jo gua 

  

     

+ Requermmentos de deterioro para activos financie5os + 
Mod ticauiones Jummtadas a Jos scquisntos de clomicación y medicion el mboducie uma 
caligoria de medicion a valor razomabie con cambios en otro resulina y miegraf pare 
«xcrtos mnsurmuntos deudores simples 

Las peguesrtos el 
  

jmer dela E Y 

todos los arlasos fuartcieros que se clasrican dentro del ploance de da NI 30 + 
hostrumentos Financieros, ss reLOnaccran posferiarnente 8 it costo amostizado 0 y dor 
tazomable — Especiticamente. los inserveronaas de denda que 5e tnómbenen dlentco dl vn 
modelo de negocia cayo oljetivo sea ul de recaudar los Huyos de etcctivo contracmales y 
que tengen flujos de electro contraciuales que són umeamente paens de capitel e nterenes 
sobre el capnal pendiente por lo ueneral se suden al costo amortzado al himal de los 
perrodos contables posteriores - Los mstrumentos de deuda mamensdos un 1 modelo de 

Lomo lso abyLtivo so capa tanto al recaudo los fl 108 de efectivo contractuales esto 
per la venta de ct os financieros + que tengór loans Contact sales del acuso 
forancuro que des lugar en fechas espereicas a fuer de otectivo que solo comirtuyeo 
pagos de capital e mteresos sobre el importe del primeipal pendiente san mexudos a v1t0t 
tazorable con cambros en ori resultado micacal 1H odas Jas otras mm ersrons Je Jenda y 
de patimabio se nuden a 51 .atores razotblss dl final ue los punados Lomablos 
posteriores Ademas, bajo la NHE 9. lá» entraades pueden hauer Una elección srrc vo ble 
para presentes las cambios posteriores en el valer razonable de una msersron de pauumnonso 
¿no tramterida poa negocia) en aíso serulrado antegral a solo com el meroso pe 
dividindos generalnante reconscido en dl resultado del periodo. 

   

      

  

da la imedicion de los paciuns Reanrieros dempudos a valor soromable com cambios en 
vesrctados, la VE 9 requiere que el imporic poncrado por ca nio tn e valor razonabi des 
pasivo financiero que «ca ambuibde a cambns en el iesgo de urgdito deb eterido praia se 
resente en otro resultado ntearal 2 menos que «| reconccimmeno de Tor efernos de los 

cambios en el museo de credito del pasa en otro 1csultado miegral peneri una gotea 

contable en el resultado del penado Las vambros ua el valor razonable atrububie al miosgo: 

de credito de un pasivo Ímaneuro nu son postenormunte reclastficazos ar resultado del 
puedo Seznn laoNlt 39 la totalidad del amparto del cambien el valor razonable del 

pasno ináncero dessenado 3 valor razonable tom caminos en resultados se presente en el 

Tesulizdo del pensado 

   



  

Respecto al deseriora de sutivos financieros. la NUF 9 establece un modelo de dutemora por 
perdida credsacia esperada Contrari al wodelo de deterioro pur perdida urediicia 
imenrnda de contermmdad con la NIC 39 Ei modelo de deterioro por perdida cregítiia 
esperada ¡eulere que una emvidad cortabrlie 155 perdidas crediticias esperadas $ cambios 
en esas purdidas credrivv»s esperadas un sado fecha de repunte pará rellejar los nombro en 
el tieso credueto desk el reconscumcnto wictal a otras palaleras va 90 4 necesito 
que ecnrra un evemso antus de que se rucomozcan fas perdedas credr 

  

Es   

- La NE O same loo tres hos de meceremos de caladidad de cobertara. uc ena 
+ctualidad ye istablecen en lo NIC39 Da conformidad cun la MIES los tipos de 

insacciones clegmles para la contabilidad de Loberaga sor macho mas Mesbles 
especiticamente al amplize los tipos de estra servus que se ciasificar como mstramentos 
dle coherafa y los pos de componiaies de neseo de parbdas no puancicras clognbies pala 

la contabmbdad de cobertura Ademas se hu revisado y reemplazado la muube de 

etecuridad por el prrupre ds "relación economica” Ya nose eoquies, de tua essluación 
retrospucnva para mudir la etecividad de la cobertura Fambier $ añadieron 

sequermmentos de Icvclacion mejorados sobre las actrvadados de gestion ¡ll riesgo de runa 
catidod 

  

  

  

  

La Administración de la Compara preve que Ja aphwación de tn NIE 9 un e) fisuro puedo 
iener en impacto sobre los gmocrtes reconauidos en «os estados Simencieros adju mos en 

selación con los activos imaneteros y pastos tmmancicros de le Compañia Sm crrhargo mo es 
posible proporcional usa estimación raconsble de ese eteuto neta que un examen desibado 
hara sido completado 

     

  

       

"ME 15 Ingresos Procedeates de contrasos con los clientes 

  

En aravo del 2014 coemitio la VUT [5 que esahlere un modelo extemery detallado que den 
vstlazar las entidades on el regisio  recoma.amento de 1 resos procedures de contratos con 
cbentes La NIE 15 reemplazar el actral hnearenteo de Tevonommiiento de rue 

mwuluyendo 18 WO 1% ingresos la 410,1 Conentes ale Con 
espeetivas en la lecha en que ento en visencra 

   
  

    muecion y des > Merpretaclones 

El princi fundamental de 1a NIE 15 es que ina entidad debería ruconvccr el mroro que 
tepecroma la transferencia us ingmes o naruicios cvuibleuidos conlautualmente a Jos cuen. en 
ur smporte que refleje la corraprestoción que la ertidud tspera =c4 tar a < envio de hen a 

servcios Especibicamente 1 mercta anade ua mpdela sie 3 pasos para contabilizar el gero 

Paso > identrfica— el conato cun los oliernos 
Paso? identfica Jas obligaciones de ejecución en cl Von 

Paso % dotersamar el precio de la transaccion 
Paso 4 destbror el precio de nansacuron a las obligaciones de erecucioa Li el vontrato 
Pro 3 renonocer el ingreso cuardo (o en la meda que) la envidad sariofaga la obl a ran 

  

o 

   

  

Separe do NIE 15 una cnbidad contabiliza vet mgreso cuando to un la medida quej se satisfaga 
una obligación de ejecumsn 65 docm cuendo el control” de los hrencs > sertIcIOS 
selecimados con wma obligación de ejevucrar particulas es bumstordo al ahente Se Pos 
añadido truchos mas hreasmentos detallados en le MU 14 para poder anal car surcos 
especenicas Ademas la MIE *5requ ere amplias 1csclaciones 

  

1a



Ta Admunistración de la € ompañra preves que la aplicauson de la VINE 15 o cl futuro prode 
(ever am wrpacto Sobre sos ampovtes reconauidas on los estados Ímancicros adtuatos y su 
rexelacimes Sin eobasgo no os posbk proporciona” ura estimación rezomiable do ese ella. 
hasta que un examen gotaflado hava sido vomplet «do 

Modficaciones a la MEC 1 Iniciativa de Revelación 

Les modificaciones a la NC E proporcionan algunas gunas sobu como apbiuar el concepto de 
instenitlidad en la practica. Las modificaciones a la MIC J <e aplican para periodos use mr 1en 
eto despues del Y de enero del 2016 

  

la Admnsitacion de la Compra no presí cue la aplicación de estas modificaciones en el 
Tuluro forza un impacto srgnxdicabiwo en loe estados financieros 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Metodos Aceptables de 
Depreciación y Amortzacion 

Las modiicaciones a la NIC 16 prohiben a tas entidades utibzar un movndo de deprecia ton 
gara partsdas de propudad planto + equipo basado en el prgreso — Mientras que las 
modelicaciónes a la NIC 38 iprroduces la presanción tuhatible de que 21 mgreso 20 es en 
pes apio apropiado para 14 amortezacion de un activo totanenble Esta pues rom se lo puede 
aer rebauda ca las des siguientes crcunstnicnes 

+ Euimdo activo miangible es capresudo como Itedida de mreso o 
+ Luando se pueda demostrar que un mgresr y el corsario de hen 

actvo mtnagtble se encuentran estrechamente relacsomados 

  

¡108 evenom cas del 

Las Modificaciones se aplitu 1 prespect 'amente para ne.to los anuales que comen a parts 
del ] de enero de 2016 0 porterrmente Ti ta actualidad la € oipaña ma es 1uezs lo dle Bmioa 
recta para la deptectacion y amortización de propicasdus planta. equipo > brenes irtanpibles 
sespectivamente: La Mdipmustración de la Carmona considesa que. el metodo de Ima nutars 
el was apropiado para verlejar <l consumo de berefcwos econemicos nherentes a hos 
vespectivos ecinos: por lo temo la Adimrisración de de Compañia no 
aphicactor de csvas medaficaciones a la VIC TA we la NIC ten dra tn tapo 
estados friincieros sepas ados de la Cosepra 

    

    
a que la 
tentar en los   10 m3    

Mejoras amales a has NIF Ciclo 20012 > 2054 

Las mejoras anuales y las NUT Culo 2012 2014 inchcn algunos combos y varias MIT que 
su entuentran resumidas a comulación 

"Las modsticaciónes a la MF S aclaren que cuando la entidad reclasiliua um activo lo grupo 
de activos) de mantenido para la venta a mantenido pata su d sfibucion a los propietarios 
ta viceversa) tal Lamio se condera como ma comtmma tom oel plan origsmal de la 
disposicac y mos lo tanto no so» apl cables los requerumentas establecidos exe la VIE 5 
en selación con el cambo «e plan de vena Las enmiendas tambien aclara das go 
aplicahlos Luando se mterrampe le contabiidad de actevos mantenidos para su destribacion 

  

   

7



  

+ Las modificaciones a ly NR 7 proporciones usa gata adicional para aclesar sa 41 contrato 
Amencicro de sers 1c10 comusponde a paruespacion Lontimua en fa translerencia de un aero 
tramstenido 4 Lfcctos de 11 11formacior a/c clar de dicho auto 

   

  

/ Las medificaciones de la NIC 19 aclirin que la tasa mblizada. para des 
obligaciones por benefiuos post enspleo debe cerertamaarse con relerunesa a la de Jos 
rendimientos de mercado some sobie bonos corporauvos de alta calidad al Ima del 
penodo de reporte fa cvalurison de le profundidad de un mercado part bonos 
corporativos de ale calidad debe ser a sel de la moneda (cs decir la usara suomeda en 
que dos heneficws deben sel pasados! Para las moredas pasa Js que no esse rn cra de 
profundo de tales bonos Lorporanvas de alta calidad se delica ntehvar los renguricntas de 
mercado de bunos ael avlrerna denominados er esa moneda a la fechra de repara 

  

    

   

  

Le Adoumstsación de da Compara no preve que la aphicación de «stas rodincacionos en el 
Tuttsro tensa un upacio mereicauvo en los estados Ánanciros 

ESTIMACIONES Y 1010105 CONTABLES CRYTICOS 

Ta prevasación de los p 

  

ventes estados tmanciero) un conformidad vor NIF requ ec que da 
limar stración regtier csertas estimaciones y establuzea (gu os puestos mberentes a Ea anvdad 
ecensguca de la eruyid con el propasto de duerma la valuación + presentación de algunas 
paredas que farman parte de los cstadas Huanciotos Ev opero de la Admisión Vilos 
estimaciones + supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion e la rotor acton disporible 11 
momento tos tuales podrian Jegar a diera de sus eto, finales 

  

4 contmaración «e presentan las estimaciones y quicio, vomables cncos que 11 admentsiración ae la 
Compañia bo uttvado en ol | rucesó de aplicación de los ariterlos comtablo> 

  

Deterioro de autwvos 5 la fecha de ciene de cada perrado o en aqueblu fecha gue se considera 
necesario ve analiza cl vator de Jos actrvos para detctmmnás yr exime atun adicro de 18 dichos 
actos hubieran suírido ma puedida por desetioro En caso de que cxisto asgrar Inbicio e 
tcaliza uma estimación Jel importe vecuperabl. de dicho acure St se trazo de actos 
idemficables que rm generas [mos de olectra de 
rue 

    

forma mdepundinto. se estimo hi 
stlidac de la wo adad oenusadora de etostruo lo y re pertence 0 ab o 

  

    

   
Las perl das pos detenoro reconocidas en vn axtto en per ados aefertoces 501 revertidas 
+uando se produce un Lamb o en las estimaciones sobre su emporíe recuperable anurementando 
el valor del ario con abono a resultados com el lun del valo en libros que Ul uetivo hubiera 
serudo de vo haberse reconocido la perdida por deteriora 

Provesones para obligaciones por beneficios definados El vada prescolo de las provisiones 
para nbhgaciones por heneficios a detulos depende dl. 1arms tactores que son determinados 
er fturcion de un calculo actuarial basados en varios mpuestos stos supucsics aulizados para 
dotermmar el velo presemte de exías abhgaciones melus vr ona taza de discuento. Cualquier 
Cismbro en los se puestos ampaLta Co cl ralor 05 Moros de las promisones de estos benetiete a 
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4. 

  

Fl actuario contratado por ta CospiaMa paca ruabivas el calco aclara a arra Es 199 de 
descuento la tasa de mortalidad y «le rotacion al Imal de coda año reportados por Ja      
admiastación de la Compañia Ta tasa de discuunto es la 1a52 di ombres que debe se 

sa wnlizada para deterrammar el salar preseme de las flanos futuros de exa estimados que sé 
xana ses reyueridos pata campln con la cbtsgacion de estos hencficras 

    

  

Las ebigacionec por prestaciones defimdas de Ja Compañia «L descuentar a wen da 
establecida pos referencia a las tasas do mercado considorando lus Honos de Gebicino 

    Estimación de vidas untes de vehículos, maquenéría y equipo La asemación de las vidas 
wules y cl valoz residual se efectuar ae scserdo a lo mencionado en la Nota 2 

  

Yaliración de los mstrumentos financieros Ya Compara vishiza las tecnicas de valuación para 
Ja medicion del valor rizonabli dk $us activos Imancieros y passos sane eros que se hrisan en 
Ya medida de lo pemble en datos bles del rmsruado     

Mediciones del valor razonable y Tos procesos de velereción 
Aleunos de los antavos + pasos de la Compañea se valoran a su valor 1uzonabie a efectos de 
mtesmación financia Al coria es amor razovable de vn cr 00 on pasivo Y Co paa 
Weil za datos sbsersablis cr cf metia 
nuel E no astas dspownles la Compañas desaralla sus tasa ora criticados de fuste ros para 
llevara cabo ha erderación La camisa de satoración trabar en estres ho cofanoración 60% las 
Lasarbores exuermos catetesdos part estableur so tenmcas de oración lis rides a tabs 
del mudo 

do un rsredida en que este dmpemih e Donde cepto del   

  

  

LFECTIMO Y EQUIVALENTES DE ELA II 0 

Ti cfistivo y equtvolentes de otoutwo vera ye maclra vo el estado de Mao de elector pueda ser 
aulhado con las partidas relacionadas en el estado de silivk 10m nrraoctere dle a sigusente rmanera. 

  

Diciembre 33 
30 as 
pnvles de TS dotmest      

129 
240 

Cala 
Banos    
Toral 1,922 

 



3 CUENTAS POR € OBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por umbrar comeruales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Dicicra 91 
2016 2015 
venimos de US dores) 

Cuuncas por cobra comerciales 
4 cart bocados, 

Cientos en aborados 

Prortsion para netas dudosas 
Subtotal 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 

   
1 5 

Anticipos a Prorcedores mn sz 
Giremnas so 5 
valores per cobrar > vr 

Motas de € rccito SRI 140 
Oros menores (carta stand bowl 

Soral 4952 

  

+ peniedo promedio de credito por venta de servicias es de 6 dias Ya Compañía no reaha sumar 
cargo por mteras sí no se Lame con este tiempo de ru uperación 

Adscionalmente de svanera anal la Compara realiza un nal ser andes igual de las cuentas por Lobvar 
a clicases con la bmalidad de dererminat Ja (o reencia de deterioro estimar la PrOVSION 3 TE gisharsa 
por esti esmcepta 

  

Camba la provision pat 
luero + conto sgae 

   ventas dudo:       Los movawmeos de la prosiston para cuentas dudosas 

  

2016 291 
(orales de LS dobris) 

Saidos al comenzo des añes 

  

04 
Provsion del año a 
importes rex uperados duraste el ana - - 

Saldos al $1a del año 485 

  

Var concentracion del ruego de ireéno es lumada dado 1 que la hase de clrentes es daras e 
independiente 

>



INVENTARIOS 

La resumen de apventarsos es como sepue 

Dicserbre 31 
201 3 

ton mues de 15 animes) 

  

Productos terminados. 4207 dez 

Ienportarmos. es tran ao 20 1093 

Foto! 8809 5     

Durante los años 2016 4 2015 el costo de ventas reconouido por convepto de mventatios lue de 
155148 y 155183 illerres respect amenio para cada sóo 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

1 nrosumon de propiedades planta y equino es como 

  

Diciembre Y 
20% 2695 
(eromades de 115 dolar) 
  

  

Cesta a valuauion 202 
Depreciación avarnulada y deterioro 449) 

Fotal 2086 2184 

(iafiación 
Terrenos, var 1037 
Tatbicios 959 1.007 
Muebtss y Fuscres s 4 Equipo de procosamucmo de datos. 8 
gatos 65 
Velnculos ya     Total 

  

 



Low taovimmentos d. propiedades. planta y equipo fueran como ergue 

  

  

    

Taupo de 
Masbies prosameno 

A 
dan malos deL 5 dolares 

Conta avaro 
Salles 4144 de duerme def 202, IA en $ 15 
Adgusscianes : Ú 
Bags y Ases d, Aurvos Ego 45 - 

Saldos 23% dedruombe del 2015 10371056 y n 15 
Adqutacions 2 
Pagos y Agus de AetmonTyos — - 

Saldos 4) %1 ho diet def 2016 UT a 9 15 

Toupo de 
hs prosusaoncato 

Jabicios y Iaseres — dadalos ao 
von malas de LS ola 

  Deporciacuón Acura 

  

Saldos al Y de diciembre del - 144 
Casto Depetciaion 

  

Saldas 1131 de diciembr del 20€ 110 co ros 
asta Deprccta.ión a w 5 a 
Venta da Act os Fes _ D 

Satdac 2 de diciambre dol 2016 0 16 en 

E PRESTAMOS 

Un sesumen de los prestamos es como egse 

200 
  

  

AsIrme-ioms. 
Varas encara Tol 

o 1450 
Ya mn 

A - 
0 20 

3, ME 

2 2) 

Soimalos dan 

on 
an 
sto 
¿100 18 
(os 

  

Diciembre 41 
2065 

(en emiles de L $ dolares? 

  

  

Garantizados al vovo amor 
Prestamos bancanos (3) 6194 239 
Lola 6194 > 

€ tusidecación 
Cormente 
Na Lorriente 

total 

     



  

(1) Los prestamos harcaros eman ¿erantizados con una corta de crodulo (Staadin* de Dispapete 
Colombra mantenida po. la Compañía con cl Banco Launcamens ano de Comercio fvter or KA 
13 APEX Ar 31 de Sicremre del 2ULC y 2015 la rana de interes alicia promedio pondursdo 
“mua sobre Te prestamos bancertos es del 4 89% y 5 19%, respeuimamente y nenen ua suncimento 
provectado hasta el mcs de acunbre del año 2019 

  

% CUENTAS POR PAGAR COMERCIALTS Y OPRAS CUENTAS POR PAGAR 

a resumen de cuentas poL pagar Lemerciales y oras cuentis por pagas es como sigue 

Diciembre 34 
2016 

tun rasles de la S duen) 

  

€ uentas por page eameciados 
Proveedores locales 
Proveedora del exteror 
Subrotar 

iras cuentas por pagar 
Interes por pisar 
PeoTiones por para” 
tras cuentas pat pagar 
Subtotz    total 

10, IMPLESTOS 

Actwor y pasvos del año cormente Ln tesamen de activos y pastos por avpuestos comentes 
es como sigue 

Jtsiembre 31 
2016 205 
(unirlos det S dobaes) 

det ón porimpuesto corrreme 
Satida de Drv1sas 1160 1799 
Retenciones en la fuente Renta rm 5 
Retenciones en la luente 14 4     
Lotal



Pasnos por mpuertes corrientes 
Impucsto a la senta per pagar 153 64 
Impuesto al Valor deregado IVA POT pegas 
Retens nnes m 20 

« en la reeente de impuesto a la senta 

  

  

     
AT de diciembre del 20 Lo dentro del valor considezado como credatn tmbatario de m»puesto a 
la 1em8 por Loncepio del Impuesso a la Salida de Divisas se muse im sabor de 15554 mb 
Dolatos de ls Estados Lridos de inortuamertca de los wuales se presento un recurso de 21m 
en contra de la resolucion No 1 TIZGIORDEV 06503 emita por el Servicio de Rentas 
Entes con decha Y de febrero del 2016 puedan Ta val se ateruiso la sobcitud de der slucion de 
pase en exceso por concepto de supuesto e la renta dlel erercrcio 291% 4 sohcituul de desolación 
del credito (e butorio por Iwpueste a (a Sal da de Disbas Jul mismo orercicao se hierrando se 
mroeda ala devolcion del mencion tar uredrío t1.buario 

  

Snsonalmente es mporkato mencionar au la compañe presenta al 21 de diciembre del 2016 3 
2015 saldos tanto a mel de activos como pasrios relacionados ¿om el Impuesto al Valor 
Veregadi (Tvx ere Compras £ Pa en Ventas) que no han sido vempensados en es los presontes 
estados fimanurros aunque estos sallos se compensan y seporar al Survicio de Rentas Inicios 
traves de las delia mes mensuales de repuestos 

  

  

iu - contable del unpuesto a ta renta corriente Una recon) acton cuela 
utilidad segun cados financieros y susto pon impuesto a la renta comente es ¿omo gue 

2016 2012 
(enmiles de US doler 

Teilidad segun estados finanernros ames de impuesto 

  

alurenta 540 
Gastos no aeduciblis Je 
Volidad gravable 15 

Impuesto a le venta causado 22% (1) 145 2 

Anttzipo calculado (2) 185 1 

Impuesto ala renta comente cargado a remtados 64 

  

45) Ti conformidad con dispromiones fegales la toria para el mmpueno a da tenia se cdicula 
en un 22% Sobre las mulidades sugutas a distrib 10m 4 dlel 12% sobre las tenidades sunetas 
a capatalización 

  

(2) Y paster del año 2010 «e debe considerar como impuesto a la renta remimo el valor del 
amticape calculado el vual resulte de la sumo smatomanca del ( 4% del ano 002% del 
patremomo 04% de mercsos gravados y 02% de costos x pastos deduce Me hos 
3ubros deben inciementarse 0 disminirse por conceptos esteblecidas en disposiciones 
Y but 

   



Las declaraciones sucipibles de revision cormaponden a los años 2013 2014 261% y 
2016 

Pra ol ano 2016 y 2015 la Compama derermmo como ámficipo de apuesto a la senta 
(0351433 mil y UUSS64 ml sm embargo. ca impiesto «a la senta cmusado del año es de 
UUSSGAS sl y (5824 ml respectivamento £ omsecuentemente la Compañia 12py5uo en 
resudtados OSSIET mul y U'5$64 mul equivalente al Impreso a da cena meno 

    

Men mmuento de la provision para unpuexto e la rente. Los movimesios de le provision para 
impuesto a la ¿cola huron como sspue 

2016 2055 
(en rarles de TS dolares, 

  

Saldos al comienza del año 
Prov sion del adn 
Pagos Realiaados 

64 
161) 

  

Saldos al lm del eño (3) - 

(3) La Compaña compensa el valor def anticipo mir me con Jas resenciones Liceluadas + com 
el certo mbrano de años anteriores por lo que NO Se prosecta un salt de iaunesto a la 
seria por pagar sin embarso vn los mesentes cstados finaneseros No se Fusliza esta 
eompensac,0n a pago de ampricsto a he renta con el uredito trbataro de la Compañía 

  

Pagos bles 

  

alos Comusponde al anticipo penado + reterciones en la Incte 

Aspectos Tributarios 

FL 48 de dicumbeo de 2015 se cuero da Len Mrgantes de Incentivos pora Ísomermes 

Publico-Privadas + la Inverssón ixtramnera con el obte de establecer mcentres para da 

ejucuenon de proyectos bajo Ja modelidad de asociacion publica privado y establecar nec «os 
para momo res sl finan camiento produenso la mversión racional Y la an erSion cXtramera, a 

<o, tnuscion se detallan serios 
d cha Ley 

  

a 405 y relormas de careció inbiino esablecadas or 

e las inversiones gara la ejecucion de prevecios pubixos en ta uodalidau de asoucion 

publicos ada podian sbiener seneims al wipuesto a da sema al rmpuevo a la subida 
de dressas y a los Imbutos al comercio exterior 

Las sociedades que se creen o estructroo para el desarollo de proyectos publicos en 
¿sociación publico-privada gozan de una exoneración del pago det impuesto + la senta 
dursnte cl plazo de 16 años 

9 Tstsran exontos del imguesto a la renta las renduruerias 3 Dunturos obtenidos por 
depostos a plazo Eyo un mstituciones Íméncreras nacionales aw Loma porn versiones en 
valores en renta [ga que se negocien a traves de las borsas de valores del pas o del 
Registro Espcetaf Bursatl 

   



Ue 

1. 

9 Psigsan exentos dol impursto a da safida de aliuasas las pags realizados al cxtonor par 
cabal € mtereses sobre erod ios oloraedos form 
enudados no tmamuicras especialización afiicadas por loc ames de coliol 
correspondientes en Eo sador aus olor quen firmancian ento con un plapo de 390 días + quo 
scan destimedos al finanermriento de 1mena rms rocredito > Inversion PY xa iv as 

sonates y 

  

ucrones Pinaricion as MIna 

  

PRECIOS DE TRANSEPREVUIA 

  

La Compara no dispore del estudio de prucios de transferencia de las transauc ones etectuadas con 
parle» 1elaionacas loales + del extcitor cosrespondieníe al año 2016 requerido por dnposcianes 
Jegalis vigentes en razon de que el plazo pasa su presentación amis las avondados Irutanias +00 
portersormente — Dicho estucho commit uma base para deter 1 pa Tas, OpRrTCIoS CON partes 
selicionadas han sido efectmadas a precios raconables que se aprosimare 4 veloses de ¿lena 
compereraca A lu decha ae cmsion de los ectados (inanegros dieho ostudeo se encuemtra en proceso 
de creacion y la Adempisiracion de la Compañsa considora que los efectes del mismo 1 bubrcren 
eaten de amportancra selva AL 3L de diciembre del 2015 la Compañia efecrao el estudio de 
preuos de transterencia er el eng se ortableuto que las erimsaccrones com partes rebicsona fas hu sido 
eteciuadas 4 precios razonables que su aproxamars a valores de pena comperenuta 

    

OBLIGACIONES ACE MULADAS 

Un resumen de phhgaciones acumuladas es cono sigue 
Tirecmbre, 31 

Júlo 2013 
+mulcs de Ls dolares) 

   

  

Pasticipación 4 trabajadores 95 sa 
Benehicios soales 40 so 
Seguridad socral 14 1 
Ubladades po" pa 95 

Total 139 a 

Clasificación 
Comente 149 vi 
o comente 

  

Tora 199 

 



Participación « Trabajadores — Di conformidad con disposiciones Jegmes los travagadoros 
ener derecho a participar en las ulifilados de la empresa en ur 15% aplicable a las unidades 

3iguidas o contables. Los sos vientos dela provpión paa partona, con a tribajad ves fueron. 

como s.gue 
2016 2015 

fun weles de VS dlólye.s) 
  

Saldos al comanzo del año ” > 
Provisión del año 935 14 

Pagos eftcluados (14) me 

Saldos al in del añ 25 la 
  

43, OBLIGACTONAS POR BENPMICIOS DEFINIDOS 

La resumen de lies rones pos Bench tos definados es como see 

Jubilación patremal 

Diciembre $9 
2016 2045 
tenamites de US dolar 

   

55 da 
Borticación por desahucio y e] 

Total Mo 62   

Jubilación patronal Di acuerdo con disposiciones del Codo del Prabaso los tranaradorto 

que pol emi años 0 mac hubneren prestado us 45 ains en forma cont neada o ter impida 

tendran doscuho a ser jubilados por sus empleadores sn pespuicso Je Ta qublacion que les 
esmespoade en su condiuion de efilados al Invito Lewatorano de Seguridad Sor al 

Las moviruentos er el vals presente de la obligación de 1 bilacion patronal tueron como 
ape 

D cuanbra 
que 
(enamies dc LS dolares) 

  

Seldos al comienzo del mo 4s 44 
Costo de fos ses visos del penado Cormunte 13 Y 
Costo por mtereses ; 3 
Perdida ¿gorvancia) actual econ da pos cabros 
en supurstos Émancicros, 0) 
Pela (nancia) actuanal reconocida tv amstes e 
penca 
Y tecto de reducciones v ltquadas sones anticipadas,    
Saidos al fin de] «ño



Borficacion per desahucio — Ue acuerdo con dspostcrames del Codigo de Irilkgo es los 
casos dl term econ de la selauson laboral por desahacta sobrado por el empleado: o por 
trabvagador la Compara erae.sa el 25% de Ls altea semameración mensual por Lada aso de 
tos años de servico 

   

Los movimientos cu cl 1alor presente de obligacim de bamrficación per desahacio lueror 
¿omo sigue 

Diciembre 31 
20to 2012 

(un males det! S dolates! 
  

Saldos al cormenza del ado da 10 

Casto de los servicios del periodo curriunte e 4 
Costo por antereses 1 1 
Perdida (9nanira) actuarial reconocida por cambios 
ca supuestos finanesesos a 1 
Perdida (gaanantzay actuanal recenouida por apstes y 

  

esperada 
(BeneÑic os pagados) 
Custo por servicios pasadas 

  

Saldos al (del año r 

  

Los calculos actuscales del vator puescntc ale Ta obligacion devergada jor comepto de 
beneficios delisudos lueron tealizado” el 31 de curembre de 201 y 2015 por tm actuaro 
iadopendiento Ti «al presente de las ol huaniencs por concepto de bencfk tu Jelimdas y los 
anstes del serio auteral y el vemo dul survicto anterior $ tecor val uhidos uttlizando ef metodo 
ac la widad de credito prevectada Bajo esti mutodo las beneticios defandor John ser 
atibuudos al pentodo de ser,1cro dul empícado + basados en da formula del plan de tal suerte 
que se zéribas e la mama cantudad de huacfiro a cada ano de wuvier> considerando el uso as 
Inpotews auemalo, para caleular el vor preserie de dichos henufiios  Ectas lnpoteses 
reflejan el velor de dsnero a trares del torpe el musemento safarial + Jas probsbr idedes de 
pago de ostos benhicios 

  

Las ganancias 1 percidas autuariales que surjan de los ajustes por la experiencta $ cambios er 
los supuestas actuarmes se cargar o abonar a sesultados durante el remanente de cada labacal 
pivmudro esperado de los cxápleados comespondacntes. von base es el enfrgn de la banda de 
Hactuación 

  

  

Tas beporests acruaciales oeradfican as mul izedas pare a detensinacion de las vhlezacices por 
benclicios detaidos son la 135 de dese iento. erorcato salaral esperado y Ja mertabcad Es 
nalists de senselmhdad detallado a contenua, on se na desarrollado un base a los cambios 
1ezonablemente pombles que se prodtonan 11 fora? del persodo dle 1churema de os respectivos 
supuestos 

 



Las prcsu ciones peencopalos usadas para propoyrros de 10s cafculos mutuarzales son las stgo 

      

  

31m 

Lasa(s) de descuento 746% 631% 
Lasafs) csperadu del incremento salarial 100%, 3 00% 
Tasas) de rotacion 11 80% 35 10% 

El anales de sensibilidad se ha desarrollado cr bas 
produ 

  alos cambios razonablemente posibles que se 
1% al fal del periodo de reterencza Je los respe.! +05 sapuestos   

El anahisr de sensibilidad puede no ser repruseatativo de la variacion tual eo la obligacion por 
henetieros defirudos ya que es poco probable que el cambio en las tspotesrs se prodazua ex Jorma 
usloda um, as altos (alu tos de fos subacstos puede, ser conelarirados) 

    
  

Fs importanie saenciorar que en el omalisns de sersibalicad. el salor prosente de las obbgar tones 
por beneficsos defimdos se calculo wul zando el metodo de ciedato umnario proveutado que es el 
rusmo que el apticado en el callo de la abligacion par Dun isos desínadas soconocido cl 
estado de mación financiera 

1%. 1NGLRLMENTOS HINANCIEROS. 

Gestion de riesgos financieros: Em ed curso morral de sus negocios a actmodados de 
fanarciamiento. la Compañra esta expuesta a destertos ercsmos de matusaleze financiera que 
psueden afectas de manera mas. 0 Jeaos srembicar ya al valor economeo de ses Hugos y actives 
+ en consecuen: ra sus resuliados 

    

Ta Compalia despone de una organización v de sistemas de miormacion, administrados pora 
Gerencia que perraten idenuficar dichus mesgos, devecminar su magedud proponer a la 

Admimstración redadas de mut.gaoon ejecutar dichas medidas comalar su clecenidad 

4 comunsación se presenta una definuion de los 1esgos que enfrenta la Compañs una 
catacterizscrom y una desonperwo de las sc as de su 
la Compañta 5105 el eun 

  

us actiralmente en uso per porte ne 
  

Ruesgo sn las tasas de interés - La € orpañss se om.uenta expuesta á riesgos en la tasa 
de mieres debido a que le Compañia toma dimero en prestamo de imstluciones 
AS 

   

Reesgo de crédito - Lt riesgo de erudiio se retiere q maesgro de que una 06 Ías partos 
incumpla co” sus wbligacsones contractuales resultando en una perdida financiera para 
a Compañaa 

Las cuentas comerciales nor cobrar estan compuestas por un 1amero impone de 
clientes distribuidos catre diversas andustidas + areas genaraficas Ta cvahiacion de 
credito continua se resliza sobre fa condiren fimanciesa de las Cuentas por Lobras y 
cuando sea apraprada se adquiere una pohiza de seguros como garantia de Leduo 

 



Ruesgo de bqrader Va Carencia Timenciera es la que tiene da responsa? dad tral pe 
la gestor de 1yquedoz Ta Gerencia pmanerers ey establecido un mico de cabro 
Amaprido p «a a acsrion de muda y de mraneia que queda Masas 195 +0 10 PIEntOS 

  

de far. ramento a corto. mediano y 1310 plazo nt como la Lesión de hquides de la 
Compañer Ta Compañia manera er piesga de “iquidez imgromendo 18301 ás 
tartidados “marciano y de prestamos adccioda tomos 
Fujos Lfecivo prorecta dos y 1eales + concatando Jos y 
ALLIVOS Y PASIVOS ÁMANICI LS 

    

eando one numero dos 
OS 

  

    

Reesgo Combrasio — Ya Coripanta no realeza irarsacniones denominadas en moneda 
extramera 62m CONseLuencia 10 se eLneran Exposiciones a fuetuaciónes un a t 
cambio 

  

Ruesga de mercado Las sutividados Je la Compañía Ía caponen principalmente y 
riesgos financieros de camlmos cn Lis tasas de mteres Los caposmionos del 11860 del 
mercado 46 sriden usando () Y ado” de «sesgo (Y AP) complementado com ap, oral de 
sensibiiidad: 

  

"No ha habudo canos cr a exposicion de la Compaína a los riesgos de arstcido o la 
tora en la cual dichos riesgos son man yudos y medidos 

Riesgo de capital La Compañia gevono su copral pots asegurar que bara en 
caporrded de conimuar como emprise en maleba imentras gue indtmaca el 
ermrigato a sus Accionisias a raras de la oprrmaauon de los salis de deuda y 
patemano 

  

La Crerencra General revioa la esirucuy + de capnal sobre uva base mensura como marte 
de ext reviston Ta rcrenc1a Gene al comsrdera el coste del tapial + los rusos 
estrados con cade clara de capota 

  

Categorias de mstramentos financieros Fl detalle de las activos y paSIuos far áa 
inaníenudos pos la Compalka es Lomo sigue 

eros 

  

Prciombre 3 
ae 2 
In omles de LS dobra 

  

deso ramacros 

£asto amo lizado 

Ficcmo s bancos (Nota ) 1.093 
Cuentas por cobrar comerciales y eras quentas 
per cobrar (Mota 9) A9ñ 

    

  

      
Letal 6Dsp 2007



Pasivos financieras 

Costo amorizado 
Cuemas pot pagar comcrceler y outas cuentas 
por pagar (Nora 9) 5109 2797 

Prestamos (ata 8) 19 487 

Total 13206     

15, PATRIMONIO 

Va sesumen dí capual socxsl 1s como stente 

Diciembre 31 

  

Capa socias 3415 a3is 

Lota 

  

1s     

Caputal Social El esputal social saserto consiste de 351 526 acciones de LSS1Ó de ratos 
mom nal titan (321 526 11 34 de diciembrc de 20915) las cuales Ofargao 100 YE POr aio 
un derecho alos dividendos 

De acuerdo con ésortura No 2016 17 01 LL PO199 y por des 

  

rosicien de la Junts Genera 
Actaomstas del 17 de majo ur 2010, se resoro chsminas el canal ssuerno de la € ompa 
en USSTON am de la acciomsia Inversiones Mafellma Horas SAS Diva secioo fue 
aprobada por la Supermtendencia de Compañías Lom 1csolucros Mu SCS IRQ-DRASDAAS 
L6 1869 a Jeclra 01 de agasto e 20116 von aumero 3:91 en el lbio de Re, astro Mercantos 

   

  

Acciones erbimarias 
Numero de 

Saldo al Y de diciembre del 2015 
Saldo a) Y de dusembre dis 2016 

  

Reserva Jegal Lale de Con prañaas requiere que pus To monas el 10% ae la utilidad areal 
a apropiado como tes 

socrol 
Lepaiizad 

  

mua legal husta que esta Loma minimo ale ice el 50% del capital 
a 1eserza 10 us d sponible par el pago de dividendos un cleatnno pelo puedo se 

en sutotalidad 
  

 



Unidades retenidas Un resumen de las utilidades rulemdas es como gue 

Utebidades reformas dbstribaublis 

Totar 

16. INGRESOS 

Yin resumen de los grosos de la Compañiv es como sigus 

Ingresos provemunes de la veotas de bienes 
“cuento cn ventas 

  

Y? COSTOS Y GASTOS POR Al NATURALEZA 

  

Baciembre 1 
  E 

13 

  

2016 2055 
«er mades de US dolia 

  

17898 22604 
4165) 205 

22489     

Lr resumen de dos costos y gastos ssportados en Jo» csrados financanros es como sigue 

costo de ventas 
Castos de «entas 
Ciastos de admumsiracion 
Castts Pinancicros 

     

Lotal 

2016 2015 
(en milis qe LS dolarest 

1 514 191% 
112 mex 
205 93 
se 597 

17225 

 



  

E8. 

19. 

Je 

  

TRANSACCIONES CON PARES REJACIONADAS 

  Transacciones € omerciates. Durante los años 2416 y 2085 t= Compa 
rgunentes rramsacciones comerciales con «us partes rebicr madas 

Ara realizo las 

2,      

  

Goid ast Trading Hong ong Company 3395 
Suzano fzading Tia 55 
ten Bennison Da Brasil 92 
Op Papers Especias m 
Paez Lrading € ompeny 219 

ata solution PLE LTDA 769 
Procesadora y diste Puidora de Papel Y 119 

Toral     
Las vemas de bienes a partes rela sonados 50 realizaron y los pres Jos de ista usuales de da 
Compañea 

HECHOS 0CU BREDOS DESPLLS DFA PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Y ntre el 31 de diciembr del 20016 1 la fecba de esmron de los estados financicios fremzo 1% del 
2047) to “4 produjeion everzos que e1 opuion de la Administiación pudieran tenor un efecto 
miportare sc bre los estados Fnancieros adios 

  

     

APROBACION DE LOS PSIADOS FINANCIEROS 

Hos estados Smancieros por el año termado el %1 de di, rembro del 2016 ban sir aprobedus par la 
Gerenera de la Congrañra en mazo 13 del 2017 e susan presenció a Doo AcuOnIstRs paa ol 
arcohenon En opun or de la Cera de la € ome Los estao 4 mania curas arrobados po 
Jos Acs emstas sn mud caciones 

      

         Y 4 
Mr Lope tus Íspez 

(acera recu € ontadoriGenersr 

 


