
    

nt
a 

ra
 

i 
1
4
4
?
 

3
2
3
3
 

49
 

19
1 

  

d
d
 

A
U
M
E
N
T
O
 

p 

MATALLANA $.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Contenido 

% 
2 
a 

17. 

19. 
EO. 
2 
72 
23 
TA, 
25, 

27. 
28 
29, 
30. 

Información General 
Situación Financiera En El Pais 
Políticas Contalles hsgnificatwas 
Estimaciones Y Juicios Contables 
Gestión Dei Fuesgo Financiero 
Instrumeritos Financieros 
Caja - Banéos. 
Cuentas Por Cobrar Ño Relacionados 
tras Cuentas Por Cobrar 

Inventarios 

Impuestos Corrientes 
Propiedad, Planta Y Equipo 
Obligaciones Bancarias 
Cuentas Por Pagar Comerciales 
Otras Cuentas Por Pagar 
Beneficios Empleados Corto Plazo 
Participación A Trabajadores 
Transacciones Con Partes Relacionadas 

Beneficios Empleados Post-Empleo 
Ingresos 
Costo De Ventas 

Gastos Administrativos 

Gastos De Ventas 
impuesto A La Renta 
Precios De Transferencia 

Capital Sopal 

Reservas 

Resultados Acumularios 

Eventos Snbsetuéntes 
Aprotación De Los Estados Financieros 

m2. 

-13- 
-13- 
-13- 
-20- 
20- 

-22- 
-22- 
22- 

-23- 
-240 
-240 
-25- 
-26- 
-27 
7 
-27- 
-28> 
-28- 
-29- 
-30- 
-30= 
-31 
-3E- 
-31- 
-34- 
-35- 
-35- 
-35- 
-36- 
36-



$3
4 

13
34
 

e
r
p
o
n
a
r
c
s
a
n
a
a
a
n
n
 
n
a
d
 

PU
 

T
R
A
 
A
A
 

1 

EN 

MATALLANA S.A. 

Información general 

MATALLANA S A es una Sociedad Anonuna, constituida el 22 de enero del 2006 e 
inscrita en sí Registra Mercantil del cantón Quito el 6 de marzo del 2006, con una 
duración de 96 años 

  

Su objeto sactal es ía compra, venta, comercializacion, distribución, importación y 
exportación de tada ciase de papeles, cartones, cartulinas insumos 7/0 productos 
similares, complementarios p conexos, destinadas a la jndustria de la comunicación 
gráfica y e toda dase de p-oductos derivados del papel tales como" sobres, rollos, 
formas continuas, papeleria y ubles de escritono, Suiimstros para oficina y 
computadores, papéles y breduttos para aseo, impieza y cafetería 

  ¡tuación fin: el país 

A part del ultuno semestre del año 2015 la situación económica del pars 5e ha 
visto afectada principalmente debido a la cara del precio del barri de petróleo por 
la sobre oferta (mundial, El petraleo constituye la paneipal fuente de Ingresos para 
el país, por lo cual el Estado se ha visto en la neceseiad de disrtinutr 
eansiderablemente los gastos corrientes y la versión que ha venido realizando en 
los diferentes sectores Adímomalmente durante los años 2015 y 2014 ha 
establecido siertas medidas con el fin de mejorar la balanza Comercial, como lo 
son Íneremento de salvaguardas y derechos arancelarios, ass como restricciónes a 
la importación de tiertos productos, entre otras medidas 

La Administración de la Compañía considera que la Situación antes indicada ha 
originada efertes en las operaciones Ue la Compañia Tales como fetreso en los 
plazos de pago de cientes 

fíticas contables, sie 

  

cat: 

2.1 Bases de presentación y declaracion de cumplmiento 

Los Estados Financieros de MATALLANA $ A,, han Sida preparados de acuerdo 
són Nosmas Intemacionales de Infermáción Financiera — NIF eridas por el 
Totemacona! Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 34 de diciembre 
de 2615 y 2014, y segun los requerimientos y opdones formadas par la 
Supenatenttencis de Compañras del Ecuador La Adrpunistracion dectara que (ás 
MF han s:d0 aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación de los 
presentes estados financieros 

Gas cifras incipidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utivzando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera La moneda funcional y de presentacion de MATALLAÑA S A es el Dolar 
delos Estados Urudos de America 

La preparacion 8105 prespntes estados financieros en conformidad con Normas 
Internacionales de Informacion Eivanciora — NIF requiere queja Admnstration 
realice certas estimaciones y establezca algunos supuestos ¿nberentes a la 
acuvidad económica de la entidad, con el propóstto de determaar la valuacton. 
y presentacion de algunas partidas que forman parte de las estados Gnánaeros 
En penión de la Admimstracion tales estimaciones y supuestos estuvieron 
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hasados en la mejor utilización de la información disponible al mómento, 108 
cuales podrían Jlegar a diferir de sus efectos Finales 

A continuación se describen las principales políticas corwtables adoptadas en la 

pleparación de estas estados flaancieros Estas politicas han sida defiitas en 
funcion de las Normas intemacionaies de información Ainancsera - WMF 

vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a 
todos fos periados que se presentan 

Efectivo 

Corresponde a las vatoras mantenidos por la Compañía en efactwo, En fondos 
reembolsables y de cambios, Y en bancos sin restricciones 

23 Activos 

  

ancieros 

Cuentas por cobrar comerciales 

Incluye Jos valores no liquidados por parte de clientes Los deudores 
comerciales se reconocen ¡niciatesente a su valor razonable y se valoran 
postensrmente al costo amorlizado mediante el método del hipo de interés 
efectivo, 

rs y geterjoro di s finascieros 

La Compañia evalón en cada fecha de los Estados Financieros Ya exostenicia de 
evidencia objetiva de que los activos Ainancieros reportados están deteriorados 
Los actos financieros son detenorados Cuando hay evicenia objetiva sobre 
cemo luna a más duentos que ocorieron después del reconocimiento inicial del 
activo Ananciero impactaron los fiujos estimados de efectivo del activo y estos 
puedan ser medidos confiabilidad 

Para togas los Ptros actos financieros 13 evidencia objetiva de deterioro puede 
inelutr, 

Y Dificultades financieras significativas del emsor o la contraparte, 0 
7. Falta de pago 6 incumplimientos en. las pagos de wásreses D Espital y 
Y Que ses probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización 

finansiesa 

Para activos finaneseros Mlevados en su costo amortizado, el monto de deterioro 
as la diferencia entre el valor en libras del activo y el valor presente de los flujos 
fíturos estimados de afectivo, descontados de la tasa de interés sfectva 
original del activa financiero 

El valor de los activos financieros es reducido Por las pérdidas per deteriora 
directamente para ratos Jas activos financieros Son la exospción de las cuestas 
púr pagar de negoctacion, donde el valar es reducido a traves del ueo de una 
vuefta de asignación Cuando una cuenta far cobrar de negociacion es 
considerada incobreble es eliminada contra la cuenta de asignación Las 
secuperaciones posteriores de montes que han sido premamente ehminadas 
sen acreditadas contra la cuenta de asignación 

Los cambios ef el vator de la cuenta de asignacion son recongridos en la urilidas 
o perdida, 
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Si en un pertodo posterior, el monto de la perdida par deterioro disminuye y 
esta distiinución puede ser retácionada cbyetivamente a un eyento que Ocurrió 
despues del reconocimiento del detertaso, la perdida por deteno”o previamente 
reconocida es seversado a través de utilidad o perdida en la medida en que el 

valor de la inverson a la fecha en la que el deteniaro es reversado no exceda la 
que el costo ambrtizado hubjera sida S: el deteriare no hubiera sitio reconocidos. 

  

5 ,vos Jos 

la Compañía da de baja un acbvo financiero solo cuando las desechos 
contractuales 4 las flujos de sfectivo del activo expiran, a es transferido el activo 
financiero y sustancialmente todos los nesgos y beneliios de propiedad a otra 
entidad 51 13 Compañs tampoco transfiere ny retiene sustancialmente los 
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo trarsterido, 
la Compañía racanoce £us intereses cetendos en el ¿ctvo y tna DUigación 
asomado por los valores que pueden se pagados Si la Compañía retiene 
sustancialmente todo el rresgo y los beneficios de propiedad de actívo financiero 
transferido, la Compafia continúa reconociendo es activo finandieso y tambien reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos reerbidos 

2.4 Inventarios 

Los inventarios se valoran Inicalmente al fosto, posteriormente al menor de los 
siguientes valores" al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de 
tealización, El valor neto de realización representa el precio de venta estimado 
para los inventarios suenos todos los costos estimadas de finalización y Jos 
sástos necesarios para feallzat Ja venta. 

A.fecha de cierre de fos estados fimanteros, la administración determina indices 
de deterioro por perdida de valor y de ser fecesano realizara el ajuste 
correspondiente 

Las importaciones én transito están medidas a su costa de adquisicion. 

2.5 Reconocimiento de ingresos 

Los mgresas se valoran al velcr sazonatie de a contraprestación recibios o por 
recibir luego de deducir cualquier descuenta o rebaja 

Venta beses. 
5e recorioten Euando la Compañera transfiere los nesgos y beneficios, de kipo 
sugnificabyo, derivados de la propiedad de los bienes 

26  Impuestes corrientes y diferidos 

E gasto generado por el impuestó a la renta es lo suma del impuesto por pagar 
saniente y el ampuesto diferido, 

Impuesto Corriente 

El impuesto corriente gar pagar se basa en Ja utildad gravable del año ta 
utibdad gravable difiera de la reportada en el Estado de Resultados Integral 
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porque excluye items de ingresas o gastos que son gravables o deducibles en 
tros años y además Bxcluye partidas que nunca son gravables a deducibles. 
El pasivo de la Compañia para el impuesto corriente es caleujado usando las 
tasas impositivas que hán sida difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado 
Financiero, 

impuesta Difenid 

Se recentes sobre las Grerencias temporanas determinadas entre el valor en 
libros de los activos y pasjuos incluidos en Jas estados financieras y sus bases 
fiscales. Un pasiva por impuesto ditendo se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporamas imponibles. Yn activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de vtlidades gravables futuras 
contra las que se podeís cargar esas diferencias temporanas deducibles 

  

Tales activos y pasivos np son seconcudos s1 las diferencias temporales surgen 
£n una transacción que ay afecte me da allidad orevable aj a la poldad 
financiera 

Las activas y pasos par impuestos iferidos son metidas con lag tesós de 
impuástos que se espera apliquen en el perjodo en el cual el pasivo se 
establezca o el actwo se reslice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para 
sociedades publicadas per el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del 
Estado de Siruación Financiera 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha 
de presentación ue los Estados Financieros ajustado al punto en que mo sea 
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permibr que el 
acbva o parte de este sean recuperados 

La medición de los actvos y pasivos por rmpuestos clfesidos revelan los gfectos 
imbutarios qus vendrian por la manera en la cual la Compara espera a Ja fecha 
del reporte, tecóbrar o establenar el valor de sus activos y pasivos 

La Compañía compensa scbvos por impuestos difendos con pásives por 
impuestos diferdos ss, y solo sí frena reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la srusma autaridad fiscal 

2.7 — Propiedad y equipo 
Los terrenos y edificios que son usados para la venta de blenes y prestación de 
servicios, y para propósgos admmnistrativos, son reconetidos ef el estado de 
situación financiera al costo historica menos sy depreciación acumulada y 
hérdidas por detertoro correspondientes 

Propiedades baja construcción para produccion, renta U propósitos 
adínimisiranivos, o pare propósitos todavia no determinados, son reportados en 
libres 8% costo, menos cualquier pérdida de deterioro El costo Incluye 
honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros 
capitallzados La depreciación de estos ectevos, usando Ja misma base de Otros 
actwos de propiedad, comienza cuando jos arúvos están stos para su Uso én 
los térsrinos planificados por la Adramistración 

  

Las Muebles, equipos y vefcules 38 dectaran al costo meños su depreciación 
acumulada y pérdidas acumuladas de derenoro 
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Los terrenos no se deprecian, los demás actives se deprecian ublizanso el 
metodo de Ímes recta, para lo cual se considera como importe dlepreciable el 
costo histórico senos Jos valeres residuales asigasdas, considerando las vidas 
utiles que se Índican a zontinuación: 

Grupo Tiempo 
Edificios 20 años 
Muebles y ensates. 10 años 
Edulpos de procesamientos de datos 10 años 

vehiculos 5 años 
EXuIpo de procesamiento 5 años 

Las vigas útiles son determinadas por la Administracion de la Compañía en 
Turcion del uso esperado que se tenga de las bienes 

La depreciación esta cargada de dal manera que elimina el costo o valorización 
de activas, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo 
construción, durante sus vidas utiles estímadas, usando el métoda de finea 
tecta_ La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciación 
soh revisados al final de cada año, can el efecto de cusiquer cambro tomado 
en cuenta en una base potencial 

La utilidad o párdias surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, 
planta y equipo es deteremnada comp la diferencia entre les terminos de venta 
y el valor en hbros del activa, y es reconocida en resultados 

Las sustituciones p renswariones de Dienes que aumentan la vida util de Estos, 
sy capácidad económica, se regisiran como mayor valer de los respectivos 

bienes, con el consigwente retire contable de los bienes sustituidas o 
renovados, 

  

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservacion y reparación menor se 
registran directamente en resultados como costo del período en que se 
¡AcuITEN, 

2.8 feneficiós empleados post-«mpleo 

Log beneficios definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y 
desshuco, cuyo costo sé determina mediante el metodo de la unta de crédito 
proyectada, con valoraciones actuariales que son efértuadas al final de cada 
pestodo, pata lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones 
como permadencia futura, tasas de mertalidad e meremeñtos salariales 
futuros detessamados subre la base de catculos actuariales, 

Las tasas de descuento se determian por referencia a curvas de tasas de 
interés de mercado, defimdas por el parto actuario, 

Los cambios en dichas provisiones se recoriocen en resultados en el perísdo en 
que oeurres 
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Los costos de los servicios cornentes, costo finsúciero, ganancias y perdidas 
acianiales del período se presentan en forma separada en su respectiva moja 
alos estados financieros 

29 Participación a trabajadores. 

La Compañía reconoce la participacion a trabajadores en la ublidad de la 
Entidad Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades lígurdas 
0 contables de acuerdo con disposiciones legales" 

2.10. Capítal social y distribución de dividendos 

Las acciones Ordinarias se clasifican Como patrimona neto 

los dividendos a pagar a los acriomstas de fa Compañía se reconoces como un 
pasivo en los estados finangeros cuándo se configura la obligación 
correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes o las polbcas 
de distribucion establecidos por la Jonta 

2.11 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costa historico Los costos y gástos se 
reconócen a medida que son maurndos, independientemente de ta facha en, que 
se haya realizado el pago, y se registran en el perrodo más cercano es el que 
se conocen. 

2.12 Estado de Flujo de Elertivo, 

Para afectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, MATALLANA S A 
ha definida las síguientes consideraciones 

Efectivo ey cala y hagcos, ieluyen el efectivo en caja e instituciones 
finanderas, 

Actuadades de operacion. son las actividaces que constituyen fa prnapal Fueite 
de ingresos ordinafíes de MATALLANA S ÁL, así como otras actividades que no 
puedén ser taificadas coma de inversión $ finaneracion 

Actividades de wWetsión: corresponden 2 actividades de adquisición, 
enajenación o disposición par ateos medios de activos o comentes y otrás 
inversiones no incluidas en el efestivo y sus equivalentes 

jvidades. de financiacion, actiadades que producen cambios en el tamaño y 
tomposición del patamom Neto y de los pasivos de caracter financiero 

2,43 Camtos de politicas y estimaciones contables, 

Los estados financieros a] 31 de giciembe de 2015, no presentan rambios en 
Jas políticas y estimaciones contables amportantes respecte al ejercicio anterior 

15



vi
 2.14 Compensación de transacciones y saltas 

vi
 Los activos y pasivos, así coma las mgresos y gastos presentados en los Estados 

Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna 

    

  

  

rorreativa 

- 5 Clasificación de saldos en cotrientes y no corrientes 
E En el estado de situación Financiera, fos saldos se clasifican en función de sus 
E vestimientos, como comente con vencrmento igual p infenor a doce meses, 

he contados desde la fecha de cierre de los estados Mnencieros y como mo 
. comente, 105 mayores a ese perfodo 

2 2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran eo vigor 
=z Nyeyas ngrmas aplicas Y ropañtz 

E lio se wa ringun electo importante sabre los Estados Financieros de 
MATALLANA S A “respecta de normas y enmiendas que fueran efectivas por 

z primera véz en el año 2015 
2 ptergretaciones, modificaciones y nuevas nornías aplicables a ds 

pe entran aún en yigor 

po Ea amada 
bea ula y nombre normativa echa-aus entra en aplicaci la 
E Minor Compañía 
> 4 — Cent reguietonas Since OL e Enero da 2016 01 de gnera del 2016 
Z Combos en NIC 18 y 38 = flecodos 02 Di de Eneodal 20%6 di de enero del 20 eoraciación o Esimbios en 100 35 formacion a Bees DL EUA 2 ma de Fnaro 38 2016 
= sobre el Importe Recuperable de Activos po Fnencems 
z Cembios an WC 39 Aiovación ae Démados y 01 de Enero dl 2005 91 de Enero del 2018 

be Conimueción 8 la Contra de Coberturas, e eones 
z Cambios AE 12 = Adquiadn seres en — LOS EDRrOdel 208 02 de Enero del 2016 sesocios corjantes E Combigs en MIC 19 fiánes de Beneñcis — BL de Sneroda 2018 61 de enero dal 2018 Delmidos “Aportaciones te los. Emplesaas, Hadliaciones 
z Contó 21 arasemenes 03 de Enero del 2016 qx de grera del 2015 MBE AS - Ingresos contratos són elentes Ol deEnaro del 2047 dde toro da 2017 
z MES - ¿olruarentos Grancasos a Be Enero del 2018 Dx ds Enera del 2018 

Combos "RUr O Delano de as e Ainanciras y ESasficación de 2G000S y posos E nanciros Da de Enero del 2018 04 de Enero dal 2018 

z La Compañía no ha concluido aíín los pambles impactos que se tendra por la 
7 aplicación de las nugvas anrmas y enmendes atadas antenormente 
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4. Estimaciones y juicios contables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de sánera continua y se basan 
en experientia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son 
sezonables bajo las excunstaneras actusles y las expertanas de sucesos futuras 

imacones ipevortantes 

La compañía reafiza qurtas estimaciones basadas en Iepótesis relationadas con el 
futuro, mismas que no iguálatán a los correspondientes resultados futuros, sia 
embarga llevan a una presentación razonable de los Estados Fiancieros, a 
continuación se detallan les principales estimaciones que pueden sar jugar a 
postes en el futuro 

4.1 Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de fublacion 
patronal y desahutto son calculadas en base a estimaciones actuaniales, mismas 
que consweran varios Tectores en base a hupótasis, incluyendo tasas de 
descuento determinadas por los actuarios, por la que cuslquier cemblo an las 
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrisa generar 
ajustes en el futuro 

4.2 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se desenbs en la Mota 2,7 la AdMmmstracion es quien determ na das Vides 
utiles estimados y los correspondientes cargos por depreciación para su 
propiedad y equipo, esta estimación se basa en los exclos dle vids de los activos 
en funcion del uso esperado por la Compañía Esta estimación podria carabrár 
siafificativaraente como consecuencia de immoyeciones tecmafágicas en 
respuesta a cambios significativas en las yartables del sector al que perteneca 
la Compañía 

Gestión del siesgo financiero 

las attivicades de da Compañía la exponen a varios riesgos financieros riesgo de 
crédito y nesgo de Iquldez 

la gestión del stesgo esta » cargo de la Gerencia Ejecutiva y Financiera Be la 
Compañía, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los nesgos 
financieros con la colaboración de todas las áreas operativas de la Compañia, de 
manera que estos riesgos no afecten de manera Signtfcativa al valar econérnico de 
sus luis y actwos y, 29 consecuencia de los resultados de la Compañia 

A continuación se presenta una definición de los riesgas que enfrenta la Compañia, 
Una Garactenzacion y cuentificacion de estos y une descripción de las medidas de 
'miigación actualmente en sa por parte de la Compañia 

Riesas de crédio 

El nesgo de crédito se feñere a que una se las partes mcumpla con sus obfigaciónes 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

-20-
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La Compañía mantiene uNa paúíica de otorgar crédito unicamente a clientes que 
han cumplido con las políticas establecidas sor ja Compañia mediante su 
departamento de cartera, además de invalucrarse unicamente con partes solyentes 
y obtenes garantías, cuando sea apropiado, como forma de initigar el nesgo de la 
pérdida financiera ocasinpada por los 1ngumplrentas 

Las cuentas por obrar comerciales están distribuidas entre un numero 
considerable de ellente y empresas cuya posiuión finanersra es confiable a nel 
bacional, Sin que existe concentracion de crédito con rnguna de estas 
La Compañía nó mantiene cuentas por cobrar Importantes con amguna de sus 
vartes retacionadas, 

Rissos de liquidez 

La Gerencia Financiera de la Compañía es ta responsable de la gestion de figuidez 
Petenanertemente Se haces previstnes acerca de las necesidades de Iiquider que 
tene la Compañía, para lo cual se ha establecido jn Marco de trabajo apropiado 
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda Manejar fos 
requerjamentos de financiamiento a corto, tsedrasto y largo plazo 351 romo ta gestion 
de liquidez de la Campeñía. ta Adrumstracion maneja el nesgo de liquidez 
sñantensendo — reservas, facilidades financeras adecuadas, momitoreando 
continuamente los fijos efectivos proyectados y ráates y cenciliando tos pestiles 
us vencimiento de los activos financiesos, 

Sestión del espiral 
El objetivo principal de la Compañia en relación a la gaston de su capital as 
asegurar que estará en capacidad de mpnténer su negocia en marcha, y 
praparciónar a los propietarios el maximo rendimuento esperado 

La Adramstracion de la Compañía realiza una revisión frecuente de Ja composicion. 
del capttal y los riesgos de cada unio 

La Adminustradón efectúan una evaluacion periodica de la posición financiera de la 
Compañia, musa que de ácuerdo a Ja Administración de ja Compañva demuestra 
que exíste la capacidad suficiente para continuar coo negocio en marcha y es 
adecuada en relacion al mercado en qUe se desarroa da rusia 

Índires finsneieros 

tos principales indicadores financieros de la Compañra se detallan a continuacion 

Espital de trabajo LSDgS 809 570 
Índice de iquídez 28 yeces 
Pasivos totales / patrimonio 2 8 veces 
Deuda financiera / activos totales 245 

ta Administración considera que los indicadores firtancieras están dentro de las 
fangos en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañía



5. Instrumentos Ela: os 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2044, el detalle de los sctivos y pasivos financieros 
están contstmados de la siguiente Manesa 

  

31 de Orciembre 
Bote 035 2014 

Activos financieras. 

£osto amertizados 

- Efectivo y banicos 16786598 1780271 
Cuentas pos cebrar comerciales y otras cuentas por cobrar $5 092,074 4700 705 

- tros activos Financieros 127 038 72941 
Total 

  

208 7213.817, 

Pasivos financieros: 

    

  

= Costo amortizado: 
E Cuentas pof pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2 861179 2822 561 

Designados al valor razónable cen cambios en resultados 9:442,147, 7 609 090 

2 Total 12503326 9:829.361. 

Z ja - Bancos 

E Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efechivo estan conformados de 
la sguiente manera, 

E 31 de bisiembre 
= 2015 2014 

Cajas 129 327 168.505 
= Bancos 1 749.327 1 536.008 
- Total 1.828.654 1.780.271 

  

Los fondos presentados anteriormente no cuenten con ninguna restnoción para su 
uso anmediató 

  

£. Cuentas por cobrar no relacionados 

Los saísios de cuentas por cobrar al 31 de dicrembre del 2015 y 2014, se muestran 
a continuación 

31 de Diciembre 
205 2014 

Ciisates 5.094 577 4.260428 
Cuentes én abogados 292 174 163 997 
Provisión cuentas antobraliles. (294,877 223730) 

Total 5.092.074 3.700.705 
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9. 

El parípdo promedio de credito por venta de serias es de 60 dias 18 Compañía 
so realiza mingun fargo por (terés S ne sé comple con este tiempo de 
recuperación, 

Anusimente la Compañra realiza Un analisis individual de fas cuentes por cobrar a 
cientes, con la finalidad de determinar la existenesa de deterioro y estimar la 
provisión a regístiarse por éste concepto 

Yighiedad de saldos an mora, pero no deterjorados 

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a contmuación 
  31d de Diciembre 

  

2015 2014 
De 61 0:90 dias 341.010 286913 
De 91 a 120 dias - 2249 
De 121 días en adelante 
Total BÁLDAD 309.410   

  

igúegad de cuentas par cobrar deteriorada: 

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen de ja siguiente manera 
  31 de Diciembre 

  

  

  

2015 2014 
Cartera en abogados. 292.174 163.997 
De 31 das en adelante 334522 292 788 
Total 626.698 416.785 

yursTento 4 ás por cobrar det das 

La variación del saldo de la prowmón para cuentes acvbrables se depalla a 
Continuación” 

  31 de Diciembre 
2015 2014 

Saldo al inicia, 232720 208201 
Bérdidas por deterioro reconocida en el periodo 60987 15519 
Total 

  

284,677 233720 

  

Otras cuentas pot cebrar 

Al 31 de dicaismbre del 2015 y 2014 Jos saldos de otras cuentas par cobrar se 
detallan a contiuacion



  

  

  

z 31 de Diciembre 
o 2015 2014 

E Activos financieros medidos al costo 
amtortizado 

La AntcIpó a proveedores 51.599 — 601358 
Otros menores (carta Stenby) 42224 50120 

E valores por cobrar 17095 10049 
= Garantías 19 600 70.200 

Empleados 150 12la E 
E ota 137.938 752,41 

E 10. Inventariós 

E Los sáldos de inventatios al 21 de diciembre del 2015 y 2014, se muestrap a 
> contiritación 

E 31 de Diciembre 
2015 2014 

= Producto termada - no producido 4.620.740 3587730 
- Mercadería en transito 1094 520 1158202 

o Prodscio terminada — producido 328 328 
Total 5.715.588 3.748,260, 

  

El costo de Jos inventamos teconacudo en el gasto duramme el año 2015 y 2014 fue 
de USD$ 19 318 193 y USDS 17.607 473 respectivamente 

la totalidag dl inventarios se espera retuperar en un perrodo no mayor a 12 meses, 

11. Impuestos cosmentes 

Al 31 de dinembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y 
pasivos por impuestos corrientes se presenta a contiuacion 

  Descripción sa de Diciembre 
Activos por impuestos cottientes 
Impuesto a la salida de divisas(*) 1768617 1023934 
Impuesto 3 la renta 536421 352.413 
Irapuesto al valor agregado 128 2: 222 988 
Total activos por impuestos corrientes 2413.337 1.469.315 
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- Pasivos por impuestos cocrientes 
= Impuesto al valor agregado 269207 247816 

Impuesto a la renta 379.984 2.939 
- Total pasiwos por impuestos corrientes 2 449,491 255.785 
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“Tanto los activos como las pasivos por impuestos cornentes van a ser recuperados 
y cáncelados en el corta plz 

12, Propiedas, planta y equipo 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldas ria Propiedad, Planta y Equipo son. 
los siguientes 
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Dscipció 31 de Diciembre 
'ascripción 2015 2014 

Edificios: 1656 057 633 D46 
Terrenos 11937 160 1037160 
Menicules. 297 609 297,609 

tom Equipos 153802 139788 
e Equipos de procesamiento de datos 73.594 73007 
— Muglñes y enseres 9002 8,175 

pS Constucciones en curso 256.917 
z Depreciación acumulada (443283) (338 987) 
Pe Total 2.184.042 "3.117.596 E 2194 041, 7.117.596, 

2015 

E So mariones — Reriasificaciones — Saldo al 
.. Descripción inicio del netos final det 
E año año 

E Edificios 633 096 - 323011 1056057 
Terrenos 1:37 160 - 1 037,160 

E Vehículos 297 609 - 297609 
Equipo 139,768 14033 153 802 

E Equipo de protesarifento 73 007 637 73694 
Muebles y enseres 8126 826 : 9.002 

= Fonstrifecionés en turso 265917 156 094 1423 911) 
a Total Tass.6as 171.640 TE 
E Depreciación acumulada (338 087) (205 198) - (443283) 
E - Total DEI 58 5639 EMERTINIA 

E 

E 2016 

E Saldo al 
- Descripción — mido der PR Ao octasificaciones Saldo al final del z eN ventas año 

Z Fáficos - - - 1037 160 1 037 169 
Terrenos > - - 633 045 533 046 

, -25 
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2014 
Saldo al S anctó s Bajas Adiciones sones Saldo al final del Pescripción — inieradel a Rectasificaciones año 

Vehículos 378 876 - BUEN 257605 
ongucciones en 450.435 - 1476588 41 670,206) 266 917 
Equipo de . . 72007 mento 76 505 1545) 2547 3 
Eavipo 48 917 (8 929) 22512 61 267 139.768 
Muebles y Enseres EN - 58 

Total 862.309 Ga7á) 1502847 7 1455.663 

Deecación az ers) 2972 (69185) - (238,087) 

Total SEU ASA 16.502) LAR G82 = 2117:556 
  

  

13. Obligaciones bancarias 

Un resumen «le las abligaciones bancarias ze detalla a continuacion 

Dbligaesones zon Instiburignes Bancarias 
Corresponde a préstamo zon el Banco 
Bulbao Viscaya Argentara Colombia cuya 
tasa asciende 9 3,9% anual 
Corresponde 2 préstermo con 
Bancolombia cuya tasa asciende 9 3,5% 
aquel. 
Corresponde a préstamo con Banoa 
Bogota cuya tasa ascende 3 2,26% 
anual 
Correspande a préstamo con Produbanca 
cuya tasa asciende a 8,95% anal (*) 
Corresponde a prestamo con el Baño 
Pichincha cuya tasa ascienos a 8,92% 
Anval 
Corresponde a préstareo con Pradubanco 
tuya tasa asciende a 8,95% anual 

Total 

Coro plazo 
Largo plazo 

31 deb» 
2015 

1 600 000 

1 000 000 

3.000 000 

1 000 008 

2842 147 

9:442,137 

2 080 000 

membre 
2014 

2 B00 000 

1 000: 000 

3 009 600 

1 000.660 

7.809,005 

2000 090 
7442147 5.000.090 

  

£*) Las obligaciones bancarias se entuentran garantizadas con ura carta de crédito 
Standby a favor del Mispapeles Colombia, por US $60 145 mantenida por la. 
Compaña con el Banco Latinoamencans de Comercio Exterior S.A,> BLADEX, misma 
que perito garantezar dicha deuda hasta el vencimiento de la misma 
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o 14. Cuentas por pagar comerciales 
> Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar 
Zz comerciales es el siguiente 

E = 31 de Diciambre 
El Descripción 2015 2014 
E Proveedores del exterior 2414805 2339311 
- Proveedores focales 249 655 318 034 
s Total TEé0a 460 asa7295 
e 
E 
E El pentdo de crádito promedio de compras de ciertos bienes es 60 días desde Ja 
> fecha de la factura 
Z 
po 15. Otras cuentas ar 

po A continuación se muestra un resumen de otras cintas por pagar al 31 de 
diciernbre del 2015 y 2014 

  nd 31 de Diciembre 
Descripción 2015 2014 

Interés por pagar 95055 “126087 
Provisiones por pagar 15.304 25 660 
Otras cuentas por pagar 22.685 29469 

Total 133,044 172.218 

  

16. Beneficios empleados curto plazo 

Un eetalla de las nuentas pos pagar a empleados aj 31 de diciembre del 2015 y 
2014 se muestra a continuacion 

Descripcion EA 
Parucpecn rabajadores 33,971 110073 
Ublidadas por pagar 95108 95.108 
Beneficios sociales 49 410 55 037 
Segundas social 41.937 13497 

Total 170,426... 272,665 
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17, Participación a tral os 

De conformidad con disposidones legales, los trabajadores bienen derecho a 
partiapar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a les utilidades 
liquidas_ Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueros 
como sigue 
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2075 2014. 
Saldos al imag del año — "110,073 135.082 
Frovision det año 138% 110073 
Pagos efectuados (110 072) (135 082) 
Saldos al fin del año 13.971 110.073 

jones con partes jonadas 

A contiwagíén se resumen 13s prndpales transacciones con Compañias 
Relacionadas en los años 2015 y 2014 
Transacciones y saltlas comerciales 

  

AñO. 2045 

Desenpeion Valores 
Importación de inventarios y ptros: 
Gord Fast Trading Hong Kong Company 2.806.582 
Suzano Trading La 

  

1,521 48B 
Vital Solution PTE LTDA, 768 610 
Procesadora y distribuidora de Papel 149 489 

Total 5 246.188, 

Año 2014 

     Escripción Valores 
deigue: 

Gold Fast Trading Hong kong Company 3 126831 
Inversiones Matallana Harez SA, 5 652.084 
Suzano Trading 11d 208 147 
Procesadora y distsiburdora de Papel 168 085 

Total TA 

282



19. Beneficios empleados Post-Emplea 

Un astalle dle la composición de la cuenta de beneficios past-emplep sa resume a 
conmosación: 

  

E 

E 
31 de Diciembre 

  

  

Descripción 015 014 

- Jubilación palranal 44208 43.869 
E Desahucio 23 799, $737 

Total 68.707 53,597 

E 
Howruente empleados past-empleo 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2015 y 2014 se 
detalla a cotitnuación 

Zubilacion patronal 

  

  

  

  

  

  

E 

E 

E 

E 

E Descripción 2015 2018 p 
e Saldos al comenzo del año 42.860 34.80% 

Costo de los servidas del penodo 
É comente 12,392 12 485 
” Costo por intereses 2.865 2.436 
E Pérdidas actagriales 2236 4805 
= ¡Ganancias sabre reduroiones (11 856) - 
E Beneñiaios pagados (5,532) — (10633) 
E Saldos al final E 

E 

E Desahurio 

E Descripción 2015 2014 
E Saldos al comienzo del aña 27 366 

Costo de los servicios del periodo 
E cornente 39m 2518 

Costo por intereses 527 5396 
Z Pérdidas actuariales 12 901 6,623 

Costo dis los seryicios pasados 7.400 - 
Z Benefclos pagados (73D 6875 
= Saldos al final 23799 
po 

e -2 
E 

nl 
1
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21. 

Les oélculos aduanales del yalor presente de la obligación devengada por concepto. 
de benencíos definidas fueron realizados eí 31 de diciembre dej 2015 y 2044 por 
aun agtuarío Independiente El valar presento de las obligaciones Por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del senncio entenor 
fueron cateulados utalzando el metodo de la untéad de crécito proyectada Bajo 

este métoda los beneficios definidos fabes, sér Stnbudes 21 periodo de servicio del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servían, considerando el uso de Ipotests 
actuariales para calcular el valor presente rie dichos beneficios Estas hupotesís 
reejan el valor de Ginero a traves del tiempo, el Incremento salanal y las 
probábilidadez de pago de estos beneficios 

Las gañancias y perdidas actuartales que sunan de tos ajustes por la expertenia y 
cambios en lps supuestos actuaniales se cargan o abonan a resilltados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de les empleados correspondientes, 
con base es el enfoque de la banda de fluctuagion 

Los presunciones principales usados para propósitos de los cálculos actuanaies son 
les siguentes 

  

  

Descrip 
ví Sa 

Tasa ae descuento TSE] 
Tása de ¡Ncremento salarial 12%) (02%) 
Tasa de rotacion 35,10% 1180% 
  

sos 

Un: resumen de los ingresos reportado en los estados finánsieros es como sigue 

  

  

Descripción 2015 2018 
Venta de bienes. 22:693.809 20 744 807 
£2) Descuento en ventas 294 851) (77 731, 

Total 22.486.958 30.667.116 

de yentas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financierbs es como 
sigue 

Descripción 2015 Zu 
Costo de Ventas sapel v cartón 18.378 527 16619 683 
Costo de ventas - productos de aseo 79L555 761938 
Costa de ventas de otros productos 143653 221347 
Costo de ventas empaques 3.044 4212 
Costo ajusta de inventarios 1413 95 

Total 19.318.193 17.607.473 
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22. Gastos administrativos 
Uh resumen de los gastos administrativos reportados en los estados finaacieras es 
como sigue 

A eeipción A 
Remuneraciones al personal 358 782 394 163 

Honsrarios 318 453 51 048 
Impuestos y contbucionas $9 400 56 60d 
Otros menores 73,182 77343 
Seguros 21.076 39 566 

Arriendos 30022 26 484 
Aseo y vigilancia 11898 15917 

Tota! 952.824 70221 

  

23. Gastos de ventas 

Un resumen de los gestos de ventas reportados en las estagos finassiaros es como 

  

  

sigue 

Descripcion 2015 2015 

Remuneraciones al gersonal T0G22 55530 
Asistencia técnica 284 473 32.690 
Transporte 207 821 145,105 
Otros menares 89 208 115051 

Deprecaciones 92 789 55 502 
Detenoro de cuentas por cobrar 68 662 7815 

Arreodamientos $4 186 126.415 
Mantenimiento y atros 39.235 30.849 
Telscomunicaciones, luz y agua 30.397 28 429 
Serviria de $seo y Migllancia 25979 291 

Total LO3U376] 1279,157 

24. Impuesto a la renta 

Una reconciliación entre la uhlidad según, estados financieros y la utilidad gravable, 
es tomo sigue: 

    

Descripción 205 ¿bia 

Utilidad segun libros antes de impuesto a (a renta 73.170 $23 798 
Mas gastos no deducibles 279% 31 143 
Amortizacion de pérdidas años anteriares (149 316) 

Base impanible 107.102 505.975 

-31



    

  

  

  

  

  

  

0 a 
Impuesto a la renta calculado por el 22% 23587 111 227 
Anto calculado. 53.576 165 136 

Impuesto a la renta corriente registrado en ao 
resultados s3.676 165 

El movirtento del impuesto a la renta, fue como sigue 

205 2014, 
Saldo rata 2 
Provisin det aña 63676 165136 
Pagos efectuados - 
Compensación de retenciones (63 678) — (185 336) 

Baldo final 

  

Anticipo calculado _A partir del año 2010, se debe considerar coro impuesto a 
la fenta mínimo el valor del anticipo caículado, el cual resulta de la suma 
matematica det 0,6% del activo, 0 23% del patrimonto, 0 49% de Ingresos gravados 
y Q 2% de costos y gastos deducibles 

Durgote el año 2015, la Compaña generó ya anticipo de impuesto a la renta de 
USDSE3 676, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
USD$23 676 Consecuentemente, la Compañia registro en resultadas US$43 676 
eouivatente al impuesto a ta renta mnamo 

La Compañía no ha sido revisada por las autondades tributanas, poro tanta están 
abiertos pare revision los ejercicios del pertodo fiscal 2013 al 2015 

Aspectos Tributarias del Codigo Orgánico dé la Producuion 
Con fecha dimembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplernento del Registro Oficial 
No, 351 el Código Orgames de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo 
ue tneluya entre otros aspectos tributarios el siguiente 

La tanda tie impuesto a la renta para sociedades establecida ES td 22% para el 
año 2014 y 2015 

Exanecadión del impuesto a la renta Y del anticipo durante 10 años para nuevas 
sadedades cuyas imversiones se teslicen pera el desarrollo de sectores 
ecgnámicos considerados prrontarios para el Estado. 

Exoneración de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de crédias externos storgados por instituciones financieras 

Exoneracion del impuesto a la salida de sfivisas exlas pagos ge capital e intereses 
por créditos otorgados por mstituciones financieras destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en este Código 

.32>



Aspectos Tributarios de ta Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion ee los Inoresos. 
del Estado 

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial 
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de tos ingreses del Estado, la 
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguentes 

- ta tarta del Impuesto a la Salida de Divisas 15D se incremento del 2% al 5% 
Por presuticion se conslera hecho generador de este impuesto el uso de dinera 
en el extenor y ss estable como exento de este impuesta el pago de dividendos 
a compañias o personas fiaturales que na esten domiuliadas en parsísas scales: 
105 pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, Insumos y 
bienes de capital, que consten en el fistado que establezca el Comte de Política 
“Trhutana y que sesn utilizados en procesos productivos. Pueden Ser utilizados 
como credito ibutario de impuesto a la renta, 

Ley Dmánica de incentivos ¡econ y Pres 

  

En el casa de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos 
determinados como mdustrias basicas de cantormidad cor la ley, la expnerauón 
del pago tel impubsto a la rente sé extendera a 10 años, contados desde el 

pruner año en el que se generan ingresos atribuibles directa y unicamente a la 
hueva joversión. Este plaza se amollsca por 2 años mas eh el 1850 qué Bichos 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais 
Los gastos de promación y publicidad serán de ducíbjes hasta tan máximo del 4% 
del total de Ingresos gravados del contribuyente No podran desudirse dicho 
gasto, quienes se dediquen e la producción y/o comercialización de alimentos 
preparados con contenida hiperprecesado, entendidos como táles a áquellos 
preductos gue se modifiquen por la adición de Sustancias como sal, azucar, 
atete, preservantes y/o aditivos los cuáles cambiar la nafuraleza de 193 
alimentos neigiwales, con el fin de prolengar su duracion y hacer los más 
alsactvos o agradables 

+ Los pagos efectuados pur coricepto de regalas, sSéricios tecmcos, 
adrotalsfrativos, cdñsultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior, 
no pueden ser supenares al 20% de lo bese ampumble de 1R más el valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos comespondan a la Setrvidad 
generadora realizada en el pais 

Para efectos tribtarios y en estricta aplicacion de la tecnica contable, se permite 
el reconocimiento de actos y pasivos par Impuestos diferidos, Úmcamente en 
los siguientes casos y coneiciones 
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1. Las oérdidos por dsterioro par praducto del ajuste reshzado para 
alcanzar el valor neto de reshzación del iiwentario, serán considéradas 
coma no deducibles en al periodo en el que se registren contablemente sin 
embargo, ss reconocerá n impuesto diferido por este concepto, sl cual 
podrá ser utilizado en el memento en que se preduzca fa venta 9 
autocansurno del inventario. 

  

Las perdidas esperadas en contratos de construcción generadas par la 
probabilidad de que los costas totales del contrato excedan los mgresos 
totales del mismo, serán constleradas compo n6 dedurities en el periodo en 
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tos contabuyentes debi 

el que se registren contablemtente, sin embargo, se reconocerá un impuesto 
diferido por este concepto, al cual podra ser utilizado en el momeñto en 
que Inakice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca 
efectivamente 
La depreciación corresponde al valor activado por desmantelamiento será 
considerada como en deduiste en el periodo en el que se registren 
contablemente, sm embargo, se recóngcerá un impuesto diferida por estos 
conceptos, los cuales podrán ser utilizados eñ el momento en que 
efectivamente se produzca el desmanteramiento y Únicamente en 105 Casos 
en que exista ta obligacion contractual para nacertg 

El válor del deteriora de propiegades, planta y equipo que Sean utilizados 
£n el proceso produrtwo del contribuyente, sera cónstaerado cómo na 
deducible £n el penodo en el que se registre contablemente, sia embargo, 
se feconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual paóra ser 
utibzado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalización dé 
su vida Gel 

Las provisiones diferentes a Jas de cuentas incobrables, desmantelamiento, 
desahucio y pensiones jubilares patronales, serán consideradas como no 
dedueles en el pencdo en el que se registren contablemente, su 
embargo, se reconocera Un impuesto diferido por este concepto, el cual 
podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda 
efectivamente de senurzos para taneeian la obligación por la cual se efectuó 
la provisión 

Las ganagoas o pésdidas que sutjan de ta medicion de activos no comments 
mantenidos para la venta, no serán sujetos de impuesto a la senta en el 
penado en el que Se al que se registren contablemente, sim embargo, se 
Teconorerá un wpuesto difendo por estos conceptos, el cual podía ser 
ublizado en el momento dé ta venta O ser Pagado en el caso de oue la 
valeración haya generado una gonancia, siempre y cuanda ja venta 
csrrespensa a un ingreso gravado Con IMplesto a la Fenta 

Los Ingresos y costos denvadas de la aplicacion de la normativa contable 
camespomáiente al recomucimtento y medicion de actos tunlógicos, 
medidos con cambios añ resultados, durante su periodo de transformacion 
biologia, deberán ser considerados en conciliación tributaria, como 
ingresss ys sujetos te renta y costas Stribuibles a ingresas no sujetos de 
renta, adicienaímente éstos conceptos na deberan ser incluidos en el 
cálculo de la participación a trabajadores, gestos atribuibles para generar 
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria 
que uicluya a estos elementos, 

tas pérgidas dectaraas luego de la conciliacion tributaria 

Los crediros tributanas no utilizados 

25, Precios de transferencia 

  

gonsiderar las Operacienes realizadas con partes 
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como an el Ecuador, dle acuerdo a lo 
guiente 
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Los sujetos pasivos del impyesto a la Renta que ayan efectuado operaciones 
con partes relscionadas iorales y/u dorracfiadas en el pxterier, dentro de un 
mismo petíodo fiscal ert un mento acumulado superior a los Yes millones de 
dólares de los Estarlos Unudos ($ 3 000 000), deberán presentar al Servicio de 
Rentas infemas él Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operacignas can ¡artes 
refecionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período 
fiscal, en tin monto acumulado superior a los quince miltsnes de dólares de los 
Estados limdos de America ($ 15 000 000) deberán presentar adicionalmente 
al Anexo, el Informe de Precios de Yranslerencia 

La Compañia preparó dicho estudio, sn base al Gual se determino que las 
transacciones realizadas con las refendas partes relacionadas han sudo efectuadas 
a preclos razonables que se aproximan 3 valores de plena competencia 

26, Capital social 
El capital soctal pagado de ta Compañía asciende a US$a,345 260 défares al 31 de 
diciembre del 2015. El mismo que se encuentra deadida en 434 $26 atcones. 
arduas cuyo valor nominal es de USD $10 por accion 

27, Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañilas requigre que pos lo menos el 10% de la utilidad anual sea. 
Apropeda como reserva legal masta gue ésta coma minimo alcance el 50% del 
rapial social, Esta reserva no es cispamble para el pago de dividendos en efectivo 
Pero pueda ser cagitalizada en su totalidad o utilizada para absorber perdidas 

28. Resultados acumulados 

Esta cuento está confotimada por 

Resultados acumulados primera adopción NIF 

Incluá los valores resultafites delos ajustes prigmados en la adopción por primera 
Vez de las NIF 

El saldo deudor fue ssortrdo por los resultados acumulados y los del ultimo 
sjércicio económica concluido « los hubiere 

Resuftados Acumulados" 

Corréspontle a valores resultantes de pérdidas de años anteriores y utiidades 
reterudas, El saldo de esta cuenta está a disposicion de fos aecronistas de la 
Compañia y puede ser utilizado para fa distribución de dividendos y ciertos pagos 
tales como religuidación de irppuestos, eto. 
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29. Eventos subsecuentes: 

Entre el 31 de dicembre del 2015 y la fecha de enusión de 105 estados financieros 
4 de marza del 2016, no se produjeron ayentos que en opinsán de la Administracion 
de la Compsña, pudieran tener un efecto importante sobre los estatiós Anancieros 
adjuntos. 

30. Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el aña tstrunado el 31 de dicembre del 2025 han sido 
aprobados par la Gerencia de la Compañía y seran presentados a los Accionistas 
para su aprobacion definitiva. En opimon de la Gerencia de la Compañia, los 
estados financieros serán aprepados por la Junta de Directores sin modificaciones 
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