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M A T A L L A N A S . A . 

I n f o r m a c i ó n g e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

MATALLANA S.A. es u n a So c i ed ad An ón im a, c o n s t i t u i d a e l 2 3 d e e n e r o d e l 2 0 0 6 e 
i n scr i t a en el Reg i s t r o Me r ca n t i l d e l can t ón Qu i t o el 6 d e m a r z o d e l 2 0 0 6 , co n u n a 
du r ación d e 9 9 años. 

Su o b j e t o so c i a l es la c o m p r a , v e n t a , com er cial ización , d ist r ibución , im por t ación y 
ex por t ación d e t o d a c lase d e p a p e l e s , c a r t o n e s , c a r t u l i n a s , i n s u m o s y / o p r o d u c t o s 
s i m i l a r e s , c o m p l e m e n t a r i o s o co n e x o s , d e s t i n a d o s a la i n d u s t r i a d e la 
com un icación gráf ica y d e t o d a c lase d e p r o d u c t o s d e r i v a d o s d e l p a p e l t a l e s 
c o m o :  so b r e s , r o l l o s , f o r m a s c o n t i n u a s , papeler ía y út i les d e e sc r i t o r i o , 
s u m i n i s t r o s p a r a o f i c i n a y c o m p u t a d o r e s , p a p e l e s y p r o d u c t o s p a r a a seo , l i m p i e za 
y cafet er ía. 

D o m i c i l i o g e n e r a l :  la d ir ección r e g i s t r a d a d e la Com pañ ía es la ca l l e Los A r u p o s 
E5 - 1 4 2 y Av e n i d a Eloy A l f a r o d e la c i u d a d d e Qu i t o -  Ecu ad o r . 

Re l ac i o n es co m e r c i a l e s s i g n i f i ca t i v a s :  Los i n v e n t a r i o s d e p a p e l y car t ón 
e f e c t u a d o s p o r MATALLANA S.A. d u r a n t e los años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 p r o v i n i e r o n p r i n c i p a l m e n t e d e su relación c o m e r c i a l co n las 
e m p r e s a s Su z a n o T r a d i n g L t d . y Go ld East  T r a d i n g . 

P o l í t i ca s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

2 . 1  B a s e s d e p r e se n t a ción y d e cla r a ción d e c u m p l i m i e n t o 

Los Est ad o s Fi n a n c i e r o s d e MATALLANA S.A. , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a cu e r d o 
co n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n an c i e r a -  N I I F e m i t i d a s p o r el 
I n t e r n a c i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s Bo a r d ( l A S B ) , v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , y según los r e q u e r i m i e n t o s y o p c i o n e s i n f o r m a d a s p o r la 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías d e l Ecu ad o r . La Adm in ist r ación d ec l a r a q u e 
las N I I F h a n s i d o a p l i ca d a s i n t e g r a l m e n t e y sin r e se r v a s e n la pr epar ación d e 
los p r e se n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Las c i f r a s i n c l u i d a s en es t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y en su s n o t a s se v a l o r a n 
u t i l i z a n d o la m o n e d a d e l e n t o r n o económ ico p r i n c i p a l en q u e la Com pañ ía 
o p e r a . La m o n e d a f u n c i o n a l y d e pr esent ación d e MATALLANA S.A. es el Dólar 
d e los Est ad o s Un i d o s d e Am ér ica. 

La pr epar ación d e los p r e se n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s en c o n f o r m i d a d con 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n a n c i e r a -  N I I F r e q u i e r e q u e la 
Adm in ist r ación r ea l i ce c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e zca a l g u n o s s u p u e s t o s 
i n h e r e n t e s a la a c t i v i d a d económ ica d e la e n t i d a d , con el p r opósi t o d e 
d e t e r m i n a r la v aluación y pr esen t ación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e 
d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . En op in ión d e la Adm in ist r ación , t a l e s 
e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a sa d o s en la m e j o r u t i l ización d e la 
in for m ación d i sp o n i b l e a l m o m e n t o , los cu a l es podr ían l l e g a r a d i f e r i r d e su s 
e f e c t o s f i n a l e s . 

A con t inuación se d e sc r i b e n las p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n la 
pr epar ación d e es t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Est as polít icas h a n s i d o d e f i n i d a s 
en función d e las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n a n c i e r a -  N I I F 
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v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , a p l i ca d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a 
t o d o s los per íodos q u e se p r e s e n t a n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2  E f e c t i v o 

Co r r e sp o n d e a los v a l o r e s m a n t e n i d o s p o r la Com pañ ía en e f e c t i v o , en f o n d o s 
r e e m b o l sa b l e s y d e c a m b i o s , y en b a n co s s i n r e s t r i cc i o n e s . En el Est a d o d e 
Si t uación Fi n an c i e r a los so b r e g i r o s , d e e x i s t i r , se clasi f icar ían c o m o pr ést am os 
en e l p a s i v o c o r r i e n t e 

3  A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Cu e n t a s p o r c o b r a r co m e r c i a l e s 

I n c l u y e los v a l o r e s n o l i q u i d a d o s p o r p a r t e d e c l i e n t e s . Los d e u d o r e s 
co m e r c i a l e s se r e co n o ce n i n i c i a l m e n t e a su v a l o r r a zo n a b l e y se v a l o r a n 
p o s t e r i o r m e n t e al co s t o a m o r t i z a d o m e d i a n t e e l m ét odo d e l t i p o d e in t erés 
e f e c t i v o . 

Pérd idas p o r d e t e r i o r o d e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

La Com pañ ía evalúa en cad a f ech a d e los Est ad o s Fi n a n c i e r o s la e x i s t e n c i a d e 
e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e p o r t a d o s est án 
d e t e r i o r a d o s . Los a c t i v o s f i n a n c i e r o s so n d e t e r i o r a d o s c u a n d o h a y e v i d e n c i a 
o b j e t i v a so b r e c o m o u n o o m ás e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o i m p a c t a r o n los f l u j o s e s t i m a d o s d e 
e f e c t i v o d e l a c t i v o y e s t o s p u e d a n ser m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

Par a t o d o s los o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s la e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o 
p u e d e i n c l u i r :  

^  D i f i cu l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i ca t i v a s d e l e m i s o r o la c o n t r a p a r t e ;  o 
Fa l t a d e p a g o o i n c u m p l i m i e n t o s en los p a g o s d e i n t e r e se s o c a p i t a l ;  o 

^  Qu e sea p r o b a b l e q u e el d e u d o r e n t r e en b a n c a r r o t a o r eor gan ización 
f i n a n c i e r a 

Par a a c t i v o s f i n a n c i e r o s l l e v a d o s en su co s t o a m o r t i z a d o , e l m o n t o d e 
d e t e r i o r o es la d i f e r e n c i a e n t r e el v a l o r en l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n t e 
d e los f l u j o s f u t u r o s e s t i m a d o s d e e f e c t i v o , d e s c o n t a d o s d e la t a sa d e in t erés 
e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

El v a l o r d e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s es r e d u c i d o p o r las pér d idas p o r d e t e r i o r o 
d i r e c t a m e n t e p a r a t o d o s los a c t i v o s f i n a n c i e r o s co n la ex cepción d e las 
c u e n t a s p o r p a g a r d e negociación , d o n d e el v a l o r es r e d u c i d o a t r av és d e l u so 
d e u n a c u e n t a d e asignación . Cu a n d o u n a c u e n t a p o r c o b r a r d e negociación es 
co n s i d e r a d a i n co b r a b l e , es e l i m i n a d a co n t r a la cu e n t a d e asign ación . Las 
r e cu p e r a c i o n e s p o s t e r i o r e s d e m o n t o s q u e h a n s i d o p r e v i a m e n t e e l i m i n a d a s 
son a c r e d i t a d a s co n t r a la cu e n t a d e asignación . 

Los c a m b i o s en el v a l o r d e la cu e n t a d e asignación son r e co n o c i d o s e n la 
u t i l i d a d o pér d ida. 

Si en u n per íodo p o s t e r i o r , el m o n t o d e la pér d ida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y 
e s t a d ism inución p u e d e ser r e l a c i o n a d a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e 
ocur r ió después d e l r e c o n o c i m i e n t o d e l d e t e r i o r o , la pér d ida p o r d e t e r i o r o 
p r e v i a m e n t e r e co n o c i d a es r e v e r sa d a a t r av és d e u t i l i d a d o pér d ida en la 
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m e d i d a en q u e el v a l o r d e la inversión a la f ech a en la q u e el d e t e r i o r o es 
r e v e r sa d o n o ex ced a lo q u e el co s t o a m o r t i z a d o h u b i e r a s i d o si e l d e t e r i o r o n o 
h u b i e r a s i d o r e co n o c i d o . 

Ba j a d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

La Com pañ ía d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o so lo c u a n d o ios d e r e ch o s 
c o n t r a c t u a l e s a los f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o e x p i r a n , o es t r a n s f e r i d o e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o y s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s los r i esg o s y b e n e f i c i o s d e 
p r o p i e d a d a o t r a e n t i d a d . Si la Com pañ ía t a m p o c o t r a n s f i e r e n i r e t i e n e 
s u s t a n c i a l m e n t e los r i esg o s y b e n e f i c i o s d e p r o p i e d a d y c o n t i n u a c o n t r o l a n d o 
el a c t i v o t r a n s f e r i d o , la Com pañ ía r e co n o ce su s i n t e r e se s r e t e n i d o s en el 
a c t i v o y u n a ob l igación aso c i ad a p o r los v a l o r e s q u e p u e d e n se r p a g a d o s . Si 
la Com pañ ía r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o e l r i esg o y los b e n e f i c i o s d e 
p r o p i e d a d d e a c t i v o f i n a n c i e r o t r a n s f e r i d o , la Com pañ ía con t inúa r e co n o c i e n d o 
el a c t i v o f i n a n c i e r o y t am bién r eco n o ce u n pr ést am o g a r a n t i z a d o p o r los 
i n g r e so s r e c i b i d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4  I n v e n t a r i o s 

Los i n v e n t a r i o s se v a l o r a n i n i c i a l m e n t e a l co s t o , p o s t e r i o r m e n t e al m e n o r d e 
los s i g u i e n t e s v a l o r e s :  a l co st o ( m e d i d o a l co s t o p r o m e d i o ) , y su v a l o r n e t o d e 
r eal ización . El v a l o r n e t o d e real ización r e p r e se n t a e l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o p a r a los i n v e n t a r i o s m e n o s los co s t o s n e ce sa r i o s p a r a r e a l i za r la 
v e n t a . 

A f e ch a d e c i e r r e d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la adm in ist r ación d e t e r m i n a 
índices d e d e t e r i o r o p o r pérd ida d e v a l o r y d e se r n e ce sa r i o r ea l i za e l a j u s t e 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

Las i m p o r t a c i o n e s e n t r ánsi t o est án m e d i d a s a su co s t o d e adqu isición . 

5  R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

Los i n g r e so s se v a l o r a n a l v a l o r r a zo n a b l e d e la con t r apr est ación r e c i b i d a o 
p o r r e c i b i r  l u e g o d e d e d u c i r cu a l q u i e r d e s c u e n t o o r e b a j a . 

Ve n t a b i en es 
Se r e co n o ce n c u a n d o la Com pañ ía t r a n s f i e r e los r i e sg o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o 
s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e la p r o p i e d a d d e los b i e n e s . 

6  I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s 

El g a s t o g e n e r a d o p o r e l i m p u e s t o a la r e n t a es la s u m a d e l i m p u e s t o p o r 
p a g a r c o r r i e n t e y el i m p u e s t o d i f e r i d o . 

I m p u e s t o Co r r i e n t e 

El i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r p a g a r se basa en la u t i l i d a d g r a v a b l e d e l añ o. La 
u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e la r e p o r t a d a en el Est a d o d e Re su l t a d o s I n t e g r a l 
p o r q u e e x c l u y e ít em s d e i n g r e so s o g a s t o s q u e son g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s e n 
o t r o s años y adem ás e x c l u y e p a r t i d a s q u e n u n ca so n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . 
El p a s i v o d e la Com pañ ía p a r a e l i m p u e s t o c o r r i e n t e es ca l cu l a d o u sa n d o las 
t a sa s i m p o s i t i v a s q u e h a n s i d o d i f u n d i d a s y a p r o b a d a s h a s t a la f e ch a d e l 
Est a d o Fi n a n c i e r o . 
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Los i m p u e s t o s c o r r i e n t e s son r e co n o c i d o s c o m o u n g a s t o en la u t i l i d a d o 
pér d ida n e t a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. 7  P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

Pr o p i e d a d es b a j o const r ucción p a r a p r oducción , r e n t a o pr opósi t os 
a d m i n i s t r a t i v o s , o p a r a propósit os t odav ía n o d e t e r m i n a d o s , so n r e p o r t a d o s 
en l i b r o s a l co s t o , m e n o s cu a l q u i e r pérd ida d e d e t e r i o r o . El co s t o i n c l u y e 
h o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s y p a r a a c t i v o s ca l i f i ca d o s, co s t o s f i n a n c i e r o s 
ca p i t a l i za d o s . La depr eciación d e es t o s a c t i v o s , u sa n d o la m i s m a b ase d e 
o t r o s a c t i v o s d e p r o p i e d a d , co m i e n za c u a n d o los a c t i v o s est án l i s t o s p a r a su 
u so en los t ér m inos p l a n i f i ca d o s p o r la Adm in ist r ación . 

Los m u e b l e s , e q u i p o s y v eh ícu los se d e c l a r a n al co s t o m e n o s su depr eciación 
a c u m u l a d a y pérd idas a c u m u l a d a s d e d e t e r i o r o . 

Los t e r r e n o s n o se d e p r e c i a n , los dem ás a c t i v o s se d e p r e c i a n u t i l i z a n d o el 
m ét odo d e línea r e c t a , p a r a lo cu a l se co n s i d e r a c o m o i m p o r t e d e p r e c i a b l e el 
co s t o h ist ór ico m e n o s los v a l o r e s r e s i d u a l e s a s i g n a d o s , c o n s i d e r a n d o las v i d a s 
ú t i les q u e se i n d i ca n a con t inuación :  

G r u p o 

Eq u i p o s 

I Muebles y e n se r e s 
Eq u i p o s d e 

p r o c e s a m i e n t o s d e d a t o s 

Veh ícu los 

T i e m p o 

1 0 años 

1 0 años 

1 0 años 

5 años 

Las v i d a s út i les son d e t e r m i n a d a s p o r la Adm in ist r ación d e la Com pañ ía en 
función d e l u so e s p e r a d o q u e se t e n g a d e los b i e n e s . 

La depr eciación est á ca r g a d a d e t a l m a n e r a q u e e l i m i n a e l co s t o o v alor ización 
d e a c t i v o s , adem ás d e t e r r e n o s en p l en o d o m i n i o y p r o p i e d a d e s b a j o 
const r ucción , d u r a n t e su s v i d a s út i les e s t i m a d a s , u sa n d o el m ét odo d e línea 
r e c t a . La v i d a út il e s t i m a d a , v a l o r e s r e s i d u a l e s y e l m ét odo d e depr eciación 
so n r e v i sa d o s al f i n a l d e cad a año, con el e f e c t o d e cu a l q u i e r c a m b i o t o m a d o 
en cu e n t a e n u n a b ase p o t e n c i a l . 

La u t i l i d a d o pérd ida su r g i d a d e la v e n t a o b a j a d e u n ar t ícu lo d e p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y e q u i p o es d e t e r m i n a d a c o m o la d i f e r e n c i a e n t r e los t ér m inos d e 
v e n t a y el v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o , y es r e co n o c i d a en r e s u l t a d o s . 
Las s u s t i t u c i o n e s o r e n o v a c i o n e s d e b i en es q u e a u m e n t a n la v i d a út i l de 
ést os, o su ca p a c i d a d económ ica, se r e g i s t r a n c o m o m a y o r v a l o r d e los 
r e sp e c t i v o s b i en es, co n el c o n s i g u i e n t e r e t i r o c o n t a b l e d e los b i en es 
s u s t i t u i d o s o r e n o v a d o s . 

Los g a s t o s per iód icos d e m a n t e n i m i e n t o , conser v ación y r epar ación m e n o r se 
r e g i s t r a n d i r e c t a m e n t e en r e su l t a d o s c o m o co s t o d e l per íodo en q u e se 
i n c u r r e n . 
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2 . 8  B e n e f i c i o s e m p l e a d o s p o s t - e m p l e o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los b e n e f i c i o s d e f i n i d o s a e m p l e a d o s c o r r e s p o n d e n a j ub i lación p a t r o n a l y 
d e sa h u c i o , cu y o co s t o se d e t e r m i n a m e d i a n t e el m ét odo d e la u n i d a d d e 
cr éd i t o p r o y e c t a d a , co n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s q u e so n e f e c t u a d a s a l f i n a l d e 
cad a per íodo, p a r a lo cu a l se co n s i d e r a n c i e r t o s par ám et r os en las 
e s t i m a c i o n e s c o m o :  p e r m a n e n c i a f u t u r a , t a sa s d e m o r t a l i d a d e i n c r e m e n t o s 
sa l a r i a l e s f u t u r o s d e t e r m i n a d o s so b r e la b ase d e cálcu los a c t u a r i a l e s . 

Las t a sa s d e d e s c u e n t o se d e t e r m i n a n p o r r e f e r e n c i a a c u r v a s d e t a sa s d e 
in t erés d e m e r c a d o , d e f i n i d a s p o r e l p e r i t o a c t u a r i o . 

Los c a m b i o s en d i ch a s p r o v i s i o n e s se r e co n o ce n en r e su l t a d o s en el per íodo 
en q u e o c u r r e n . 

Los co s t o s d e los se r v i c i o s c o r r i e n t e s , co s t o f i n a n c i e r o , g a n a n c i a s y pér d idas 
a c t u a r i a l e s d e l per íodo se p r e s e n t a n en f o r m a se p a r a d a en su r e sp e c t i v a n o t a 
a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 . 9  Pa r t icip a ción a  t r a b a j a d o r e s . 

La Com pañ ía r e co n o ce la par t icipación a t r a b a j a d o r e s en la u t i l i d a d d e la 
En t i d a d . Est e b e n e f i c i o se ca l cu l a a u n a t a sa d e l 1 5 %  d e las u t i l i d a d e s l íqu idas 
o co n t a b l e s d e a cu e r d o con d i sp o s i c i o n es l eg a l es. 

2 . 1 0  C a p i t a l s o c i a l y d ist r ib u ción d e d i v i d e n d o s . 

Las a cc i o n es o r d i n a r i a s se c l a s i f i ca n c o m o p a t r i m o n i o n e t o . 

Los d i v i d e n d o s a p a g a r a los a cc i o n i s t a s d e la Com pañ ía se r e co n o ce n c o m o 
u n p a s i v o en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u a n d o se c o n f i g u r a la ob l igación 
c o r r e s p o n d i e n t e en función d e las d i sp o s i c i o n es l eg a l es v i g e n t e s o las polít icas 
d e d ist r ibución e s t a b l e c i d a s p o r la Ju n t a . 

2 . 1 1  C o s t o s y g a s t o s 

Los co s t o s y g a s t o s se r e g i s t r a n a l co s t o h ist ór ico. Los co s t o s y g a s t o s se 
r e co n o ce n a m e d i d a q u e so n i n cu r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e ch a en 
q u e se h a y a r e a l i za d o el p a g o , y se r e g i s t r a n en el per íodo m ás ce r ca n o e n el 
q u e se co n o ce n . 

2 . 1 2  E s t a d o d e F l u j o d e E f e c t i v o . 

Par a e f e c t o s d e pr epar ación d e l Est ad o d e f l u j o s d e e f e c t i v o , MATALLANA S.A. 
h a d e f i n i d o las s i g u i e n t e s co n s i d e r a c i o n e s :  

Ef ec t i v o en ca j a y b a n co s :  i n c l u y e n el e f e c t i v o en ca j a e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s . 

Ac t i v i d a d e s d e oper ación :  so n las a c t i v i d a d e s q u e c o n s t i t u y e n la p r i n c i p a l 
f u e n t e d e i n g r e so s o r d i n a r i o s d e MATALLANA S.A. , así c o m o o t r a s a c t i v i d a d e s 
q u e n o p u e d a n se r ca l i f i ca d a s c o m o d e inversión o f inanciación . 
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Ac t i v i d a d e s d e inv er sión :  c o r r e s p o n d e n a a c t i v i d a d e s d e adqu isición , 
enaj enación o d isposición p o r o t r o s m e d i o s d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s y o t r a s 
i n v e r s i o n e s n o i n c l u i d a s en el e f e c t i v o y su s e q u i v a l e n t e s . 

Ac t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o n :  a c t i v i d a d e s q u e p r o d u c e n c a m b i o s en el 
t am añ o y com posición d e l p a t r i m o n i o n e t o y d e los p a s i v o s d e car áct er 
f i n a n c i e r o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 3  C a m b i o s d e pol í t ica s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 , n o p r e s e n t a n c a m b i o s en 
las polít icas y e s t i m a c i o n e s co n t a b l e s i m p o r t a n t e s r e sp e c t o a l e j e r c i c i o 
a n t e r i o r . 

2 . 1 4  Co m p e n sa ció n d e t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s 

Los a c t i v o s y p a s i v o s , así c o m o los i n g r e so s y g a s t o s p r e s e n t a d o s en los 
Est ad o s Fi n a n c i e r o s , n o se c o m p e n s a n e x c e p t o en los caso s p e r m i t i d o s p o r 
a l g u n a n o r m a t i v a . 

2 . 1 5  Cla si f ica ción d e s a l d o s e n c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s 

En el e s t a d o d e si t uación Fi n a n c i e r a , los sa l d o s se c l a s i f i ca n e n función d e su s 
v e n c i m i e n t o s , c o m o c o r r i e n t e co n v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a d o ce m e se s , 
c o n t a d o s d e sd e la f ech a d e c i e r r e d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s y c o m o n o 
c o r r i e n t e , ios m a y o r e s a ese per íodo. 

2 . 1 6  N u e v a s n o r m a s y n o r m a s p u b l i c a d a s q u e n o e n t r a n e n v i g o r 

Nu e v a s n o r m a s a p l i ca d a s p o r la Com pañ ía 

No se t u v o n ingún e f e c t o i m p o r t a n t e so b r e los Est ad o s Fi n a n c i e r o s d e 
MATALLANA S.A. r e sp e c t o d e n o r m a s y e n m i e n d a s q u e f u e r o n e f e c t i v a s p o r 
p r i m e r a v e z en el año 2 0 1 3 . 

I n t e r p r e t a c i o n e s , m o d i f i ca c i o n e s y n u e v a s n o r m a s a p l i ca b l e s a la Com pañ ía 
q u e n o e n t r a n aún en v i g o r 

Tít u lo V n o m b r e n o r m a t i v a 

N I I F 9 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I nst rum entos financieros 
N I I F 1 1 -  Acuerdos de negocios conjuntos 

F e c h a q u e e n t r a e n 

v i g o r 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 5 
0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 5 

F e c h a e s t i m a d a 

a p l ica ción e n l a  

Co m p a ñ ía 
0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 5 
0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 5 

En m i e n d a s a la N I I F 7 -  Revelaciones -
Com pensación de act ivos financieros y pasivos 
financieros 
En m i e n d a s a la N I I F 9 y N I I F 7 -  Fecha 
obligator ia efect iva de la NI I F 9 y revelaciones 
de t ransición 
En m i e n d a s a la N I C 3 2 -  Com pensación de 
act ivos y act ivos financieros 
En m i e n d a s a l as N I I F ( N I I F 1 , N I C 1 , 1 6 , 3 2 y 
3 4 )  -  Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2009-
2011 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 4 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 5 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 4 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 4 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 4 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 5 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 4 

0 1 d e En e r o d e l 2 0 1 4 
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La Com pañ ía n o h a co n c l u i d o aún los p o s i b l es i m p a c t o s q u e se t endr á p o r la 
ap l icación d e las n u e v a s n o r m a s y e n m i e n d a s c i t a d a s a n t e r i o r m e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . E s t i m a c i o n e s v j u i c i o s c o n t a b l e s 

Las e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s co n t a b l e s son e v a l u a d o s d e m a n e r a c o n t i n u a y se 
b a sa n en e x p e r i e n c i a p a sa d a s y c i e r t o s f a c t o r e s a p l i ca b l es a l se c t o r , m i s m o s q u e 
so n r a zo n a b l e s b a j o las c i r cu n s t a n c i a s a c t u a l e s y las e x p e c t a t i v a s d e su ceso s 
f u t u r o s . 

Es t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s 

La Com pañ ía r ea l i za c i e r t a s e s t i m a c i o n e s b a sa d a s en h ipót esis r e l a c i o n a d a s co n el 
f u t u r o , m i s m a s q u e n o igualar án a los c o r r e s p o n d i e n t e s r e s u l t a d o s f u t u r o s , s i n 
e m b a r g o l l e v a n a u n a pr esen t ación r a zo n a b l e d e los Est a d o s Fi n a n c i e r o s , a 
con t inuación se d e t a l l a n las p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s q u e p u e d e n d a r l u g a r a 
a j u s t e s en el f u t u r o :  

3 . 1  P r e s t a c i o n e s p o r  p e n s i o n e s 

El v a l o r a c t u a l d e los o b l i g a c i o n e s r e g i s t r a d a s p o r c o n c e p t o d e j u b i lación 
p a t r o n a l y d e sa h u c i o so n ca l cu l a d a s en b ase a e s t i m a c i o n e s a c t u a r i a l e s , 
m i s m a s q u e co n s i d e r a n v a r i o s f a c t o r e s en b ase a h ipót esis, i n c l u y e n d o t a sa s 
d e d e s c u e n t o d e t e r m i n a d a s p o r los a c t u a r i o s , p o r lo q u e c u a l q u i e r c a m b i o en 
las e s t i m a c i o n e s a c t u a r i a l e s así c o m o en la t a sa d e d e s c u e n t o , podr ían 
g e n e r a r a j u s t e s en el f u t u r o . 

3 . 2  V i d a s ú t i le s y d e t e r i o r o d e a c t i v o s 

Co m o se d e sc r i b e en la No t a 2 .7 la Adm in ist r ación es q u i e n d e t e r m i n a las 
v i d a s út i les e s t i m a d a s y los c o r r e s p o n d i e n t e s ca r g o s p o r depr eciación p a r a 
su s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y e q u i p o s , ést a est im ación se b asa en los c i c l os d e 
v i d a d e los a c t i v o s en función d e l u so e sp e r a d o p o r la Com pañ ía . Est a 
est im ación podr ía c a m b i a r s i g n i f i c a t i v a m e n t e c o m o co n se cu e n c i a d e 
i n n o v a c i o n e s t ecnológ icas e n r e sp u e s t a a c a m b i o s s i g n i f i ca t i v o s e n las 
v a r i a b l e s d e l s e c t o r a l q u e p e r t e n e ce la Com pañ ía. 

4 . G e s t i ó n d e l r i e s g o f i n a n c i e r o 

Las a c t i v i d a d e s d e la Com pañ ía la e x p o n e n a v a n o s ríesgos f i n a n c i e r o s :  r i esg o d e 
cr éd i t o y r i e sg o d e l i q u i d e z . 

La gest ión d e l n e sg o est á a ca r g o d e la Ger en c i a Ge n e r a l y Fi n a n c i e r a d e la 
Com pañ ía, m i s m o s q u e se e n c a r g a n d e la i d e n t i f i ca r , e v a l u a r y c u b r i r los r i e sg o s 
f i n a n c i e r o s co n la colabor ación d e t o d a s las ár eas o p e r a t i v a s d e la Com pañ ía, d e 
m a n e r a q u e e s t o s r íesgos n o a f e c t e n d e m a n e r a s i g n i f i ca t i v a a l v a l o r económ ico 
d e su s f l u j o s y a c t i v o s y , en co n secu en c i a d e l os r e s u l t a d o s d e la Com pañ ía . 

A con t inuación se p r e se n t a u n a def in ición d e los r i esg o s q u e e n f r e n t a la 
Com pañ ía, u n a car act er ización y cuan t i f icación d e ést os y u n a descr ípción d e las 
m e d i d a s d e m it igación a c t u a l m e n t e e n u so p o r p a r t e d e la Com pañ ía . 
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Riesg o d e cr éd i t o 

El r i esg o d e cr éd i t o c o r r e s p o n d e a l r i esg o d e q u e u n a d e las p a r t e s d e u n 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o i n c u m p l a co n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o en 
u n a pérd ida f i n a n c i e r a p a r a la Com pañ ía. 

D e b i d o a l g i r o d e l n eg o c i o , la Com pañ ía v e n d e su s p r o d u c t o s a d i s t r i b u i d o r e s 
m a y o r i s t a s y m i n o r i s t a s . El per íodo d e cr éd i t o p r o m e d i o en la v e n t a es d e 3 0 a 
6 0 días y q u e p u e d e n e x t e n d e r s e h a s t a m áx im o 9 0 días p l a zo . La Adm in ist r ación 
d e la Com pañ ía ha d e l e g a d o a l d e p a r t a m e n t o d e cr éd i t o la r e s p o n s a b i l i d a d d e 
e v a l u a r la si t uación f i n a n c i e r a d e los c l i e n t e s p a r a e s t a b l e ce r cu p o s y p l azo s 
m áx im os d e cr éd i t o. 

Riesg o d e l i q u i d e z 

El r i e sg o d e l i q u i d e z c o r r e s p o n d e a l m a n e j o a d e c u a d o d e la l i q u i d e z d e la 
Com pañ ía d e m a n e r a q u e la Adm in ist r ación p u e d a a t e n d e r los r e q u e r i m i e n t o s d e 
f i n a n c i a m i e n t o d e la Com pañ ía a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l azo . 

El r áp ido c r e c i m i e n t o d e la Com pañ ía ha p e r m i t i d o q u e los v o lú m en es d e v e n t a se 
h a y a n i n c r e m e n t a d o s i g n i f i c a t i v a m e n t e d u r a n t e los ú l t im os años. Si n e m b a r g o , 
la Com pañ ía ha t e n i d o q u e o b t e n e r créd it os d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l e 
i n t e r n a c i o n a l p a r a f i n a n c i a r el c r e c i m i e n t o d e l n e g o c i o so b r e t o d o e n los r u b r o s d e 
i n v e n t a r i o s y c a r t e r a . Los crédit os o b t e n i d o s f u e r o n g a r a n t i z a d o s p o r com pañ ías 
r e l a c i o n a d a s y se e sp e r a q u e d i ch o s o p o r t e con t inúe en el f u t u r o . 

Gest ión d e l ca p i t a l 

El o b j e t i v o p r i n c i p a l d e la Com pañ ía en relación a la gest ión d e su ca p i t a l es 
a s e g u r a r q u e est ar á en ca p a c i d a d d e m a n t e n e r su n e g o c i o en m a r c h a , y 
p r o p o r c i o n a r a los p r o p i e t a r i o s el m áx im o r e n d i m i e n t o e sp e r a d o . 

La Adm in ist r ación d e la Com pañ ía r ea l i za u n a rev isión f r e c u e n t e d e la 
com posición d e l ca p i t a l y los r i e sg o s d e cad a u n o . 

La Adm in ist r ación efect úa u n a ev aluación per iódica d e la posición f i n a n c i e r a d e la 
com pañ ía, m i s m a q u e d e a cu e r d o a la Adm in ist r ación d e la Com pañ ía d e m u e s t r a 
q u e e x i s t e la ca p a c i d a d su f i c i e n t e p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o en m a r c h a y es 
a d e cu a d a en relación a l m e r c a d o en q u e se d e sa r r o l l a la m i s m a . 

ín d ices f i n a n c i e r o s 

Los p r i n c i p a l e s i n d i ca d o r e s f i n a n c i e r o s d e la Com pañ ía se d e t a l l a n a con t inuación :  

La adm in ist r ación co n s i d e r a q u e los i n d i ca d o r e s f i n a n c i e r o s est án d e n t r o d e los 
r a n g o s en b ase a l t am año y se c t o r e n el q u e se d e s e n v u e l v e la Com p añ ía . 

Ca p i t a l d e t r a b a j o 
ín d ice d e l i q u i d e z 
Pasiv os t o t a l e s /  p a t r i m o n i o 
D e u d a f i n a n c i e r a /  a c t i v o s t o t a l e s 

U S D $ 6 . 4 2 3 . 6 3 7 
1.8 v e ce s 
3 . 8 9 v e ce s 
3 5 %  
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E f e c t i v o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , los sa l d o s d e e f e c t i v o est án c o n f o r m a d o s d e 
la s i g u i e n t e m a n e r a :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

Ca j as 3 2 4 . 2 3 7 3 5 3 . 5 4 1 
Ban cos 2 8 2 . 9 3 4 1 8 9 . 2 3 6 
T o t a l 6 0 7 . 1 7 1  5 4 2 . 7 7 7  

Los f o n d o s p r e s e n t a d o s a n t e r i o r m e n t e n o c u e n t a n co n n i n g u n a rest r icción p a r a su 
u so i n m e d i a t o . 

C u e n t a s p o r  c o b r a r n o r e l a c i o n a d o s 

Los sa l d o s d e cu e n t a s p o r c o b r a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , se 
m u e s t r a n a con t inuación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

4 . 9 7 3 . 2 9 6 5 . 0 3 6 . 9 0 6 
1 7 4 . 9 4 6 1 7 6 . 5 9 7 

( 2 0 8 . 2 0 1 )  ( 1 9 8 . 3 9 8 )  
4 . 9 4 0 . 0 4 1  5 . 0 1 5 . 1 0 5  

Cl i e n t e s 
Cl i e n t e s en a b o g a d o s 
Prov isión cu e n t a s i n co b r a b l e s 
T o t a l 

El per íodo p r o m e d i o d e crédit o p o r v e n t a d e se r v i c i o s es d e 6 0 d ías. La Com pañ ía 
n o r ea l i za n ingún ca r g o p o r in t erés si n o se c u m p l e co n e s t e t i e m p o d e 
r ecuper ación . 

A n u a l m e n t e la Com pañ ía r ea l i za u n anál isis i n d i v i d u a l d e las c u e n t a s p o r c o b r a r a 
c l i e n t e s , con la f i n a l i d a d d e d e t e r m i n a r la e x i s t e n c i a d e d e t e r i o r o y e s t i m a r la 
prov isión a r e g i s t r a r s e p o r e s t e co n ce p t o . 

An t igüedad d e sa l d o s en m o r a , p e r o n o d e t e r i o r a d o s 

El d e t a l l e d e sa l d o s en m o r a p e r o n o d e t e r i o r a d o s se p r e se n t a a con t in u ación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

De 9 0 a 1 2 0 días 
De 1 2 0 a 3 6 5 días 
De 3 6 5 días en a d e l a n t e 
T o t a l 

3 9 . 7 1 5 2 4 . 8 1 7 
3 1 . 7 1 5 3 1 . 3 8 5 

1 3 4 . 5 8 1 2 5 4 . 4 0 5 
2 0 6 . 0 1 1  3 1 0 . 6 0 7  

An t igüedad d e c u e n t a s p o r co b r a r d e t e r i o r a d a s 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r d e t e r i o r a d a s se c o m p o n e n p r i n c i p a l m e n t e d e sa l d o s p o r 
c o b r a r a c l i e n t e s co n u n a an t igüedad su p e r i o r a 3 6 5 d ías. 
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M o v i m i e n t o d e prov isión p a r a c u e n t a s p o r c o b r a r d e t e r i o r a d a s 

La v ar iación d e l sa l d o d e la prov isión p a r a cu e n t a s i n co b r a b l e s se d e t a l l a n a 
con t inuación :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

Sa l d o a l i n i c i o 1 9 8 . 3 9 8 1 3 7 . 8 1 3 
Pér d idas p o r d e t e r i o r o r e co n o c i d a en el per íodo 9 . 8 0 3 6 0 . 5 8 5 
T o t a l 2 0 8 . 2 0 1  1 9 8 . 3 9 8  

7 . O t r a s c u e n t a g p o r  c o b r a r 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 los sa l d o s d e o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se 
d e t a l l a n a con t inuación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

An t i c i p o a p r o v e e d o r e s 2 6 0 . 9 4 3 2 1 5 . 0 8 9 
Gar an t ías 2 7 . 0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Va l o r e s p o r c o b r a r 3 1 . 8 7 4 5 3 . 2 8 8 
Em p l e a d o s 2 . 5 6 7 9 7 6 
Ot r o s m e n o r e s 1 1 7 . 0 6 6 1 1 5 . 2 2 8 
T o t a l 4 3 9 . 4 5 0  3 8 4 . 5 8 1  

8 . I n v e n t a r i o s 

Los sa l d o s d e i n v e n t a r i o s al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , se m u e s t r a n a 
con t inuación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

Pr o d u c t o t e r m i n a d o -  n o p r o d u c i d o 5 . 2 3 4 . 3 7 5 5 . 0 5 7 . 5 3 1 
Mer cader ía en t r ánsi t o 2 . 5 4 7 . 4 8 5 2 . 3 6 8 . 5 1 2 
Pr o d u c t o t e r m i n a d o -  p r o d u c i d o 3 2 8 3 2 8 
T o t a l 7 . 7 8 2 . 1 8 8  7 . 4 2 6 . 3 7 1  

El co s t o d e los i n v e n t a r i o s r e co n o c i d o en el g a s t o d u r a n t e e l año 2 0 1 3 y 2 0 1 2 f u e 
d e USD$ 1 7 . 8 3 9 . 8 6 5 y U S D $ 1 6 . 3 5 0 . 4 6 7 r e s p e c t i v a m e n t e . 

La t o t a l i d a d d e i n v e n t a r i o s se e sp e r a r e c u p e r a r e n u n per íodo n o m a y o r a 1 2 
m e se s . 

9 . I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , la com posición d e los sa l d o s de a c t i v o s y 
p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s se p r e se n t a a con t inuación :  
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D e scr ipción 
3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

A c t i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I m p u e s t o a la r e n t a 2 9 2 . 7 6 4 1 7 0 . 3 6 7 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 1 6 1 . 7 0 2 2 0 7 . 5 7 7 
T o t a l a c t i v o s p o r  i m p u e s t o s 

c o r r i e n t e s 
4 5 4 . 4 6 6  3 7 7 . 9 4 4  

P a s i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

I m p u e s t o a la r e n t a 1 5 4 . 3 4 8 1 2 3 . 2 4 4 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 2 8 7 . 2 7 6 1 1 . 2 4 3 
T o t a l p a s i v o s p o r  i m p u e s t o s 

c o r r i e n t e s 
4 4 1 . 6 2 4  1 3 4 . 4 8 7  

Ta n t o los a c t i v o s c o m o los p as i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s v a n a se r 
r e c u p e r a d o s y ca n ce l a d o s e n el c o r t o p l azo . 

1 0 . P r o p i e d a d y e q u i p o 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 los sa l d o s d e Pr o p i e d a d y Eq u i p o so n los 
s i g u i e n t e s :  

D e scr ip ción 
3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

Co n s t r u cc i o n e s en cu r so 4 6 0 . 4 3 5 
Eq u i p o s 4 3 . 9 1 7 2 3 . 5 8 6 
Mu eb l es y e n se r e s 8 . 1 7 6 8 . 1 7 6 
Eq u i p o s d e p r o c e s a m i e n t o s d e d a t o s 7 0 . 9 0 5 5 9 . 2 4 7 
Veh ícu los 3 7 8 . 8 7 6 3 4 7 . 2 4 6 
Dep r edación a c u m u l a d a ( 2 8 1 . 8 7 5 )  ( 2 1 8 . 5 4 8 )  
T o t a l 6 8 0 . 4 3 4  2 1 9 . 7 0 7  

2 0 1 3  

D e scr ip ción 

S a l d o a l 

i n i c i o d e l 

a ñ o 

A d i c i o n e s 
S a l d o a l 

f i n a l d e l 

a ñ o 

Co n s t r u cc i o n e s e n cu r so 
Eq u i p o s 
Mu eb l es y e n se r e s 
Eq u i p o s d e p r o c e s a m i e n t o s d e d a t o s 
Veh ícu los 

2 3 . 5 8 6 
8 . 1 7 6 

5 9 . 2 4 7 
3 4 7 . 2 4 6 

4 6 0 . 4 3 5 
2 0 . 3 3 1 

1 1 . 6 5 8 
3 1 . 6 3 0 

4 6 0 . 4 3 5 
4 3 . 9 1 7 

8 . 1 7 6 
7 0 . 9 0 5 

3 7 8 . 8 7 6 

T o t a l 4 3 8 . 2 5 5  5 2 4 . 0 5 4  9 6 2 . 3 0 9  

D e p r e cia ción a c u m u l a d a ( 2 1 8 . 5 4 8 )  ( 6 3 . 3 2 7 )  ( 2 8 1 . 8 7 5 )  

T o t a l 2 1 9 . 7 0 7  4 6 0 . 7 2 7  6 8 0 . 4 3 4  
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2 0 1 2  

D e scr ip ción 

S a l d o a l 

i n i c i o d e l 

a ño 

A d i c i o n e s 
S a l d o a l 

f i n a l d e l 

a ñ o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Eq u i p o s 
Mu eb l es y e n se r e s 
Eq u i p o s d e p r o c e s a m i e n t o s 
d e d a t o s 
Veh ícu los 

2 2 . 4 2 9 
8 . 1 7 6 

5 1 . 9 6 6 
3 1 0 . 6 9 1 

1 . 1 5 7 

7 . 2 8 1 
3 6 . 5 5 5 

2 3 . 5 8 6 
8 . 1 7 6 

5 9 . 2 4 7 
3 4 7 . 2 4 6 

T o t a l 3 9 3 . 2 6 2  4 4 . 9 9 3  4 3 8 . 2 5 5  

D e p r e cia ción a c u m u l a d a ( 2 0 1 . 7 0 5 )  ( 1 6 . 8 4 3 )  ( 2 1 8 . 5 4 8 )  

T o t a l 1 9 1 . 5 5 7  2 8 . 1 5 0  2 1 9 . 7 0 7  

O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s 

Un r e s u m e n d e las o b l i g a c i o n e s b a n ca r i a s se d e t a l l a a con t inuación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

So b r e g i r o s b a n ca r i o s 

Ob l i g a c i o n e s con I n s t i t u c i o n e s Ba n ca r i a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Corresponde a préstam o con el Banco 
de la Producción cuya tasa asciende a 1 . 9 5 5 . 2 5 0 
8,95%  anual. 
Corresponde a préstam o con el Banco 
de la Producción cuya tasa asciende a 3 . 0 0 0 . 0 0 0 
8,50%  anual. 
Corresponde a préstam o con el Banco 
Pichincha cuya tasa asciende a 7,90%  1 . 0 0 0 . 0 0 0 
anual. ( * )  
Corresponde a préstam o con el Banco 
Pichincha cuya tasa asciende a 7,90%  4 . 0 0 0 . 0 0 0 
anual. ( * )  

T o t a l 5 . 0 0 0 . 0 0 0  4 . 9 5 5 . 2 5 0  

C o r t o p l a z o 1 . 0 0 0 . 0 0 0 1 . 9 5 5 . 2 5 0 
L a r g o p l a z o 4 . 0 0 0 . 0 0 0 3 . 0 0 0 . 0 0 0 

Las o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s m a n t e n i d a s co n el Ban co d e la Pr oducción f u e r o n 
ca n ce l a d a s co n las o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s con t r aídas co n el Ban co Pi ch i n ch a . 

( * )  Las o b l i g a c i o n e s b a n ca r i a s se e n c u e n t r a n g a r a n t i z a d a s co n u n a ca r t a d e 
cr éd i t o S t a n d b y a f a v o r d e l Ban co Pi ch in ch a C.A. p o r U S $ 5 . 0 0 0 . 0 0 0 m a n t e n i d a 
p o r la Com pañ a con el Ban co La t i n o a m e r i c a n o d e Co m e r c i o Ex t e r i o r S.A. -
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BLADEX, m i s m a q u e p e r m i t e g a r a n t i z a r d i ch a d e u d a h a s t a e l v e n c i m i e n t o d e la 
m i s m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . C u e n t a s p o r  p a o a r c o m e r c i a l e s 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 el d e t a l l e d e sa l d o s c u e n t a s p o r p a g a r 
co m e r c i a l e s es e l s i g u i e n t e :  

D e scr ipción 

Pr o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 
Pr o v e e d o r e s l oca les 

T o t a l 

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

4 . 6 2 1 . 1 7 4 6 . 7 1 1 . 8 4 6 
3 1 6 . 1 2 6 3 1 7 . 8 7 0 

4 . 9 3 7 . 3 0 0  7 . 0 2 9 . 7 1 6  

El per íodo d e cr éd i t o p r o m e d i o d e c o m p r a s d e c i e r t o s b i e n e s es 6 0 días d e sd e la 
f ech a d e la f a c t u r a . 

1 3 . O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r 

A con t inuación se m u e s t r a u n r e s u m e n d e o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

D e scr ipción ^ 0 1 3  2 0 1 2  

Cu e n t a s p o r p a g a r a cc i o n i s t a s 4 5 5 . 7 4 2 
Pr o v i s i o n es p o r p a g a r 6 9 5 . 5 1 1 2 6 4 . 9 5 6 
I n t er és p o r p a g a r 6 4 . 2 8 3 9 6 . 8 1 8 
Ot r a s c u e n t a s p o r p a g a r 8 5 . 6 6 9 2 . 3 9 5 
T o t a l 1 . 3 0 1 . 2 0 5  3 6 4 . 1 6 9  

1 4 . B e n e f i c i o s e m p l e a d o s c o r t o p l a z o 

Un d e t a l l e d e las c u e n t a s p o r p a g a r a e m p l e a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 
se m u e s t r a a con t inuación :  

D e scr ipción ^ 0 1 3  
3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 2  

Re m u n e r a c i o n e s -  5 9 
Par t icipación t r a b a j a d o r e s 3 9 . 9 7 5 2 6 . 4 8 8 
Ben e f i c i o s so c i a l es 7 6 . 0 3 5 5 2 . 4 4 8 
Se g u r i d a d socia l 1 3 . 5 4 0 1 3 . 3 4 1 
T o t a l 1 2 9 . 5 5 0  9 2 . 3 3 6  
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1 5 . Pa r t icipa ción a  t r a b a j a d o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De c o n f o r m i d a d con d i sp o s i c i o n e s l eg a l es, los t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a 
p a r t i c i p a r en las u t i l i d a d e s d e la e m p r e s a en u n 1 5 %  a p l i ca b l e a las u t i l i d a d e s 
l íqu idas. Los m o v i m i e n t o s d e la prov isión p a r a par t icipación a t r a b a j a d o r e s 
f u e r o n c o m o s i g u e :  

Sa l d o s a l i n i c i o d e l año 
Prov isión d e l año 
Pagos e f e c t u a d o s 
S a l d o s a l f i n d e l a ñ o 

2 0 1 3  2 0 1 2  

2 6 . 4 8 8 3 4 . 7 7 5 
3 9 . 9 7 5 2 6 . 4 8 8 

( 2 6 . 4 8 8 )  ( 3 4 . 7 7 5 )  
3 9 . 9 7 5  2 6 . 4 8 8  

1 6 . T r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

A con t inuación se r e s u m e n las p r i n c i p a l e s t r a n sa cc i o n e s co n Com pañ ías 
Re l a c i o n a d a s en los años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Transacciones y saldos com erciales 
A con t inuación se d e t a l l a n las t r a n sa cc i o n e s y sa l d o s co n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
d u r a n t e los años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 :  

Añ o 2 0 1 3 

D e scr ip ción V a l o r e s 

Pr é st a m os o cr é d i t os: 

I n v e r s i o n e s Ma t a l l a n a Flo r ez S.A.S. 4 5 5 . 0 0 0 
Pr o d u b a n co 5 . 2 4 7 . 7 6 0 

I n t e r e s e s p o r p r é st a m o s: 

I n v e r s i o n e s Ma t a l l a n a Flo r ez S.A.S. 7 4 2 
Pr o d u b a n co 3 3 9 . 2 1 9 

I m p or t a ción d e i n v e n t a r i o s : 

Gl o b a l Paper I n t e r n a t i o n a l Co r p o r a t i o n 1 3 8 . 5 0 8 
Go ld Ea s t T r a n d i n g Ho n g Ko n g Co m p a n y 7 . 1 7 9 . 7 1 8 
Pr o cesa d o r a y d i s t r i b u i d o r a d e Papeles 
S.S. 2 0 5 . 1 3 8 
Su za n o Tr a i d i n g LTD 1 . 4 7 3 . 8 6 3 
D i sp a p e l es S.A. 3 1 1 

Re g a l ía s: 

I n v e r s i o n e s Ma t a l l a n a Flo r ez S. A. S. 2 1 8 . 3 5 5 

T o t a l 1 5 . 2 5 8 . 6 1 4  
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Añ o 2 0 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e scr ipción V a l o r e s 

Pr é st a m os o cr é d i t os: 

I n v e r s i o n e s A. i v j a t a i l an a Flo r ez S. A. S. 6 5 . 7 9 8 

C u e n t a s p o r  c o b r a r c o m e r c i a l e s : 

Gold East  T r a d i n g 3 6 7 . 3 6 0 
Su za n o T r a d i n g LTD. 2 5 5 . 3 3 5 

I m p or t a ción d e i n v e n t a r i o s : 

D i s t r i b u i d o r a d e Pap eles S.A. 4 . 0 6 6 . 3 8 4 

I n t e r e s e s p o r p r é st a m os: 

Ha l l a d a y Bu s i n ess I NC. 
I n v e r s i o n e s A. Ma t a l l a n a Flo r ez S. A. S. 3 4 . 7 6 4 

T o t a l 4 . 7 8 9 . 6 4 1  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Beneficios a corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Ent idad 

El t o t a l d e b e n e f i c i o s a co r t o p l azo p e r c i b i d o s p o r e l p e r so n a l g e r e n c i a l d e la 
En t i d a d d u r a n t e e l año 2 0 1 3 y 2 0 1 2 a sc i e n d e a U S D $ 7 8 . 9 9 2 y U S D $ 6 6 . 0 0 0 
r e s p e c t i v a m e n t e . 

1 7 . B e n e f i c i o s e m p l e a d o s P o s t - E m p l e o 

Un d e t a l l e d e la com posición d e la cu e n t a d e b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o se r e s u m e a 
con t inuación :  

D e scr ip ción 

Jub i lación p a t r o n a l 
D e sa h u c i o 
T o t a l 

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 3  2 0 1 2  

3 4 . 8 0 4 2 6 . 0 6 5 
8 . 6 2 5 -_ 

4 3 . 4 2 9  2 6 . 0 6 5  

Movim iento em pleados post -em pleo 

El m o v i m i e n t o d e las c u e n t a s b e n e f i c i o s e m p l e a d o s d u r a n t e e l año 2 0 1 3 y 2 0 1 2 
se d e t a l l a a con t inuación :  
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Jub i lación p a t r o n a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e scr ip ción 2 0 1 3  2 0 1 2  

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l a ñ o 2 6 . 0 6 5  1 9 . 2 4 7  

Co st o d e los se r v i c i o s d e l per íodo 
c o r r i e n t e 1 0 . 1 7 3 9 . 7 6 2 
( Ganancias) / pér d idas a c t u a r i a l e s ( 8 8 1 )  1 5 4 
Co st o d e los se r v i c i o s p asad o s 1 . 8 2 5 
Pér d idas/ ( ganancias)  so b r e r e d u cc i o n e s ( 2 . 3 7 8 )  ( 3 . 0 9 8 )  

S a l d o s a l f i n a l 3 4 . 8 0 4  2 6 . 0 6 5  

D e sa h u c i o 

D e scr ip ción 2 0 1 3  

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 
Co st o d e los se r v i c i o s d e l per íodo 
c o r r i e n t e 8 . 4 1 0 
Co st o p o r i n t e r e se s 4 4 2 
( Ganancias) / pér d idas a c t u a r i a l e s ( 2 2 7 )  

S a l d o s a l f i n a l 8 . 6 2 5  

Los cálcu los a c t u a r i a l e s d e l v a l o r p r e s e n t e d e la ob l igación d e v e n g a d a p o r 
c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i za d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 
2 0 1 2 p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e . El v a l o r p r e s e n t e d e las o b l i g a c i o n e s p o r 
c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y los co s t o s d e l se r v i c i o a c t u a l y el co s t o d e l 
se r v i c i o a n t e r i o r f u e r o n ca l cu l a d o s u t i l i z a n d o el m ét odo d e la u n i d a d d e cr éd i t o 
p r o y e c t a d a . Ba j o e s t e m ét odo los b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e b e n se r a t r i b u i d o s a l 
per íodo d e se r v i c i o d e l e m p l e a d o y b a sa d o s e n la fór m u la d e l p l a n , d e t a l s u e r t e 
q u e se a t r i b u y e la m i s m a c a n t i d a d d e b en e f i c i o a cad a año d e se r v i c i o , 
c o n s i d e r a n d o el u so d e h ipót esis a c t u a r i a l e s p a r a ca l cu l a r e l v a l o r p r e s e n t e d e 
d i ch o s b e n e f i c i o s . Est as h ipót esis r e f l e j a n el v a l o r d e d i n e r o a t r av és d e l t i e m p o , 
e l i n c r e m e n t o sa l a r i a l y las p r o b a b i l i d a d e s d e p a g o d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

Las g a n a n c i a s y pérd idas a c t u a r i a l e s q u e s u r j a n d e los a j u s t e s p o r la e x p e r i e n c i a 
y c a m b i o s en los su p u e s t o s a c t u a r i a l e s se c a r g a n o a b o n a n a r e s u l t a d o s d u r a n t e 
el r e m a n e n t e d e v i d a l a b o r a l p r o m e d i o e sp e r a d o d e los e m p l e a d o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s , con b ase en el e n f o q u e d e la b a n d a d e f lu ct uación . 

Las p r e su n c i o n e s p r i n c i p a l e s u sa d a s p a r a propósit os d e los cálcu los a c t u a r i a l e s 
so n las s i g u i e n t e s :  
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D e scr ipción 2 0 1 3  2 0 1 2  

o/ o %  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Tasa d e d e s c u e n t o 7 %  7 %  
Tasa d e i n c r e m e n t o sa l a r i a l 3 %  3 %  
Tasa d e rot ación 2 . 5 %  2 . 5 %  

1 8 . I n g r e s o s 

Un r e s u m e n d e los i n g r e so s r e p o r t a d o en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s es c o m o s i g u e :  

D e scr ip ción 2 0 1 3  2 0 1 2  

Ve n t a d e b i e n e s 2 0 . 5 3 7 . 5 9 5 1 9 . 0 1 3 . 0 4 5 
( - )  D e scu e n t o en v e n t a s ( 6 4 . 7 1 8 )  ( 7 9 . 9 2 8 )  
T o t a l 2 0 . 4 7 2 . 8 7 7  1 8 . 9 3 3 . 1 1 7  

1 9 . C o s t o d e v e n t a s 

Un r e s u m e n d e l co s t o d e v e n t a s r e p o r t a d o en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s es c o m o 
s i g u e :  

D e scr ipción 2 0 1 3  2 0 1 2  

Co st o d e v e n t a s p a p e l y car t ón 1 7 . 0 1 9 . 3 4 0 1 5 . 9 4 4 . 4 9 1 
Co s t o d e v e n t a s -  p r o d u c t o s d e aseo 6 3 6 . 8 2 8 4 0 0 . 9 8 4 
Co s t o d e v e n t a s d e o t r o s p r o d u c t o s 1 7 6 . 1 7 5 4 . 4 2 9 
Co s t o d e v e n t a s e m p a q u e s 7 . 4 3 6 5 6 3 
Co st o a j u s t e d e i n v e n t a r i o s 8 6 -_ 
T o t a l 1 7 . 8 3 9 . 8 6 5  1 6 . 3 5 0 . 4 6 7  

2 0 . G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 

Un r e s u m e n d e los g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s r e p o r t a d o s en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
es c o m o s i g u e :  

D e scr ipción 2 0 1 3  2 0 1 2  

Re m u n e r a c i o n e s a l p e r so n a l 3 1 7 . 7 3 4 2 6 8 . 3 5 2 
H o n o r a r i o s 2 6 8 . 8 2 0 2 4 4 . 7 5 8 
I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 2 9 . 9 7 7 9 4 . 0 3 6 
A r r i e n d o s 4 5 . 1 2 1 4 0 . 2 4 6 
Se g u r o s 4 6 . 6 0 8 3 2 . 7 4 9 
Aseo y v i g i l a n c i a 1 4 . 1 5 0 1 5 . 3 6 4 
D e p r e c i a c i o n e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3 . 6 2 8 
Ot r o s m e n o r e s 5 4 . 9 6 8 5 9 . 7 2 6 

T o t a l 7 7 7 . 3 7 8  7 5 8 . 8 5 9  
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2 1 . G a s t o s d e v e n t a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r e s u m e n d e los g a s t o s d e v e n t a s r e p o r t a d o s en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s es 
c o m o s i g u e :  

D e scr ipción 2 0 1 3  2 0 1 2  

Re m u n e r a c i o n e s a l p e r so n a l 7 0 1 . 6 3 9 5 7 8 . 8 0 0 
A r r e n d a m i e n t o s 1 2 3 . 2 7 2 1 2 1 . 9 5 9 
T r a n s p o r t e 8 7 . 6 3 9 8 1 . 6 1 1 
D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 6 . 8 0 1 6 0 . 5 8 5 
D e p r e c i a c i o n e s 6 3 . 3 2 7 5 4 . 8 9 6 
As i s t e n c i a t écn ica 2 4 . 1 4 4 3 8 . 1 0 0 
Se r v i c i o d e a se o y v i g i l a n c i a 3 1 . 8 1 0 3 3 . 1 3 9 
Te l e co m u n i ca c i o n e s , lu z y a g u a 2 8 . 6 6 2 2 5 . 5 9 1 
M a n t e n i m i e n t o y o t r o s 3 5 . 8 9 5 1 9 . 8 7 8 
Ot r o s m e n o r e s 1 2 8 . 5 9 0 1 5 6 . 7 5 8 

T o t a l 1 . 2 3 1 . 7 7 9  1 . 1 7 1 . 3 1 7  

2 2 . I m p u e s t o a  l a  r e n t a 

De c o n f o r m i d a d con d i sp o s i c i o n e s l eg a l es, la t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a la r e n t a , se 
ca l cu l a en u n 2 2 %  so b r e las u t i l i d a d e s s u j e t a s a d ist r ibución y d e l 1 2 %  so b r e las 
u t i l i d a d e s s u j e t a s a cap i t al ización . Hast a e l año 2 0 0 9 , los d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 
q u e se d e c l a r e n o d i s t r i b u y a n a f a v o r d e a cc i o n i s t a s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r o s n o 
se e n c u e n t r a n s u j e t o s a ret ención a d i c i o n a l a l g u n a . A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , d e 
a c u e r d o co n las ú l t im as r e f o r m a s t r i b u t a r i a s a p r o b a d a s , los d i v i d e n d o s 
d i s t r i b u i d o s a f a v o r d e a cc i o n i s t a s p e r so n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s en el Ecu a d o r y 
d e so c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i sca l es , o e n j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
im posición , se e n c u e n t r a n g r a v a d o s p a r a e f e c t o s d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 

Un a r econci l iación e n t r e la u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y la u t i l i d a d 
g r a v a b l e , es c o m o s i g u e :  

D e scr ip ción 2 0 1 3  2 0 1 2  

Ut i l i d a d según l i b r o s a n t e s d e i m p u e s t o a la r e n t a 2 2 6 . 5 2 0 1 5 0 . 0 9 8 
Más g a s t o s n o d e d u c i b l e s 1 3 . 4 1 8 1 2 3 . 1 0 8 
Men o s b e n e f i c i o p o r p e r so n a l d i sca p a c i t a d o -  ( 6 . 0 5 0 )  
Am or t ización d e pér d idas años a n t e r i o r e s ( 5 9 . 9 8 4 )  ( 5 3 . 4 3 1 )  

B a s e i m p o n i b l e 1 7 9 . 9 5 4  2 1 3 . 7 2 5  

I m p u e s t o a la r e n t a ca l cu l a d o p o r el 2 2 %  y 2 3 %  5 9 0 4 9 1 5 7 
r e s p e c t i v a m e n t e 
An t i c i p o ca l cu l a d o 1 4 9 . 2 2 3 1 0 8 . 1 0 6 

I m p u e s t o a  l a  r e n t a c o r r i e n t e r e g i s t r a d o e n ^ 2 3  4 9  1 5 7  

r e s u l t a d o s 
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El m o v i m i e n t o d e l i m p u e s t o a la r e n t a , f u e c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 3  2 0 1 2  

Sa l d o i n i c i a l 

Prov isión d e l año 

Com pensación co n r e t e n c i o n e s 

Sa l d o f i n a l 

4 9 . 1 5 7 

1 4 9 . 2 2 3 

( 4 9 . 1 5 7 )  

1 4 9 . 2 2 3 

6 8 . 3 1 8 

4 9 . 1 5 7 

( 6 8 . 3 1 8 )  

4 9 . 1 5 7 

Am o r t iz a ció n d e pé r d ida s -  La Com pañ ía p a r a los año 2 0 1 3 y 2 0 1 2 p r e se n t a 
am or t ización d e pér d idas p o r u n v a l o r d e US $ 5 9 . 9 8 4 y U S $ 5 3 . 4 3 1 
r e s p e c t i v a m e n t e a r azón d e l 2 0 %  a n u a l s i n e x c e d e r el 2 5 %  d e la u t i l i d a d 
g r a v a b l e , q u e d a n d o u n sa l d o d e US $ 1 9 6 . 2 4 2 c o r r e s p o n d i e n t e a la pér d ida d e l año 
2 0 0 9 p e n d i e n t e d e a m o r t i z a r . 

A n t i c i p o c a l c u l a d o -  A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , se d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a 
la r e n t a m ín im o el v a l o r d e l a n t i c i p o ca l cu l a d o , e l cu a l r e su l t a d e la s u m a 
m at em át ica d e l 0 . 4 %  d e l a c t i v o , 0 . 2 %  d e l p a t r i m o n i o , 0 . 4 %  d e i n g r e so s 
g r a v a d o s y 0 . 2 %  d e co s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . 

D u r a n t e el año 2 0 1 3 , la Com pañ ía gener ó u n a n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a d e 
U S D $ 1 4 9 . 2 2 3 ;  s i n e m b a r g o , el i m p u e s t o a la r e n t a ca u sa d o d e l año es d e 
U S D $ 3 6 . 7 2 4 . Co n s e c u e n t e m e n t e , la Com pañ ía regist ró en r e s u l t a d o s 
U S $ 1 4 9 . 2 2 3 e q u i v a l e n t e a l i m p u e s t o a la r e n t a m ín im o. 

La Com pañ ía n o ha s i d o r e v i sa d a p o r las a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s , p o r lo t a n t o 
est án a b i e r t o s p a r a rev isión los e j e r c i c i o s d e l per íodo f i sca l 2 0 1 0 a l 2 0 1 3 . 

Asp e c t o s T r i b u t a r i o s d e l Código Or gán ico d e la Pr oducción 

Con f ech a d i c i e m b r e 2 9 d e 2 0 1 0 se pr om u lgó en el S u p l e m e n t o d e l Re g i s t r o 
Of i c i a l No. 3 5 1 el Código Or gán ico d e la Pr oducción , Co m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l 
m i s m o q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s a sp e c t o s t r i b u t a r i o s e l s i g u i e n t e :  

La r educción p r o g r e s i v a e n t r e s p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n la t a r i f a d e i m p u e s t o a 
la r e n t a p a r a so c i e d a d e s , así t e n e m o s :  2 3 %  p a r a e l año 2 0 1 2 y 2 2 %  a p a r t i r  
d e l año 2 0 1 3 . 

Asp e c t o s T r i b u t a r i o s d e la Ley d e Fo m e n t o A m b i e n t a l y Opt im ización d e los 
I n g r e s o s d e l Est a d o 

Co n f e ch a n o v i e m b r e 2 4 d e 2 0 1 1 se p r om u lgó en el S u p l e m e n t o d e l Re g i s t r o 
Of i c i a l No. 5 8 3 la Ley d e Fo m e n t o A m b i e n t a l y Opt im ización d e los I n g r e s o s d e l 
Est a d o , la m i s m a q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s a sp e c t o s t r i b u t a r i o s los s i g u i e n t e s :  

La t a r i f a d e l I m p u e s t o a la Sa l i d a d e D i v i sas -  I S D se incr em en t ó d e l 2 %  al 5 % . 
Por pr esunción se co n s i d e r a h e ch o g e n e r a d o r d e e s t e i m p u e s t o el u so d e d i n e r o 
en e l e x t e r i o r y se e s t a b l e c o m o e x e n t o d e e s t e i m p u e s t o el p a g o d e d i v i d e n d o s 
a com pañ ías o p e r so n a s n a t u r a l e s q u e n o est én d o m i c i l i a d a s en paraísos 
f i sca l es . Los p a g o s d e est e i m p u e s t o en la im por t ación d e m a t e r i a s p r i m a s , 
i n s u m o s y b i en es d e c a p i t a l , q u e co n s t e n en el l i s t a d o q u e e s t a b l e zca e l Com it é 
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d e Polít ica T r i b u t a r i a y q u e se a n u t i l i za d o s en p r o ceso s p r o d u c t i v o s , p u e d e n se r 
u t i l i za d o s c o m o crédit o t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a la r e n t a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 3 . P r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a 

En el S e g u n d o S u p l e m e n t o d e l Reg i s t r o Of i c i a l No. 8 7 8 , d e l j u e v e s 2 4 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 3 , se publ icó la Resolución d e l SRI  No. NAC D GERCGC1 3 - 0 0 1 1 q u e 
r e f o r m a la Resolución No. NAC- D GER2 0 0 8 - 0 4 6 4 , r e l a c i o n a d a co n la pr esen t ación 
d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e Pr ecios d e Tr a n s f e r e n c i a . Est a r e f o r m a e s t a b l e ce 
q u e p a r a el e j e r c i c i o económ ico 2 0 1 2 ( a se r d e c l a r a d o en 2 0 1 3 ) , los 
c o n t r i b u y e n t e s d e b e n co n s i d e r a r las o p e r a c i o n e s r e a l i za d a s co n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s t a n t o en el e x t e r i o r , c u a n t o en el Ecu a d o r . 

Los m o n t o s q u e a n t e s d e la r e f o r m a d e t e r m i n a b a n la ob l igación d e p r e s e n t a r 
A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e Pr ecios d e Tr a n s f e r e n c i a e r a n d e USD $ 1 . 0 0 0 . 0 0 0 y 
$ 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , r e s p e c t i v a m e n t e . S i n e m b a r g o la n u e v a n o r m a t i v a señ ala:  

•  Los s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a la Ren t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s 
co n p a r t e s r e l a c i o n a d a s loca les y / o d o m i c i l i a d a s e n el e x t e r i o r , d e n t r o d e u n 
m i s m o p e r i o d o f i sca l en u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a los t r e s m i l l o n e s d e 
dólares d e los Est ad o s Un i d o s ( $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ) , deber án p r e s e n t a r a l Se r v i c i o d e 
Ren t a s I n t e r n a s el A n e x o d e Op e r a c i o n e s co n Pa r t es Re l a c i o n a d a s 

•  Aq u e l l o s s u j e t o s p a s i v o s q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s co n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s loca les y / o d o m i c i l i a d a s en el e x t e r i o r , d e n t r o d e l m i s m o p e r i o d o 
f i sca l , e n u n m o n t o a c u m u l a d o su p e r i o r a los se i s m i l l o n e s d e dólares d e los 
Est ad o s Un i d o s d e Am ér ica ( $ 6 . 0 0 0 . 0 0 0 )  deber án p r e s e n t a r a d i c i o n a l m e n t e 
a l An e x o , el I n f o r m e d e Pr ecios d e Tr a n s f e r e n c i a . 

La Com pañ ía preparó d i ch o e s t u d i o , en b ase a l cu a l se det er m inó q u e las 
t r a n sa cc i o n e s r e a l i za d a s con las r e f e r i d a s p a r t e s r e l a c i o n a d a s h a n s i d o e f e c t u a d a s 
a p r ec i o s r a zo n a b l e s q u e se a p r o x i m a n a v a l o r e s d e p l en a c o m p e t e n c i a . 

2 4 . C a p i t a l s o c i a l 

El ca p i t a l p a g a d o d e la Com pañ ía a sc i e n d e a US $ 3 . 2 0 0 . 0 0 0 dólar es a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 . El ca p i t a l socia l de la com pañ ía se e n c u e n t r a d i v i d i d o en 
3 . 2 0 0 . 0 0 0 a cc i o n es o r d i n a r i a s cu y o v a l o r n o m i n a l es d e USD 1 0 p o r acción . 

Me d i a n t e a c t a d e Ju n t a d e Acc i o n i s t a con f ech a 2 4 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 la com pañ ía 
decid ió e f e c t u a r u n a u m e n t o d e ca p i t a l m e d i a n t e la com pensación d e cr éd i t os 
m a n t e n i d o s co n los a cc i o n i s t a s p o r u n m o n t o d e U S $ 1 . 6 0 0 . 0 0 0 . 

2 5 . R e s e r v a s 

Reser v a Leg a l 

La Ley d e Com pañ ías r e q u i e r e q u e p o r lo m e n o s el 1 0 %  d e la u t i l i d a d a n u a l sea 
a p r o p i a d a c o m o r e se r v a l eg a l h a s t a q u e ést a c o m o m ín im o a l ca n ce el 5 0 %  d e l 
ca p i t a l so c i a l . Est a r e se r v a n o es d i sp o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s en 
e f e c t i v o p e r o p u e d e se r ca p i t a l i za d a en su t o t a l i d a d o u t i l i za d a p a r a a b s o r b e r 
pér d idas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 6 . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Est a cu e n t a est á c o n f o r m a d a p o r :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultados acum ulados prim era adopción NI I F:  

Co r r e s p o n d e a los v a l o r e s r e s u l t a n t e s de los a j u s t e s o r i g i n a d o s en la adopción p o r 
p r i m e r a v e z d e las N I I F 

I n c l u y e los v a l o r e s r e s u l t a n t e s d e ios a j u s t e s o r i g i n a d o s e n la adopción p o r 
p r i m e r a v e z d e las N I I F. El sa l d o d e u d o r podrá ser a b s o r b i d o p o r los r e s u l t a d o s 
a c u m u l a d o s y los d e l ú l t im o e j e r c i c i o económ ico co n c l u i d o , si los h u b i e r e . 

2 7 . E v e n t o s s u b s e c u e n t e s 

En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y la f ech a d e em isión d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
2 5 d e m a r z o d e l 2 0 1 4 , n o se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e en op in ión d e la 
Adm in ist r ación d e la Com pañ ía, p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e so b r e los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

2 8 . Ap r ob a ción d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o el 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r la Ger en c i a d e la Com pañ ía en m a r z o 2 7 d e l 2 0 1 4 y ser án 
p r e s e n t a d o s a la Ju n t a d e Acc i o n i s t a s p a r a su apr obación d e f i n i t i v a . En op in ión d e 
la Ge r en c i a d e la Com pañ ía, los e s t a d o s f i n a n c i e r o s ser án a p r o b a d o s p o r la Ju n t a 
d e Acc i o n i s t a s s i n m o d i f i ca c i o n e s . 
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