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SERVICIOS COMERCIALES Y FINANCIEROS 

Quito, Diciembre 31 de 2006 

Señores Socios De Matallana S.A.: 

En mi calidad de comisario de la empresa, para el ejercicio económico del 2006 
presento a vuestra consideración, informe de comisario de conformidad a las 
disposiciones reglamentarias dictadas por la superintendencia de compañías Art. 279 
Literal 4. 

Es de responsabilidad de la administración de la compañía la situación financiera y sus 
resultados, la mía es la de expresar una opinión independiente sobre los mismos. 

El examen realizado a los Estados de situación y de Pérdidas y Ganancias se efectúo de 
conformidad a las normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo tanto, los valores 
expresados reflejan razonablemente la posición financiera de la Compañía. 

A continuación presento mi opinión respecto de los requerimientos del mencionado 
artículo y literal: 

l.- Para el cumplimiento de mis funciones como comisario de Matallana S.A. se ha 
observado lo dispuesto en la Ley De Compañías. 

2.- Los procedimientos de control interno implantados por la Compañía son adecuados, 
dando seguridad para la preparación de los estados financieros de acuerdo con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados 

3.- Los comprobantes y registros contables se llevan y conservan de conformidad a las 
disposiciones legales vigentes. 

4.- La Administración de la Empresa me ha facilitado toda la colaboración necesaria 
para el cumplimiento de mis funciones de comisario. 

En mi opinión los Estados Financieros por mi analizados están acorde a los registros 
contables y presentan razonablemente la posición financiera De Matallana S.A. al 31 de 
diciembre de 2006 y estas son las que se reflejan en los libros de contabilidad.



SERCOMFI 
VI 

<wWWy 
Y> 

SERVICIOS COMERCIALES Y FINANCIEROS 

A continuación, detallo algunos índices financieros: 

- Indices De Líquidez: 
- Capital Neto De Trabajo = Activos Corrientes — Pasivos Corrientes 

381.211,97 = 3.083.980,56 - 2.702.768,59 
Este índice nos muestra que los activos corrientes cubren con facilidad las deudas a 
corto plazo. 

- Indice De Liquidez 
- — Activos Corrientes/Pasivos Corrientes 
- 3.083.980,56 / 2.702.768,59 = 1,14 
- Significa que por cada dólar de las deudas a corto plazo se tiene US$ 1,14 de 

activos para cubrirlas 

Prueba Acida 
(Activos Corrientes-Inventarios)/ Pasivos Corrientes 
(3.083.980,56 — 2.034.248,72)/ 2.702.768,59 
0,39 

En este indicador muestra que se debería poner atención ya que el porcentaje de activos 
de fácil convertibilidad en efectivo es bajo para cubrir las deudas a corto plazo. 

Inversa Al Indice De Solvencia 
(1-(118)*100) 
(1-(1/1,14)*100) 
12,36 
Los Activos corrientes pueden disminuir en un 12,36% sin poner en peligro la 
capacidad de pago. 

Fondo De Maniobra Sobre Deudas A Corto Plazo 
Activos Líquidos/Pasivos Corrientes 
210.122,45 /287.378,16 

0,73 
El Activo Disponible esta en un nivel bastante aceptable para cubrir las deudas 
inmediatas.
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Indice De Solidez 
Activos Totales/Pasivos Totales 

3.265.740.03 /2.702.768,59 
1,21 
Similar al 1S nos muestra que por cada dólar de todas los pasivos se tiene US$ 1,21 de 
activos para cubrirlas 

Período De Promedio De Cobranzas 
(Cuentas Por Cobrar/(Ventas/360)) 
(744,59,15/(2.006.632,55/360)) 
133,54 
El período de cobro bordea los 133 días aproximadamente. 

Período Promedio De Pago 
(Cuentas Por Pagar/(Compras/360)) 
(1.624.370,91/(1.768.318,75/360)) 
330,70 
El período de pago bordea los 331 días aproximadamente. 

No se incluye análisis de rentabilidad ya que en el ejercicio económico existe una 
pérdida que se explica por cuanto la actividad comercial de la empresa inicio en el mes 
de mayo del año 2006 con los costos y gastos que esto significa. 

 


