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INFORME DE COMISARIO 

Alos Accionistas y miembros de la junta Directiva de MATALLANA S A 

En mu calidad de Comisario de la Compañia MATALLANA S A presento a ustedes, el siguiente 

¡nforme en relación al ejercicio economico terminado el 31 de diciembre del 2018 y dando Rel 
cumplimiento a las disposiciones estipuladas en las Leyes, Reglamentos Y Codigos que señalan 
lo siguiente 

Ley De Compañias" 

- — Obligaciones de la Admrarustración 

Art 20- Las compañias constituidas en el Ecuador sujetas a la vigllancia y control 
de la Supermtendencia de Compañías, enviaran a esta, en el primer cuatrimestre de cada 
año 

a) Copias autorizadas del balance general anual, del estado de la cuenta de perdidas y 
ganancias, así como de las memortas e formes de los administradores y de los organismos 
de fiscalización establecidos por la Ley, 

b) La nómina de los administradores, representantes legales y socios o 
accionistas, y, 

€) Los demas datos que se contemplaren en el reglamento expedido por la 
Superintendencia de Compañías 

El balance general anual y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias estarán aprobados 
por la junta general de socios o acciomistas, segun el caso, dichos documentos, lo mismo 
que aquellos a los que aluden los literales b) y c) del inciso anterior, estaran firmados 
por las personas que determine el reglamento y se presentarán en la forma que señale la 
Supenntendencia 

Art 126 Los administradores o gerentes que incurneren en las siguientes faltas 
responderán civilmente por ellas, sin perjuicio de la responsabilidad penal que pudieren 

tener 

a) Consignar, a sabiendas, datos ¡exactos en los documentos de la compañía que, 
conforme a la ley, deban inscribirse en el Registro Mercantil o dar datos falsos 

respecto al pago de las aportaciones sociales y al capital de la compañia, 
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b) Proporcionar datos falsos relatos al pago de las garantias sociales, para alcanzar la 
inscripción en el Registro Mercantil de las escrituras de disminucion del capital, aún cuando 
la inscripcion hubiere sido autorizada por el Superintendente de Compañras, 

€) Formar y presentar balances e inventarios falsos, y, 

4) Ocultar o peemutir la ocultación de bienes de la compañaa 

Art. 256 Los administradores son solidariamente responsables para con la compañia y 
terceros 

1 De la verdad del capital suscrito y de la verdad de la entrega de los bienes 
aportados por los accionistas 

2 De la existencia real de los dividendos declarados, 

3 De la exustencia y exactitud de los libros de la compañía, 

4. Del exacto cumplimiento de los acuerdos de las Juntas generales, y, 

5 En general, del cumplimiento de las formalidades prescritas por la Ley para la 

existencia de la compañía 

La responsabilidad establecida en los cuatro primeros numerales que preceden se 
Iimna a los administradores en sus respectivos periodos 

Art 263 Los administradores estan especialmente obligados a 

1 Cuidar, bajo su responsabilidad, que se lleven los libros exgudos por el Codigo de 
Comercio y llevar los libros a que se refiere el Art 440 de esta Ley, 

2 Llevar el libro de actas de la junta general, 

3 llevar el libro de actas de las juntas de administradores o directorios, consejos de 

admwustración o de vigilancia, s los hubiere, 

4, Entregar a los comisarios y presentar por lo menos cada año a ta junta general una 
memoria rozonada acerca de la situación de Ja compañía, acompoñada del balance y del 
inventario detallado y preciso de las exstencias, así coma de la cuenta de péraidas y 
ganancias Lo folta de entrego y presentación oportuna del balance por parte del 
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Admnistrador/a sera motivo para que la junta general acuerde su remocian, sin pergurcio 
de las responsabilidades en que hubrere incurrido, 

5 Convocar a las juntas generales de accionistas conforme a la Ley y los estatutos, y, de 
manera particular cuando conozcan que el capital de la compañia ha disminuido, a fin de 

que resuelva si se la pone a liquidación conforme a lo dispuesto en el Art 198, y, 

6 Intervenir en calidad de secretarios en las juntas generales, sí en el estatuto no se hubiere 
contemplado la designacion de secretario 

Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal b) del Art 20, es obhgacion del representante legal 
de la compañia anonima presentar en el mes de enero de cada año a la Superintendencia 
de Compañias la nomina de las compañas extranjeras que iguraren como accionistas 
suyas, con indicacion de los nombres, nacionalidades y domicilios correspondientes, junto 
con xerocopias notanadas de las certificaciones y de las listas mencionadas en el articulo 
snnumerado que le sigue al Art 221, que hubieren recibido de tales accionistas segun dicho 
articulo 

Si la compañia no hubiere recibido ambos documentos por le O las accionistas 
obligadas a entregarlos, la obligación impuesta en el inciso anterior será cumplida dentro 
de los cinco primeros dias del siguiente mes de febrero, con indicación de la acciomsta o 
acciomstas remisas 

Art. . En caso de que el accionista fuere una sociedad extranjera, segun lo previsto en 
el inciso final del Art 145, deberá presentar a la compañia, durante el mes de diciembre de 
cada año, una certificacion extendida por la autoridad competente del pars de ongen en la 
que se acredite que la sociedad en cuestión se encuentra legalmente existente en dicho 
pais, y una lista completa de todos sus socios, accionistas o miembros, con indicación de 
sus nombres, apellidos y estados cales, si fueren personas naturales, o la denominacion 
o razón social, sí fueren personas juridicas y, en ambos casos, sus nacionalidades y 
domicilios, suscnta y certificada ante Notario Publico por el secretario, administrador o 
funcionario de la prenombrada sociedad extranjera, que estuviere autorizado al respecto, 

o por un apoderado legalmente constituido La certificación antedicha deberá estar 
apostillada o autenticada por Consul ecuatorano, al igual que la Ista referida sí hubiere 
sido suscrita en el exterior Si ambos documentos no se presentaren antes de la instalacion 
de la proxima junta general ordinana de accionistas que se debera reumr dentro del primer 
trimestre del año siguiente, la sociedad prenombrada no podrá concurnr, m1 intervenir m 
votar en dicha junta general La sociedad extranjera que incumpliere esta obligacion por 
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dos o mas años consecutos padra ser separada de la compañia de conformidad con los 
Arts 82 y 83 de esta Ley, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas, aplicandose 
en tal caso las normas del derecho de receso establecidas para la transformacion, 
pero unicamente a efectos de la compensación correspondiente 

La sociedad extranjera que fuere accionista de una compañía anonma ecuatoriana y que 
estuviere registrada en una 6 más bolsas de valores extranjeras, en vez de la lista completa 
de todos sus socios, accionistas o miembros, mencionada en el inciso anterior, debera 
presentar, en la misma forma, una declaracion juramentada de tal registro y del hecho de 

que la totalidad de su capital se encuentra representado exclusivamente por acciones, 
participaciones o titulos nominativos 

Art.440 Laimspeccion de las compañas tiene por objeto establecer la correcte integración 
del capital social, tanto al tiempo de la constitucion como en los casos de aumento de 
capital, verificar si la sociedad cumple su objeto social, examinar la situacion activa y pasiva 
de la compañía, si lleva los libros sociales, tales como los de actas de juntas generales y 
directorios, el libro talonario y el de acciones y accionistas O de participaciones y socios, 
si su contabilidad se ajusta a las normas legales, s1 sus actwos son reales y estan 
debidamente protegidos, si su funcionamiento se ajusta a lo previsto en las leyes y en las 
clausulas del contrato social, s: las utilidades repartidas o por repartir corresponden 
realmente a las liquidaciones de cada ejercicio, y si se han producido las pérdidas previstas 

para su disolución 

ES Superintendente y el personal a sus ordenes no podrán inmiscuirse en sus inspecciones 
alas compañías, en lo referente a procedimientos de fabricacion, sistemas de propaganda 
o de venta 

Obligaciones de los Comisarios 

Art. 279 - Es atribución y obhigacion de los comisarios fiscalizar en todas Sus partes la 

administración de la compañía, velando porque esta se ajuste no solo a los requisitos sino 
también a las normas de una buena administracion 

1 Cerciorarse de la constitución y subsistencia de las garantias de los adrunistradores y 
gerentes en los casos en que fueren exigidas, 

2 Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de comprobación, 
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3 Examinar en cualguier momento y una vez cada tres meses, por lo menos, los libros y 
papeles de la compañia en los estados de caja y cartera, 

  

4 Revisar el halance y la cuenta de pérdidas y ganancias y presentar a la junta general un 
informe debidamente fundamentado sobre los mismos, 

Código De Ética Para Profesionales De La Contabilidad 

SECCIÓN 110 

Integridad 

110 1 El principio de integridad obliga a todos los profesionales de la contabilidad a ser 

francos y honestos en todas sus relaciones profesionales y empresariales La mtegridad 
implica tambien justicia en el trato y sinceridad 

1102 El profesional de la contabilidad no se asoctara a sabiendas con informes, 

declaraciones, comunicaciones u otra informacion cuando estme que le información 

(a) Contiene una afirmación matenalmente falsa o que induce a error, 

(b) Contiene — afirmaciones O información proporcionada de manera 
irresponsable, o 

(£)  Omute u oculta informacion que debe ser incluida, cuando dicha omision u ocultación 
inducinia a error 

Cuando el profesional de la contabilidad tenga conocimiento de que esta asociado con 

informacion de ese tipo, deberá tomar las medidas necesanas para desvincularse de la 
misma 

1103 — No se considerara que el profesional de la contabilidad ha incumplido el aparta 
do 1102 si el profesional de la contabilidad emite un informe con opinion modificada 
con respecto a una cuestion mencionada en el apartado 110 2 

SECCIÓN 120 

Objetividad 

120 1 El prinoipio de objetividad obliga a todos los profesionales de la contabilidad a no 
comprometer su juicio profesional o empresarial a causa de prejuicios, conflicto de 
intereses o influencia indebida de terceros 

  

5 | Direccion Isla Genovesa N41-120 e 1sla Tortuga — Teléfono 0396596790 
PP RR  — _ÁAAXAA>A>=>



SERCOMFI 

y 

  

SERVICIOS COMERCIALES Y FINANCIEROS 
120 2 El profesional de la contabilidad puede estar expuesto a situaciones que pudieran afectar a 
la objetividad No resulta factible defimir y proponer una solucion para todas esas situaciones El 
profesional de la contabilidad no prestara un servicio profesional s: una circunstancia o una 
elacian afectan a su imparcialidad o fluyen indebidamente en su juicio profesional con respecto 
a dicho servicio 

SECCIÓN 130 

Competencia y diligencia profesionales 

1301 Él principio de competencia y diligencia profesionales impone las siguientes 
obligaciones a todos los profestonales de la contabilidad 

(a) Mantener el conocimiento y la aptitud profesionales al nivel necesario para permitir 
que los clientes, o la entidad para la que trabaja, reciban un servicio profesional 
competente y 

(b) Actuar con diligencia de conformidad con las normas tecnicas y profesionales 
aplicables, cuando se prestan servicios profesionales 

1302 Un servicio profesional competente requiere que se haga uso de un juicio solido al 
aplicar el conocimiento y la aptitud profesionales en la prestacion de dicho sermcio 

130 3 El manteninuento de la competencia profesional exge una atención continua y el 
conocimiento de los avances tecnicos, profesionales y empresariales relevantes El 
desarrollo profesional continuo permite al profesional de la contabilidad desarrollar 
y mantener su capacidad de actuar de manera competente en el entorno profestonal 

130 4 La diligencia comprende la responsabilidad de actuar de conformidad con los 

requerimientos de una tarea, con esmero, minuciosamente y en el momento oportuno 

130 5 El profesional de la contabilidad tomará medidas razonables para asegurar que los 
que trabajan como profesionales bajo su mando tienen la formación práctica y la 
supervisión adecuadas 

130 6 Cuando corresponda, el profesional de la contabilidad pondrá en conocimiento 
de los chentes, de las entidades para las que trabeja o de otros usuarios de sus servicios 
brofesionales, las limitaciones inherentes a los servicios 
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SECCIÓN 140 

Confidencialidad 

1401 El principio de confidencialidad obliga a todos los profesionales de la 
contabilidad a abstenerse 

(a) De divulgar fuera de la firma, o de la entidad para la que trabajan, Informacion 
confidencial obtenida como resultado de relaciones profesionales y empresariales, 
salvo que medie autorizacion adecuada y especifica o que exista un derecho o deber 
legal o profesional para su revelación, y 

(b) De utilizar informacion confidencial obtenida como resultado de relaciones 
profesionales y empresariales en beneficio propio o de terceros 

140 2 El profesional de la contabilidad mantendra la confidencialidad, incluso en el 
entorno no laboral, estando atento a la posibilidad de una divulgación inadvertida, en 
especial a un SOCIO cercano, a un familiar próximo o a un miembro de su fam! 
inmediata 

  

140 3 El profesional de la contabilidad mantendra la confidencialidad de la formacion 
que le ha sido revelada por un potencial cliente o por la entidad para la que trabaja 

140.4 El profesional de la contabilidad mantendra la confidencialidad de la informacion 
dentro de la firma o de la entidad para la que trabaja 

140 5 El profesional de la contabilidad tomara medidas razonables para asegurar que 
el personal bajo su contro! y las personas de las que obtiene asesoramiento y apoyo 

respetan el deber de confidencialidad del profesional de la contabilidad 

140 6 La necesidad de cumplir el principio de confidencialidad continua incluso despues 
de finalizar las relaciones entre el profesional de la contabilidad y el cliente o la entidad 
para la que ha trabajado Cuando el profesional de la contabilidad cambia de empleo o 
consigue un nuevo cliente, tene derecho a utilizar su experiencia previa Sin embargo, 
el profesional de la contabilidad no utilizará ni revelará formacion confidencial alguna 
conseguida o recibida como resultado de una relacion profesional o empresarial 
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Comentarios y puntualizaciónes 

1. Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionales 
De Informacion Financiera, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de algunos 
registros contables y ademas se efectuaron evaluaciones de la presentación de los 
Estados Financieros y de estimaciones importantes hechas por la administración de la 

Compañia 

2 El resultado obtenido durante esta revision no revelaron situaciones, en las trans- 

acciones y documentos examinados, que en mi opinion se consideren incumplimientos 
importantes de los referidos aspectos por parte de los administradores de MATALLANA 
S.A por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 

3. Se realizo una evaluacion rapida de la estructura del control mterno de la Compañía, 
para determinar el nivel de confianza que se puede depositar en el mismo con refacion a 
la revisión de los estados financieros de la Compañia por el año 2018, como resultado de 

esta evaluación pude determinar que las politicas y procedimientos contables y 
administrativos para el control de la operaciones de la Compañia tienen un razonable 
grado de confiabilidad 

4, seefectuo un rapido analisis financiero donde se puede evaluar el nivel de desempeño 
administrativo de la Compañía (Anexo Adjunto) 

5 -Se solicito a los Auditores un nforme del analisis de las Normas de Internacionales de 
Informacion Financiera vigentes, su aplicabilidad en la Compañía, sus conclusiones y 
recomendaciones 

6 - Basado en estas Inspecciones y analisis puedo afirmar que los estados financieros 
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 
situacion financiera de la MATALLANA S.A. al 31 de diciembre del 2018, los resultados de 
sus operaciones, los cambios en el patnmomo y los flojos de efectwo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera 
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Este informe puede ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores 
independientes     

      

    

Quito, Majz6'30 de 2019 

EPátricio Tipán Yepez 
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ANEXO 

ANÁLISIS VERTICAL 

MATALLANA S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresados en doleres de los Estados Undos De Norieamenoe) 
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MATAI LANA 5.A. 

y Pianovtico Ventas/Costo De Ventas Años 2012 al 2021 

  

      
   
   

      

  

  

  

  

  

  

               

Año Ventas C Ventas, U_ Bruta % C. Ventas 

2012 18,933,117 2,582,851 ,  8636% 
2013 20,472,877 | 012 87 14% 
2014 ¿20,887,116 _,17,807,473_' 3059643 | 8520%. 
2015  '22488,958 | 19,318,192 3,170,768 85 90% 

17 733,200 | 14,813,029 , 2,920,171 83 53% 
19,521,830 | 16,350,449 | 3,171,381 83 75% 
19,982,719 | 16,623,288" 3359434 |  8319% 
ca DE. ao 

EA 
IDE + Q/panaa? 
  

O AE 
EE 

ES A 

19,983 
16,623 

  

Observaciones: 

La tendencia de las ventas, costos y gastos en los dos ultimos años se ha estabilizado en 
los tres componentes del Estado De Resultados, luego de que al año 2016 fue un año 

muy complicado, llegando a disminuir las ventas en un 21% respecto al año precedente 
La administracion de la Compañía ha sabido tomar las medidas financieras y politicas 
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empresariales mas acertadas para lograr el objetivo de mantener el negocio en marcha 
y seguir mejorando año tras año 

Histórico y Pronostico Ventas/Costo De Ventas Años 2016 

al 2021 
Expresado en Miles de Dólares 

am5a2z 1993 19906 1 267 19944 
12,28 2000 e E E E 

ha sa 
15p00 

1000 

800 2520 za Ay EJ: E 2227 

2016 2017 2018 2019 2020 202% 

Uvantas 51C.Vontas HU Bruta 

  

12 | Direccion: isla Genovesa N31-120 e isla Tortuga — Telefono 0996596790 

PP —_—_——_————oooouo————————



SERCOMFI 
D6£9659660 

CUOJAJ21 — 
ESNY10] 

ISI 
3 OZT-THN 

Esaaouao 
ejs, 

vonoang | ET 

 
 

  
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

 
 

 
   

   
 

 
 

  

Gia 
' 

D
e
a
r
 

mm 
; 

2 
. 

| 
mn 

i 
$ Ei 

| 
| 

ec 
i 

O 
congo 

v
r
 

i 
2 

man 
5
 

¡ 
< 

copio 
i 

Z 
mue 

! 
+ 

| 
E 

a
 

8 
aro 

a
 

C
a
 

A
]
 

3 
x 

recur 
ad 

a
 

o
 

cr] 
4] 

o
 

acom 
a
o
 

say 
El 

s
r
a
 

| 
o
s
 

i 
, 

3 
ó 

csuson 
vos! 

Ol 
a 

op 
o
n
e
s
!
 

Bl 
+ 

hdd 
—
—
*
 

Pera, 
NS 

A 
pat 

Ó 
aesicn 

so 
! 

a
 
A
A
 

z! 
cora 

e 
— 

ruca 
apogeo 
[
A
R
]
 

A 
E
 

A
 

RS 
+ 

A 
PRL 

sagem 

dd 
asco 

mano 
O
 

| 
peo 

m 
: 

| 
secas 

| 
saña 

; i 
CIAO 

0D 
¡ 

RE 
 
 

| 

| |



SERCOMFI 

a 

SERVICIOS COMERCIALES Y FINANCIEROS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS 
FP SA Año 2018| 7 Año ON [vracia 

[capiral de Trabajo Neto 5,927,083| 7578358] -2839%) 
indice de Liquidez Corto Plazo 178] 237 16308) 
indice de Uquidez tameclata oa] 106] 10.83% 
[apatancomiento Total 2331 Zool 3988: 
Rendimiento De La Inversión (ROA) 109%) Zos%| 54.34%] 
[Rendimiento Pel Patrimpnio (R05) 13.534) 10.30%] ans] 
[rendimiento Del Capital Social sax] 7607585 
larroa 3,600,973 1.599.938 002%) 
[Veis Por Acción 15.55% 85.08%] 09d         
Basado en la informacion analizada puedo colegir que a pesar de que los indicadores financieros 
de capital de trabajo, liquidez a corto plazo y liquidez inmediata han experimentado una 
disminucion con respecto al año 2017 la Empresa mantiene sólida su posicion financiera 

corriente 

Al contrario de las razones de Iiquidez, los indicadores de rentabilidad tuvieron un incremento 
en el ejercicio económico 2018, lo que permite concluir que la Administracion de la Compañia 

supo, como ya anote anteriormente, tomar acertadas decisiones financieras y estrategicas para 
obtener los mejores resultados economicos 
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