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INFORME DE COMISARIO 

Alos Accionistas y miembros de la Junta Directiva de MAFALLANA 5 A 

En cumplimento de las disposiciones contemidas en la Ley de Compañías 
Art 279 en ms calidad de Comisario de la Compañia MATALLANA 5 A 
presento a ustedes, el sguiente nforme en relación a) año termunado el 31 
de diciembre del 2016 

1 La administración me ha prestado toda su colaboracion para 
cumplir con lo dispuesto en los numerales 2 y 3 det mesmo articulo 
de la ley De Compañias 

2. Los Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion 
conforme lo señalan los Art 20 y 263 de la Ley de Compañías, mm 
responsabilidad es emstr un informe fundamentado con respecto 
2 los mismos segun el numeral 4 del Art 279 del mismo cuerpo 
legal, 

3 Esta sevison fue eferwada siguiéndo los lineamientos de tas 
Normas laternacionales De Informacion Financiera. incluyendo en 
consecuencia, pruebas selectivas de algunos registros contables y 
ademas se efectuaron evaluaciones de ta presentación de los 
Estados Financieros y de estaciones importantes hechas por la 
administracion de la Compañsa, 

4 Para venficar st los administradores han cumplido con lo que 
dispone la Ley de Compaívas en sus Arts 126 256 y 263 solicite a 
los asesores legales de la Compañia la confirmacon de su 

cumplimento 

5 El resultado obtenido durante esta revisión ho revelaron 

situaciones, en as transacciones y documentos examsnados, que en 
me opinion se consideren incumplimientos Importantes de los 
referidos aspectos por parte de las administradores de MATALLANA 
5A por al año terminado al 31 de deembre del 2016 
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6 5ereuiro una evaluacion rapida de la estructura del control mterno de ta Compañía 
para determinar el nivel de confianza que se puede depasitar en el mismo con relacion 

a la revision de los estados financieros de la Compañra por el año 2016, como 
resultado de esta evaluación pude determinar que las politicas y procedimientos 
contables y admunistrativos para el control de la Operaciones de la Compañta uenen un 
razonshte grado de confabilidad 

7 Se efectuo un rapido analisis financiero donde se puede evaluar el nivel de desempeño 

adrnimistratwo de la Compañsa [Anexo Adjunto) 

8 Basado en estas inspecciones y analsss puedo afirmar que los estados financieros 
antes mencionados presentan razonablemente €n todos los aspectos importantes, la 
situacion financiera de la MAFALLANA S.A al 31 de diciembre del 2016 los resultados 

de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el año 
termnado en eso fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Finanoera 

3 Este informe puede ser leido en forma conjunta con el mforme de los auditores 
independientes 

Quito, Marzo 27 de 2017 

    

IRA 
Ing Patricio Tipan Yepez 
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ANEXO 

ANALISIS VERTICAL 

MATALLANA S A 
ESTADO DE RESULTADOS 

POR 105 AÑOS "ERMMADOS EL 31 DE PILICMDRE DE 206 y 2015 
“Dapresados endólves de los Fe'ados Unas De Norizgmora; 
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Observaciones: 

A pesar del decremento en un 21% de las ventas en comparacion con el ejercicio 
precedente, la administración de la Compañia supo manejar correctamente sus 
recursos, optimizando especialmente los gastos generados por ventas rubro £n el que 
se disminuyo un 31%, llegando al final de ejercicio economico 2016 a obtener una 
superavit muy superior a la del año 2015 El manejo admimstrativo acertado se refleja 
perfectamente en el resultado obtenido en el estado de Flujos de Efectivo en las 
actwidades de operacion que al final del año termina con un saldo posiwo de $ 
3 164 000 en numeros redondas 

Duranto el año 2016 por disposicion de la Junta de Accionistas del 17 de mayo de 2016 
y con aprobacion de la Superintendencia de Compañias se resolvio disminuir en US$ 

700 000 ta participacion accionaria de Inversiones Matallana Flores $ A S 
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PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS 
  

  

  

  

  

  

    
    
  

Capital de Trabajo Neto 8,124,123| 

Indice de Liquidez A Corto Plazo 2.36 

¡Indice de Liquidez Inmediata 1.25| 

Apalancamiento Total 2.96 
Rendimiento De La Inversión (ROA) 3.31% 
“Rendimiento Del Patrimonio (ROE) 13.10% 

“Rendimiento Del Capital Social Y o 8.89%, 
EBITDA 1,212,924] 

Utilidad Por Acción 1 98.75%) 
  

De acuerdo con las razones Financieras adjuntas al presente mforme, puedo concluir 
que la Compañsa esta en la capacidad de cubrir sus todas sus obligaciones a corto plazo 
con suficiente solvencia El rendimento de los activos, patemomo y capital fueron 
satisfactorios en especial s1 se toma en cuenta la situacion economica del Pais 
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