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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los señores Accionistas de: MATALLANA S.A. 

22 de abril de 2009 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Matallana S.A. al 31 de diciembre del 
2008 y 2007, los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Excepto por lo mencionado en los párrafos 4 a 6 siguientes, nuestras auditorías fueron 

efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 

razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de 
carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia 
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base 
razonable para expresar una opinión. 

Como parte de nuestra auditoría enviamos varias cartas solicitando que nos confirmen 

ciertas transacciones efectuadas por Matallana S.A. durante el año terminado el 31 de 
diciembre del 2008; en estas mismas cartas también solicitamos la confirmación de los 
saldos pendientes de cobro o pago a la fecha antes mencionada. A la fecha de emisión del 
presente informe no hemos recibido la información solicitada en las cartas de confirmación 
dirigidas a: 1) Bancos: Produbanco y Banco Territorial; 2) Obligaciones financieras: 
Banco de Occidente de Colombia, Banco de Crédito Helm Financial Services de Panamá. 

Por lo mencionado en este párrafo y en el párrafo 3 del presente informe, informamos que 
no fue posible aplicar procedimientos de auditoría alternativos que nos permitan confirmar 
que las transacciones y saldos con estas entidades se encuentren conciliados con los 

registros contables de Matallana S.A. al 31 de diciembre del 2008. 

Debido a que la fecha de nuestra contratación como auditores de la compañía fue el 18 de 

septiembre del 2007, informamos que no participamos en los conteos físicos de inventarios 
efectuados por la Compañía previo al cierre contable del año 2006; dichos inventarios 
ascendieron a USD/.2.042.549. Por lo tanto, informamos que por lo mencionado en este 
párrafo, no nos fue posible obtener evidencia suficiente y competente que nos permita 
expresar una opinión sobre el saldo del rubro costo de ventas del año 2007. 

El saldo del rubro “provisiones” al 31 de diciembre del 2007 por USD/.304.083 incluye la 

cuenta “pasivos estimados otros” por el valor de USD/.251.193. Estos pasivos fueron 
registrados con cargo al rubro “inventarios” y se lo efectuó para conciliar los registros 
contables del año 2007 con el módulo de inventarios del AS400. Durante el año 2008 este 

pasivo se fue cancelando a través del módulo de inventarios mediante ajustes que se 

registraron con cargo al rubro costo de ventas. 

  

El Nacional N39-66 y El Telégrafo 

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033 

(593 9) 8501-210 - (593 9) 7219-121 

administraciond'bcgdelecuador.com 

Casilla 1723230 - Quito -Ecuador
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5mo parte de núestra revisión de los estados financieros adjuntos efectuamos unas: 
evaluación de la recuperabilidad de las “cuentas por cobrar: clientes” al cierre del añoz: 
2007. Como resultado de esta evaluación encontramos que: a) la compañía mantién 
saldos de cartera con vencimiento superior a 360 días, y, b) existe cartera que ha' sido: 
entregada a los asesores legales para su recuperación. Con base en lo mencionado 
anteriormente la compañía incrementó la provisión para cuentas incobrables a la suma de 

US/.100.931, con cargo a los resultados del año 2008. 

    

  

En nuestra opinión, excepto por los efectos que podrían existir derivados de los asuntos 
mencionados en los párrafos 4 a 5 y por los efectos mencionados en los párrafos 6 y 7, los 

estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de compañía Matallana S.A. al 31 de diciembre del 
2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolución de cuentas patrimoniales y los 
cambios en los flujos de fondos por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador. 

A la fecha de emisión del presente informe la economía ecuatoriana se encuentra 
atravesando una difícil situación económica derivada de la crisis financiera que se desató a 
nivel internacional durante el segundo semestre del año 2008; La economía ecuatoriana 
podría deteriorarse durante el año 2009 si: a) los precios del petróleo no recuperan su 

valor promedio del año 2007, b) continúan cayendo las remesas de dinero que envían los 
migrantes hacía el ecuador, c) la balanza comercial del país muestra déficits significativos, 
y, d) continúa la falta de financiamiento para el país y para las empresas ecuatorianas. A 
la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que 
podrían surgir derivados de este difícil entorno económico en el Ecuador. Los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

La compañía prepara sus estados financieros consolidados con base en Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen 

como propósito presentar la posición financiera, los resultados de su operación y flujos de 
efectivo de Matallana S.A. de conformidad con principios de contabilidad y prácticas 
generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del 
Ecuador. 

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compañía sobre la determinación y 
pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno 

y su Reglamento se emitirá por separado. 

bes PBusime 55 Corso per 

  

  

BcgBusiness Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar 
del Ecuador Cía. Ltda. Socio División de Auditoría 
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores 
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987 

  

El Nacional N39-66 y El Telégrafo 
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(Expresados en dolares estadounidenses) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

DISPONIBLE 
DEUDORES 
INVENTARIOS 
DIFERIDOS 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

AGTIVO NO CORRIENTE 
DEUDORES 
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
OTROS ACTIVOS 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 
OBLIGACIONES FINANCIERAS 
PROVEEDORES 
CUENTAS POR PAGAR 
IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS 
OBLIGACIONES LABORALES 
PASIVOS ESTIMADOS 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

MATALLANA S.A. 
BALANCE GENERAL 

Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
CAPITA SOCIAL 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 

Utilidad Ejercicios Anteriores 

Utilidad del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

CUENTAS DE ORDEN 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Nota 04 358.394,62 268.086,98 
Nota 05 1.903.742,20 2.055.078,61 
Nota 06 3.241.913,27 1.972.924,92 
Nota 08 13.785,89 7.017,93 

5.517.835,98 4.303.108,44 

Nota 05 4.455,45 - 

Nota 07 137.405,47 162.641,21 
Nota 09 10.000,00 0,00 

151.860,92 162.641,21 

5.669.696,90 4.465.749,65 

Nota 11 2.850.000,00 2.700.000,00 
Nota 12 1.988.994,19 923.680,30 
Nota 13 112.623,82 9.716,00 
Nota 14 0,00 10.185,19 
Nota 15 5.993,59 21.649,48 
Nota 16 44.981,20 304.083,00 

5.002.592,80 3.969.313,97 

5.002.592,80 3.969.313,97 

Nota 17 800.000,00 800.000,00 

(303.564,32) (237. 028,56) 

170.668,42 (66.535,76) 

667.104,10 496.435,68 

5.669.696,90 4.465.749,65 

Nota 10 376.915,60 0,00 
  

Las notas 1 a 23 son parte integrante de los Estados Financieros 

CLAUDIA SIERRA DUQE 
Representante Legal 

    

Contador
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| | 

MATALLANA S.A. 
- ESTADO DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

INGRESOS OPERACIONALES 
Comercio al por mayor y por menor 
Devoluciones, rebajas y descuentos en ventas 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES 
De Administración 
De Ventas 

UTILIDAD OPERACIONAL 

INGRESOS NO OPERACIONALES 

GASTOS NO OPERACIONALES 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

PROVISION PAGO DE UTILIDADES A EMPLEADO 

PROVISION IMPUESTO DE RENTA 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

UTILIDAD NETA POR ACCION 

Nota 18 
Nota 18 

Nota 18 

Nota 19 
Nota 20 

Nota 21 

Nota 22 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

8.835.695,08 6.865.261,32 
(98.425,23) (48.444,76) 

8.737.269,85 6.816.816,56 

(7.179.837,20) (5.779.436,24) 

1.557.432,65 4.037.380,32 

438.133,76 350.438,76 
639.068,59 460.123,62 

1.077.202,35 810.562,38 

480.230,30 226.817,94 

18.316,46 8.668,82 

(221.669,54) (302.022,52) 

276.877,22 (66.535,76) 

(41.531,54) - 

(64.677,26) - 

170.668,42 (66.535,76) 

2,13 (0,83) 

Las notas 1 a 23 son parte integrante de los Estados Financieros 

  

CLAUDIA SIERRA DUQUE 

Representante Legal 

  

ALFREBO VINICIO MESIAS BRAVO 

Contador



MATALLANA S.A. 
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007 

(Expresados en dolares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

2.008 2.007 
Capital suscrito y pagado 

Saldo al comienzo 800.000,00 800.000,00 

Movimiento del Año - - 

Saldo al final 800.000,00 800.000,00 
Ganancias acumuladas no apropiadas 

Saldo al comienzo del año (303.564,32) (237.028,56) 
Movimiento del Año 

Utilidad del ejercicio 170.668,42 (66.535,76) 

Saldo al fin del año (132.895,90) (303.564,32) 

Tota! patrimonio de los accionistas 667.104,10 496.435,68 
  

Las notas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros 

   

  

CLAUDIA SIERRA DUQUE ALFREDO/VINICIO MESIAS BRAVO 

Representante Legal Contador
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MATALLANA S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007 

(Expresados en dolares estadounidenses) 

Flujo de Efectivo Proveniente de las Operaciones : 

Utilidad Neta 

Ajuste para conciliar la utilidad neta al efectivo provisto 

por (usado en) las operaciones : 

Depreciación Propiedad, Planta y Equipo 

Provisión Deudores Largo Plazo 

Cambios en Activos y Pasivos Operacionales : 

Deudores 

inventarios 

Cargos Diferidos 

Otros Activos 

Proveedores 

Cuentas por Pagar 

Gastos Pagados por Anticipado 

Impuestos Gravámenes y Tasas 

Obligaciones Laborales 

Obligaciones Fiscales 

Pasivos y Estimados 

Pasivos Diferidos 

Efectivo Provisto por las Operaciones 

Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades de inversión: 

Aumento en propiedad planta y equipo 

Retiro y Venta de Propiedad, Planta y Equipo 

Efectivo (Usado) Provisto en Actividades de Inversión 

Flujo de Efectivo en Actividades de Financiación: 

Aumento (Disminución) en Obligaciones Financieras 

Efectivo Usado en Actividades de Financiación 

Aumento Neto Efectivo y Equivalent. Efectivo 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Principio del Año 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Finalizar el Año 

Las notas 1 a 23 son parte integrante de los Estados Financieros 

     CLAUDIA SIERRA DUQU 

Representante Legal 

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

170.668,42 (66.535,76) 

50.041,40 20.361,00 
100.930,50 304.083,00 
321.640,32 257.908,24 

45.950,46 (1.213.769,00) 
(1.268.988,35) 69.624,00 

(6.767,96) - 
(10.000,00) - 

1.065.313,89 - 
102.907,82 (623.371,00) 

- 7.944,00 
(10.185,19) - 
(15.655,89) 12.864,00 

- (13.411,00) 
(259.101,80) - 

- (73.620,00) 
(34.886,70) (1.575.830,76) 

(104.005,54) (26.205,00) 
79.199,88 - 
(24.805,66) (26.205,00) 

150.000,00 1.660.000,00 
150.000,00 1.660.000,00 
90.307,64 57.964,24 

268.086,98 210.122,74 
358.394,62 268.086,98 
  

  

Contador 

O VINICIO MESIAS BRAVO



| 
  

MATALLANA S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007 

(Expresados en dolares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Flujo de Efectivo Proveniente de las Operaciones : 

Flujos provisto de clientes 8.884.150,81 5.638.793,00 

Efectivo pagado a proveedores (7.260.415,22) (5.853.150,68) 

Efectivo pagado por beneficios sociales (393.541,66) (308.992,32) 

Efectivo pagado por obligaciones fiscales (1.061.727,55) (759.127,00) 

Efectivo cobrado por otros ingresos 18.316,46 8.669,00 

Efectivo pagado en gastos financiero (221.669,54) (302.022,76) 

Efectivo Provisto por las Operaciones (34.886,70) (1.575.830,76) 

Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades de Inversión: 

Aumento en propiedad planta y equipo (104.005,54) (26.205,00) 

Retiro y Venta de Propiedad, Planta y Equipo 79.199,88 - 

Efectivo (Usado) Provisto en Actividades de Inversión (24.805,66) (26.205,00) 

Flujo de Efectivo en Actividades de Financiación: 

Aumento (Disminución) en Obligaciones Financieras 150.000,00 1.660.000,00 

Efectivo Usado en Actividades de Financiación 150.000,00 1.660.000,00 

Aumento Neto Efectivo y Equivalent Efectivo 90.307,64 57.964,24 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Principio del Año 268.086,98 210.122,74 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Finalizar el Año 358.394,62 268.086,98 

Las notas 1 a 23 son parte integrante de los Estados Financieros 
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ALFREDO VINICIO MESIAS BRAVO 

Representante Legal Contador 

"CLAUDIA SIERRA DUQUE



MATALLANA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

NOTA 1 - OPERACIONES 

a) Constitución 

La Compañía fue constituida el 6 de Marzo del 2006 (Fecha de inscripción en el registro 
Mercantil ) con el nombre de Matallana S.A.; esta compañía fue constituida con el objeto de 
dedicarse, entre otras, a las siguientes actividades: 

b) Objeto Social 

La compañía tiene como objeto social la compra, venta, comercialización, distribución, 
importación y exportación de toda clase de papeles, cartones, cartulinas, insumos y/o productos 

similares, complementarios o conexos, destinados a la industria de la comunicación grafica y de 

toda clase de productos derivados del papel. 

NOTA 2 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 

a) Relaciones comerciales 

Los inventarios de papel y cartón efectuados por Matallana durante los años terminados el 31 de 
diciembre del 2008 y 2007 provinieron principalmente de su relación comercial con la empresa 
Productora de Papeles S.A. 

Las compras de papel y cartón a Productora de Papeles S.A. representan el 64% de las compras 
totales de inventarios efectuadas durante los años terminados el 31 de diciembre del 2008 y 
2007 

b) Precios de transferencia 

De acuerdo con el contenido de la Resolución No.NAC-DGER2008-0464 emitida por el 
Servicio de Rentas Internas, el 25 de abril del 2008, los contribuyentes sujetos al pago de 
impuestos a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 

exterior por un monto acumulado superior a US/.5.000.000 (dentro de un mismo período fiscal), 
deberán presentar el informe integral de precios de transferencia en los términos y disposiciones 

contenidos en dicha resolución. También menciona que si estas operaciones con partes 
relacionadas superan el US/.1.000.000 (dentro de un mismo periodo fiscal), deberán presentar 

únicamente un anéxo de precios de transferencia en los términos y disposiciones contenidas en 

la misma Resolución.



  
  

Matallana S.A. efectuó el estudio según como aparece en el cuadro adjunto 

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR EN El EJERCICIO FISCAL 

OTAL OPERACIONES CON PARTES RELACIONADS DEL EXTERIOR 

  

  

  FUENTE DE INFORMACION - 005 OPERACIONES POR CLAVE   na 
  

4.549.734,99 +201-124 IMPORTACION INVENTARIO PARA VENTA (NETO] 011 ACTIVO 

120.000,00 207 PAGO REGALÍAS POR USO DE MARCA 014 EGRESOS 

83.310,00 214 PAGO DE INTERESES POR PRESTAMOS 014 EGRESOS 

149.771,58 224 OTROS EGRESOS (FLETES Y NOTAS DEBITO) 014 EGRESOS 

2.150.000,00 124 OTROS INGRESOS [PRESTAMOS RECIBIDOS] 012 PASIVOS 

7.052.816,57 SUMA DE OPERACIONES 

7.052.816,57 VERIFICACION DATOS - 006 OPERACIÓN POR CLAVE 

0,00 DIFERENCIA 

NOTA 3 - RESUMEN DE LA PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Preparación de los estados financieros.- 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están, expresadas 
en dólares estadounidenses. 

La preparación de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de 

determinados activos y pasivos en la determinación de los resultados, así como en la revelación 

de activos y pasivos contingentes.



  

Norma Internacionales de Información Financiera (NUFs) 

Mediante resolución No.08.G.DSC emitida el 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de 

Compañías decidió que todas las compañías sujetas a su control deberán adoptar las “Normal 

Internacionales de Información Financiera” (NITF) de conformidad con el siguiente calendario: 

1) Desde el 1 de enero del 2010: Las compañías sujetas a Mercado de Valores y las compañías 

que ejercen actividades de auditoría externa 

2) Desde el 1 de enero del 2011: Las compañías que tengan activos superiores a US/.4.000.000 
al 31 de diciembre del 2007, así como las compañías holding, etc. 

3) Desde el 1 de enero del 2012: Las demás compañía no consideradas en los literales 
anteriores. 

Matallana S.A. deberá aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2011. Dichas normas 
requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando los conceptos incluidos en 
las “Normas Internacionales de Información Financiera” con corte a diciembre del 2009 (fecha 

de transición). Estos estados financieros no son publicables y se los prepara, entre otros 

motivos, con propósito de comparabilidad. 

b) Ingresos- 

Las venta de papel y cartón se reconocen cuando se entrega el producto en las bodegas de los 
clientes y se emite los respectivos comprobante de venta. 

c) Inventarios- 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para papel y cartón utilizando el 
método promedio simple para la imputación de las salidas de dichos inventarios. Los saldos de 

los inventarios no exceden su valor de mercado. 

d) Activos fijos- 

Los activos fijos se muestran al costo histórico, menos la depreciación acumulada; el monto 
neto de los activos fijos no excede su valor de utilización económica. 

El valor de, los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 

descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado 
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 

menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 

siguiendo el método de la línea recta.
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e) Participación de los trabajadores en las utilidades- 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 
con base en las sumas por pagar exigibles. 

f) Impuesto a la renta- 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la base 
imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada sobre la 

base imponible del año. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% para la base imponible 
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente año. La Compañía calculó una provisión 
para impuesto a la renta del año 2008 pero no para el año 2007 debido a que la base imponible 

de dicho año fue negativa. 

g) Reserva legal- 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 

utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 

ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

h) Utilidad por acción 

La compañía muestra la utilidad por acción según la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 
“Utilidades por Acción”. Según este pronunciamiento, las utilidades por acción se deben 
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios 
para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el periodo. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes den ocasiones son emitidas después de 

algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para propósitos de 
calcular el promedio ponderado del número de acciones comunes vigente, las acciones comunes 
son consideradas vigente desde la fecha en la cual se realizó el aporte de capital. 

NOTA 4. DISPONIBLE 

Los saldos a Diciembre 31 se detalla: 

  

2008 2007 

Caja 221.298,16 122.170,95 

Bancos 137.096,46 145.916,03 

TOTAL DISPONIBLE 358.394,62 268.086,98 
 



  

NOTA 5. DEUDORES 
El detalle de la cuenta de deudores a diciembre 31 es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Corriente: 

Clientes 1.671.553,05 1.910.722,00 

Total Clientes 1.671.553,05 1.910.722,00 

Anticipos y Avances 31.843,10 8.242,10 

Depósitos 35.386,21 18.097,74 

Ant. Impto. Renta y Complementarios 140.203,75 103.642,57 
Reclamaciones 6.341,78 - 

Otras Cuentas por Cobrar a Trabajadores 18.409,42 - 

Deudores Varios 4,89 14.374,20 

Total Otros 232.189,15 144.356,61 

Total Corriente 1.903.742,20 2.055.078,61 

No Corriente: 

Clientes en Abogado 105.385,95 - 

Provisión 

En Abogados (100.930,50) - 

Total No Corriente 4.455,45 - 

TOTAL DEUDORES 1.908.197,65 2.055.078,61 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue: 

2008 2007 

Saldo inicial - - 

Adiciones 100.930,50 - 

Disminuciones - - 

Saldo final 100.930,50 - 

NOTA 6. INVENTARIOS 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

2008 2007 

Productos Terminados 

Productos Extraídos y/o Procesados 368,72 7.517,46 

Mercancías No Fabricadas por la Empresa 

Productos de Reventa y Otros 1.507.246,92 1.660.679,27 

Materiales Repuestos y Accesorios 

Materiales Repuestos y Accesorios - 13.197,12 

Inventarios en Tránsito 1.734.297,63 291.531,07 

TOTAL INVENTARIOS 3.241.913,27 1.972.924,92



  

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Maquinaria y Equipo 

Equipo de oficina 

Equipo de computación/comunicación 
Equipo de comput/comun. en montaje 

Flota y equipo de transporte 
Subtotal 
Total Propiedad planta y Equipo 
Depreciación Acumulada 
Maquinaria y Equipo 
Equipo de oficina 
Equipo de computación/comunicación 

Flota y equipo de transporte 

Subtotal 
Total Depreciación Acumulada 

TOTAL PROP. PLANTA Y EQUIPO 

NOTA 8. DIFERIDOS 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Gastos Pagados por Anticipado 

Seguros 

Otros 

Total Corriente 

TOTAL CARGOS DIFERIDOS 

NOTA 9. OTROS ACTIVOS 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Otros Activos 

Garantias en arriendos 

TOTAL OTROS ACTIVOS 

o 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

tasas de 

2008 2007 depreciación 
13.500,00 74.004,34 10% 
2.887,83 18.023,70 10% 

46.720,68 33.093,73 33% y 10% 
- 8.656,00 33% 

152.444,44 62.065,73 20% 
215.552,95 195.843,50 

215.552,95 195.843,50 

(2.137,50) (7.729,20) 
(699,03) (203,49) 

(19.518,23) (11.873,20) 
(55.792,72) (13.396,40) 

(78.147,48) (33.202,29) 
(78.147,48) (33.202,29) 

137.405,47 162.641,21 

2008 2007 

13.785,89 6.418,08 

- 599,85 

13.785,89 7.017,93 

13.785,89 7.017,93 

13.785,89 7.017,93 

2008 2007 

10.000,00 - 

10.000,00 -



NOTA 10. CUENTAS DE ORDEN 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

DEUDORAS 

Deudoras de control 

Cheques Posfechados 

Total deudoras de control 

TOTAL DEUDORAS 

ACREEDORAS 
Responsabilidades Contingentes 

Otras Responsabilidades Contingentes 

Total Acreedoras de Resp. Contingente 

TOTAL ACREEDORAS 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 

NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Corriente: 

Pagarés 

Con Bancos 

Con Terceros 

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Los préstamos han sido otorgados con la garantía de Casa Matriz 

NOTA 12. PROVEEDORES 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Nacionales : 

PROVEEDORES : 

Nacionales: 

Subtotal Proveedores Nacionales 

Del Exterior : 

Subtotal Proveedores del Exterior 

TOTAL PROVEEDORES 

  

  

  

  

2008 2007 

526.915,60 - 
526.915,60 - 

526.915,60 - 

(150.000,00) - 

(150.000,00) - 

(150.000,00) - 

376.915,60 - 

2008 2007 

950.000,00 700.000,00 
1.900.000,00 2.000.000,00 
2.850.000,00 2.700.000,00 

2008 2007 

834.628,73 923.680,30 

834.628,73 923.680,30 

1.154.365,46 - 
1.154.365,46 - 

1.988.994, 19 923.680,30 
 



NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Corriente: 

Costos y Gastos por Pagar 

Financieros 

Honorarios 

Servicios Técnicos 

Servicios de Mantenimiento 

Transportes, Fletes y Acarreos 
Servicios Públicos 

Seguros 

Servicios Aduaneros 

Otros 

Subtotal Costos y Gastos 
Impuestos por Pagar 
Dsitribucion Utilidades empleados por pagar 

Acreedores varios otros 

TOTAL CORRIENTE 

TOTAL CUENTAS POR PAGAR 

NOTA 14. IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Impuesto de renta vigencia fiscal corriente 

Impuesto Sobre las Ventas por Pagar 

Retencione en la fuente 

Otros 

TOTAL IMPUESTOS GRAVAM. Y TASAS 

Impuesto a la renta causado( Cargo a resultados ) 

Menos: 

Retenciones a favor 

Año 2008 
Año 2007 

Año 2006 
Subtotal 

Saldo Neto a Favor 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

35.807,00 - 
14.405,74 - 

800,96 - 
688,87 - 

3.142,51 - 
783,38 - 

2.466,87 - 
4.956,02 - 
7.748,65 - 

70.800,00 - 
(1,42) - 

41.531,54 - 
293,70 9.716,00 

112.623,82 9.716,00 

112.623,82 9.716,00 

2008 2007 

- 10.185,29 

- 10.185,19 

64.677,26 - 

89.102,35 
87.869,72 87.869,72 
15.772,85 15.772,85 

192.744,92 103.642,57 

128.067,66 103.642,57 

 



  

NOTA 15. OBLIGACIONES LABORALES 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

IESS por pagar 

Provision Decimo Tercer Sueldo 

Provision Decimo Cuarto Sueldo 

TOTAL OBLIGACIONES LABORALES 

NOTA 16, PASIVOS Y ESTIMADOS 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Provisión Decimo Tercer Sueldo 

Provision Decimo Cuarto Sueldo 

Otros (cuentas por liquidar -importaciones) 

TOTAL PASIVOS Y ESTIMADOS 

NOTA 17. CAPITAL 

2008 

2.226,45 

3.767,14 

2007 

  

5.993,59 21.649,48 
  

2008 

5.057,99 

5.523,35 
34.399,86 

2007 

  

44.981,20 304.083,00 

  

Ochenta mil (30.000 ) acciones con valor nominal de USD $ 10 cada una que estaban en 
Circulacion a Diciembre 31 

Total Capital Social 

NOTA 18. INGRESOS OPERACIONALES 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Comercio al por Mayor y por Menor 

Venta de Papel y Cartón 

Otros Productos de Aseo y Otros 

Subtotal Ventas de Papel y Cartón 

Devoluciones, Rebajas y Descuentos 

Devoluciones 

Subtotal Devoluciones 

VENTAS NETAS 

Costo de Ventas 

Comercio al por Mayor y por Menor 

Costo de Papel y Cartón 

Costo Productos de Aseo y Otros 

COSTO DE VENTAS 

Total costo de Ventas 

UTILIDAD BRUTA 

  

  

  

  

  

2008 2007 

800.000,00 800.000,00 

2008 2007 

8.835.695,08 6.731.192,13 
- 134.069,19 

8.835.695,08 6.865.261,32 

(98.425,23) (48.444,76) 
(98.425,23) (48.444,76) 

8.737.269,85 6.816.816,56 

(7.179.837,20) 

(7.179.837,20) 

(5.680.521,85) 
(98.914,39) 

(5.779.436,24) 
  

(7.179.837,20) 

1.557.432,65 

(5.779.436,24) 

1.037.380,32



NOTA 19. GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION 

  

  

  

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 2008 2007 

Gastos al Personal 110.463,20 140.828,70 

Honorarios 176.852,80 38.077,70 

Impuestos 10.164,59 10.591,75 

Arrendamientos 31.095,00 37.552,34 

Contribuciones y Afiliaciones 6.447,83 3.510,00 

Seguros 24.966,53 12.903, 10 
Servicios 40.327,33 62.531,13 

Gastos Legales 2.552,86 3.506,41 

Mantenimiento y Reparaciones 3.480,31 1.033,63 

Adecuación e Instalación 2,174,11 2.118,03 

Gastos de Viaje 5.796,11 3.917,61 

Depreciaciones 13.573,95 20.360,88 
Amortizaciones - 381,57 

Diversos 10.239,14 13.125,91 

TOTAL GASTOS ADMINISTRACION 438.133,76 350.438,76 

NOTA 20. GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

2008 2007 

Gastos al Personal 225.891,03 160.927,29 

Honorarios - 446,70 

Impuestos - 137,10 
Arrendamientos 73.462,83 61.381,47 

Contribuciones y Afiliaciones 2.762,41 1.488,07 

Seguros 287,59 4.468,41 

Servicios 157.835,80 180.902,81 

Gastos Legales 3.130,07 5.470,26 

Mantenimiento y Reparaciones 16.041,27 7.613,78 

Adecuación e Instalación 2.240,48 3.253,55 

Gastos de Viaje 7.591,60 1.166,13 

Depreciaciones 9.886,44 - 

Diversos 39.008,57 32.868,05 

Provisiones 100.930,50 - 

TOTAL GASTOS DE VENTAS 639.068, 59 460.123,62 
 



  

NOTA 21. INGRESOS NO OPERACIONALES 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Financieros 

Intereses 182,69 5.733,38 

Otros 7.794,70 - 

Subtotal Financieros 7.977,39 5.733,38 

Recuperaciones 
Siniestros 2.358,96 

Reclamos 6.547,33 - 

Reintegro de Otros Costos y Gastos 1.432,78 2.935,44 

Total Recuperaciones 10.339,07 2.935,44 

Diversos - - 

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 18.316,46 8.668,82 

NOTA 22. GASTOS NO OPERACIONA LES 

El saldo a diciembre 31 se detalla así: 

Financieros 2008 2007 

Gastos Bancarios 11.365,73 6.455,24 

Comisiones 0,52 32,00 

Intereses 182.702,20 183.996,26 

Descuentos Comerciales Condicionados 1.026,49 - 

Otros 763,20 478,84 

Total Financieros 195.858,14 190.962,34 

Gastos Extraordinarios 

Costas y Procesos Judiciales 

Costos y Gastos de ejercicios anteriores 5.590,30 - 

Impuestos Asumidos - Iva Asumido 18.592,02 110.877,25 

Total Gastos Extraordinarios 24.182,32 110.877,25 

Gastos Diversos 
Multas, Sanciones y Litigios 471,00 132,93 

Gastos no soportados 1.158,08 - 

Otros - 50,00 

Total Diversos 1.629,08 182,93 

TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 221.669,54 302.022,52 

  

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (22 de abril 

del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 

en los mismos. — ¿


