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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas de: 

MATALLANA S.A. 

28 de abril del 2008, 

Hemos auditado el balance general adjunto de Matallana S.A. al 31 de diciembre del 2007, 
los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 
la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

No hemos auditado los estados financieros de Matallana S.A. al 31 de diciembre del 2006, 

cuyos estados financieros reflejan activos totales por USD/.3,265,740, pasivos totales por 
US/.2,702,769 y patrimonio por USD/.562,971. El estado de resultados del año 2006 
muestran ingresos por ventas por USD/.2,006,632, costo de ventas, gastos de venta y 
gastos administrativos por USD/.2,115,404, otros ingresos netos por USD/.31,701 y gastos 
financieros netos por USD/.159,958, dando como resultado una pérdida neta del ejercicio 
por USD/.237,029. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. 

Excepto por lo mencionado en los párrafos 4 a 8 siguientes, nuestras auditorías fueron 
efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de 
carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia 
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación 

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base 
razonable para expresar una Opinión. 

Matallana S.A. contrató los servicios de una firma independiente para preparar los estados 
financieros de la compañía con base en los requerimientos vigentes establecidos en la 
legislación ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en 
el siguiente procedimiento: a) se obtuvo información resumida de las interfaces del 
sistema AS400 que administra y controla las ventas, cuentas por cobrar, compras de 
inventario, cuentas por pagar, comprobantes de ingreso y comprobantes de egreso de la 
compañía, b) se preparó estados financieros con base en la información anterior, y c) se 

efectuó ajustes contables para que los estados financieros adjuntos reflejen sus saldos 
El Nacional N39-66 y El Telégrafo 
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actuales. Informamos que tuvimos las siguientes limitaciones: 1) los estados ee > ses 
adjuntos no cuentan con libros diarios y mayores contables, y, 2) a la fecha de emisida delo 0 069 
presente informe, la firma contable contratada se encuentra reprocesando las transikciofMks 68 
efectuadas por la compañía durante el año 2007, por lo que podría existir diferencias que 
serían registrados en el año 2008. 

  

consulting group 

Como parte de nuestra auditoría enviamos varias cartas solicitando que nos confirmen 
ciertas transacciones efectuadas por Matallana S.A. durante el año terminado el 31 de 
diciembre del 2007; en estas mismas cartas también solicitamos la confirmación de los 

saldos pendientes de cobro o pago a la fecha antes mencionada. A la fecha de emisión del 
presente informe no hemos recibido la información solicitada en las cartas de confirmación 
dirigidas a: 1) Bancos: Banco del Pichincha, Banco Territorial y Banco MM Jaramillo 
Arteaga; 2) Clientes: Copianet, G. M. Laser, Gráfica Arboleda, Corporación Creativa 
Corporeimp S.A., Papelería Ambuludi, J. A. Distribuidores, Offset Abad, Erwin Camacho, 
Jorge Peña, Picomsa, Renzo Sánchez, Codgraf S.A., Suker S.A., Pacingraf Cía. Ltda., 

Envasadora Ecuatoriana, Jorge Atiencia, Eduardo Alcívar, Guillermo Añazco, Gabriel 

Olivares; 3) Proveedores: Kimberly Colpapel. Por lo mencionado en este párrafo y en el 
párrafo 4 del presente informe, informamos que no fue posible aplicar procedimientos de 
auditoría alternativos para obtener evidencia suficiente y competente sobre las 
transacciones efectuadas con estas personas naturales y jurídicas durante el año 2007. 

Debido a que la fecha de nuestra contratación como auditores de la compañía fue el 18 de 
septiembre del 2007, informamos que no participamos en los conteos físicos de inventarios 
efectuados por la Compañía previo al cierre contable del año 2006; dichos inventarios 
ascendieron a USD/.2,042,549, Por lo tanto, informamos que por lo mencionado en este 

párrafo, no nos fue posible obtener evidencia suficiente y competente que nos permita 
expresar una opinión sobre el saldo del rubro costo de ventas. 

El saldo del rubro “provisiones” al 31 de diciembre del 2007 por USD/.304,083 incluye la 
cuenta “pasivos estimados otros” por el valor de USD/.251,193, Estos pasivos fueron 
registrados con cargo al rubro “inventarios” y se lo efectuó para conciliar los registros 
contables con el módulo de inventarios del AS400 

Durante nuestra revisión del rubro “efectivo disponible” encontramos partidas 
conciliatorias por un valor neto de USD 18.025 que no han sido contabilizadas en los 
estados financieros. 

Como parte de nuestra revisión de los estados financieros adjuntos efectuamos una 
evaluación de la recuperabilidad de las “cuentas por cobrar: clientes” al cierre del año 
2007. Como resultado de esta evaluación encontramos que: a) la compañía mantiene 
saldos de cartera con vencimiento superior a 360 días, y, b) existe cartera que ha sido 
entregada a los asesores legales para su recuperación. Con base en lo mencionado 
anteriormente, y a reuniones efectuadas con el personal de la compañía informamos que se 
estimaron cuentas incobrables de aproximadamente US/.110,000 que no han sido castigadas 
al cierre del año 2007. 
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0090 e08 
En nuestra opinión, excepto por los efectos que podrían existir derivados de los au» 499 
mencionados en los párrafos 4 a 7 y por los efectos mencionados en los párrafos 84 9, bs $908 
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de compañía Matallana S.A. al 31 de diciembre del 
2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, la evolución de cuentas patrimoniales y los 
cambios en los flujos de fondos por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador. 

  

   

  

  

Tal como se puede apreciar en los estados financieros adjuntos, la Compañía muestra 
pérdidas netas durante los años 2007 y 2006 de USD/.66,535 y USD/.237,029, 

respectivamente; según disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, al 
existir pérdidas que superen el 50% del capital más las reservas, dicho organismo de control 
podría iniciar el proceso de disolución y liquidación de la Compañía en caso de no existir un 
incremento de capital social. 

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compañía sobre la determinación y 
pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno 
y su Reglamento se emitirá por separado. 

   

Beg Posiness brs Mn 5 PAR ÁS - 

> —__D 
BegBusiness Consulting Group M.B.A. Jelferson Galarza Salazar 
del Ecuador Cía. Ltda. Socio División de Auditoría 
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores 
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987 
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MATALLANA S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  
  

Nota: 2007 2006 Nota; 2007 2006 
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Efectivo disponible 268.087 210,122 Obligaciones financieras 6 2.700.000 1.040.000 

Cuentas por Cobrar 2.055.079 841,310 Cuentas por pagar 933.396 1.556.767 

Clientes 3 1.910.722 736.191 Proveedores de inventario 7 923.680 1.409.361 

Anticipo a proveedores 8.242 1.179 Proveedores administrativos 9.716 147.406 

Impuestos 8 103.643 74.960 Obligaciones laborales 9 21.650 8.786 

Otras cuentas por cobrar 32.472 28.980 Obligaciones fiscales 8y9 10.185 23.596 

Inventarios 4 1.972.925 2.042.549 Provisiones 9 304.083 73.620 

Gastos pagados por anticipado 7.018 14.962 TOTAL PASIVO 3.969.314 2.702.769 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.303.109 3.108.943 

PATRIMONIO 

Capital social 12 800.000 800.000 

Activos Fijos 5 162.641 156.797 Resultados acumulados -237.029 - 

Resultado del año -66.535 -237.029 

    
TOTAL ACTIVOS 4.465.750 3,265,740 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.465.750 3.265.740
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MATALLANA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

Ingresos por ventas 6.816.816 2.006.632 

Papel y carton 6.682.747 1.982.449 

Otros productos 134.069 24.183 

Costo de ventas -5.779.436 -1.621.692 

Papel y carton -5.680.522 -1.603.647 

Otros productos -98.914 -18.045 

Utilidad bruta | 1.037.380 | 384.940 | 

Gastos de venta -460.123 -192.241 

Gastos administrativos -350.439 -301.471 

Utilidad (pérdida) operativa | 226.818 | -108.772 | 

Otros ingresos, netos 3.669 31.701 

Gastos financieros, netos -302.022 -159.958 

Pérdida neta | -66.535 | -237.029 | 

Pérdida neta -66.535 -237.029 

Número de acciones ordinarias en circulación 800.000 800.000 

Utilidad Neta por acción -0,08317 -0,29629 
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MATALLANA S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Resultados Resultados 

Capital acumulados del año Total 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 - - - - 

Aporte inicial de capital 800.000 800.000 

Pérdida neta del ejercicio -237.029 -237.029 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 300.000 - -237.029 562.971 

Traslado de los resultados del año 2005 a la cuenta resultados acumulados -237.029 237.029 - 

Pérdida neta del ejercicio -66.535 -66.535 

  

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 800.000 -237.029 -66.535 496.436
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MATALLANA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad/Pérdida neta del año 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo: 

Depreciación del año 
Provisiones 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 
Cuentas por pagar 

Obligaciones laborales 

Obligaciones fiscales 

Provisiones 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de activos fijos, netas : 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Incremento de obligaciones financieras a corto plazo 
Aporte inicial de capital 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversión 

Flujos de efectivo netos del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 

2007 

(66.535) 

20.361 

304.083 

(1.213.769) 
69.624 
7.944 

(623.371) 
12.864 

(13.411) 
(73.620) 

-1.575.830 

-26.205 

(26.205) 

1.660.000 

1.660.000 

57.965 

210,122 

268.087 

2006 

(237.029) 

12.841 

73.620 

(841.310) 
(2.042.549) 

-14.962 
1.556.767 

8.786 
23.596 

-1.460.240 

-169.638 

(169.638) 

1.040.000 

800.000 

1.840.000 

210.122 

210.122 
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MATALLANA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo provisto de clientes 

Efectivo pagado a proveedores 

Efectivo pagado por beneficios sociales 

Efectivo pagado por obligaciones fiscales 

Efectivo neto pagado por anticipos de impuestos 
Efectivo neto proveniente de otras cuentas por cobrar 

Efectivo cobrado por otros ingresos 

Efectivo pagado en gastos financiero 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de activos fijos, netas 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Incremento de obligaciones financieras a corto plazo 

Aporte inicial de capital 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversión 

Flujos de efectivo netos del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 

2007 

5.642.285 
(6.014.078) 
(148.065) 
(730.444) 
(28.683) 
(3.492) 
8.669 

(302.022) 

-1.575.830 

-26.205 

(26.205) 

1.660.000 

1.660.000 

57.965 

210.122 

268.087 

2006 

1.270.441 
(2.276.678) 

(99.854) 
(121.952) 
(74.960) 
(28.980) 
31.701 

(159.958) 

-1.460.240 

-169.638 

(169.638) 

1.040.000 

800.000 

1.840.000 

210.122 

210.122 
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MATALLANA S.A. 

NOTAS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

Abreviaturas usadas: 

Matallana 

Propal 

Prodispel 
US$). 

Matallana S.A. 
Productora de Papeles S.A. 
Productora de Dispapeles S.A. 
Dólares estadounidenses 
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MATALLANA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Constitución y Objeto social 

La Compañía fue constituida el 6 de marzo de 2006 (fecha de inscripción en el Registro 
Mercantil), con el nombre de Matallana S.A.; esta compañía fue constituida con el objeto 
de dedicarse, entre otras, a las siguientes actividades: 

“Compra, venta, comercialización, distribución e importación de toda clase de papeles, 
cartones, cartulinas, insumos y / o productos similares, complementarios o conexos, 

destinados a la industria de la comunicación gráfica y de toda clase de productos derivados 
del papel, tales como: sobres, rollos, formas continuas, papelería y útiles de escritorio, 
suministros para oficina y computadores, papeles y productos para aseo, limpieza y 
cafetería”. 

Relaciones comerciales con Propal 

Los inventarios de papel y cartón efectuados por Matallana durante los años terminados el 
31 de diciembre del 2007 y 2006 provinieron principalmente de su relación comercial con 
Propal; en consecuencia, las actividades de Matallana y su posición financiera dependen 
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos establecidos con éste proveedor. 

Las compras de papel y cartón a Propal representan aproximadamente el 80% de las 
compras totales de inventarios efectuadas durante los años terminados el 31 de diciembre 
del 2007 y 2006. 

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros- 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 
valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así 
como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 
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b) 

d) 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF”s) 

Mediante resolución No.06.Q.ICI-004 emitida el 21 de agosto del 2006, la 

Superintendencia de Compañías decidió que todas las compañías sujetas a su control 
deberán adoptar las “Normas Internacionales de Información Financiera” a partir de enero 

del 2009. 

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando los 
conceptos incluidos en las “Normas Internacionales de Información Financiera” con corte 
al 1 de enero del 2008 (fecha de transición). Estos estados financieros no son publicables y 
se los prepara, entre otros motivos, con propósitos de comparabilidad. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, Matallana no ha estimado las 
diferencias que podrían existir entre los estados financieros emitidos el 31 de diciembre del 
2007 de conformidad con las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad” y los estados 
financieros emitidos el 1 de enero del 2008 de conformidad con las “Normas 
Internacionales de Información Financiera”. 

Ingresos — 

La venta de papel y cartón se reconocen cuando se entrega el producto en las bodegas de 
los clientes y se emite los respectivos comprobantes de venta. 

Inventarios — 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para papel y cartón utilizando el 
método promedio simple para la imputación de las salidas de dichos inventarios. Los 
saldos de los inventarios no exceden su valor de mercado. 

Activos fijos — 

Los activos fijos se muestran al costo histórico, menos la depreciación acumulada; el 
monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilización económica. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados 
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento 
y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando 
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 

estimada, siguiendo el método de la línea recta. 
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g) 

h) 

Participación de los trabajadores en las utilidades — 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta — 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la 
base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada sobre 
la base imponible del año. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% para la base 
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente año. La Compañía no 
calculó una provisión para impuesto a la renta de los años 2007 y 2006 debido a que la 
base imponible de dichos años fue negativa. 

Reserva legal — 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Utilidad por acción 

La compañía muestra la utilidad por acción según la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 
No.23 “Utilidades por Acción”. Según este pronunciamiento, las utilidades por acción se 
deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del período atribuible a los accionistas 
ordinarios para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 
durante el periodo. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas 
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, 
para propósitos de calcular el promedio ponderado del número de acciones comunes 
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se 
realizó el aporte de capital. 

NOTA 3 -CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

  

Composición: 2007 2006 

Cartera de clientes Quito 1,024,773 558,047 
Cartera de clientes Guayaquil 885,949 178,144 

Total cuentas por cobrar clientes 1,910,722 736,191 
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NOTA 4 - INVENTARIOS 

  

  

  

  

  

Composición: 2007 2006 

Quito 1,430,489 2,006,546 
Guayaquil 492,436 36,003 

Total inventarios 1,972,925 2,042,549 

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición al 31 de diciembre del 2007: 

Saldo Adiciones Ventas / Saldo Tasa de 
Inicial Retiros final depreciación 

Equipo transporte 62,065 A 62,065 20% 
Maquinaria y equipo 50,220 23,784. o 74,004 10% 
Equipos de cómputo 30,907 800 o 31,707 33% 
Muebles y enseres 11,267 1,391 canos 12,658 10% 
Equipo telecomunicación 10,043 rn e 10,043 10% 

Equipo de oficina 4,876 230 5,106 10% 
Otros activos fijos 260 eme mr 260 10% 

169,638 26,205 o 195,843 

Depreciación 
Acumulada (12,841) (20,361) a (33,202) 

TOTAL 156,797 5,844 mio 162,641 

Composición al 31 de diciembre del 2006: 

Saldo Adiciones Ventas / Saldo Tasa de 
Inicial Retiros final depreciación 

Equipo transporte momo O 62,065 20% 
Maquinaria y equipo — -=-===-- 50,220 no 50,220 10% 
Equipos de cómputo — -——------ 30,907 on 30,907 33% 
Muebles y enseres — ====-==- 11,267 mean 11,267 10% 

Equipo telecomunicación — -------- 10,043 omo 10,043 10% 
Equipo de oficina o 4,876 ES 4,876 10% 
Otros activos fijos  _-------- 260 oommron 260 10% 

an 169,638. —_———— 169,638 

Depreciación 
Acumulada mon (12,841) --------- (12,841) 

TOTAL 156,797. ro 156,797 

(1) Ver comentarios en Nota 2, literal d) 
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NOTA 6 - OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO 

Composición: 2007 2006 

Bancolombia (1) 2,700,000 1,040,000 

(1) Corresponde a una línea de crédito con Bancolombia sujeta a una tasa del 7% anual y con vencimiento 
durante el primer semestre del 2008. Estos créditos han sido garantizados por su compañía relacionada 
Dispapeles S.A. 

NOTA 7 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Composición: 2007 2006 

Proveedores nacionales 56,229 33,971 
Proveedores del exterior 867.451 1,375,390 

Total 923,680 1,409,361 

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera 
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria 
vigente. Este criterio podría eventualmente ser ratificado o no por la administración 
tributaria en una revisión fiscal. 

Los años 2006 y 2007 están sujetos a una posible fiscalización. 

Impuestos anticipados 

  

  

Composición: 
2007 2006 

Crédito tributario por retenciones en la fuente 

Año 2006 15,773 15,773 
Año 2007 87,870 o 

Total retenciones en la fuente 103,643 15,773 

Retenciones compensadas con el impuesto a la renta por pagar: 

AO RS a 
AÑO 2006 

Remanentes de crédito tributario por retenciones en la fuente 103,643 15,773 

Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA) rm 59,187 

Total impuestos (crédito tributario) 103,643 74,960 
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NOTA 9 - PROVISIONES 

Al 31 de diciembre del año 2007: 

Saldo Adiciones Disminuciones Saldo 

Inicial final 

Obligaciones laborales (1) 8,786 160,929 148,065 21,650 

Obligaciones fiscales (2) 23,596 467,761 481,172 10,185 
Provisiones (3) 73,620 304,083 73,620 304,083 

Al 31 de diciembre del año 2006: 

Saldo Adiciones Disminuciones Saldo 

Inicial final 

Obligaciones laborales (1) -———-—- 108,640 99,854 8,786 
Obligaciones fiscales (2)  -———--- 145,548 121,952 23,596 
Provisiones (3) 73,620 annmnn 73,620 

(1) Incluye provisiones para el pago de participación laboral, sueldos y salarios, décimo tercer sueldo, 
décimo cuarto sueldo, aportes patronales y personales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(IESS), fondo de reserva, entre otros. 

(2) Incluye provisiones para el pago del impuesto a la renta de la compañía por, el impuesto al valor 
agregado (IVA) por pagar, retenciones en la fuente efectuadas al personal y a los proveedores de bienes 
y servicios, y, retenciones del impuesto al valor agregado (IVA). 

(3) Incluye principalmente provisiones para el pago de intereses de sus obligaciones financieras. Al 31 de 
diciembre del 2007 incluye también una provisión por USD/.251,193; Estos pasivos fueron registrados 
con cargo al rubro “inventarios” que se lo efectuó para conciliar los registros contables con el módulo 
de inventarios del AS400 

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 
2006 con partes vinculadas. “Se considera partes vinculadas si una compañía tiene 
capacidad para controlar a otra, o si puede ejercer una influencia importante sobre la otra 
parte en la toma de decisiones financieras y operativas. 

2007 2006 

Compra de inventarios a Prodispel 44,012 234,795 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en 
general, equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 
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Composiciónde saldos: 2007 2006 

Cuentas por pagar:: 

Prodispel 44,012 234,795 

(1) Incluidos en el rubro cuentas por pagar: proveedores 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan intereses y no 
tienen plazos definidos de corto y/o pago. 

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito de la Compañía al 31 de diciembre del 2007 y 2006 comprende 800,000 
acciones ordinarias de valor nominal US/.1 cada una. 

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de 
abril del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 

 


