NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE RODS
FRANKIMPORT CIA LTDA,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en US dolares)

Informacian

Bases de
praparaciin

Frankimport Cia. Ltda., fue constituida el 23 de febrero del 2006 en Quito

Su objetivo social es Is confeccién y fabricacion de toda clase de ropa de
trabajo, ropa para protecddn industrial, asl como la confeccdn y
fabricacidn de toda diase de calrado especialmente de calrado de
seguridad “industrial, miitar y deportivo, fabricacién ¢ importacidn dé
articulos, pietas y accesorios para la seguridad industrial y proteccibn
personal entre otras menos importantes.

La Superintendencia de Compafilas, segin disposicidn emitida en La
resolucidn D6.0.CLO0L, del 21 de agosto de 2006, establecid que "las
Normas Intemacionales de Informacidn Financiera NIF®, sean de
aplicacidn obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacidn y presentacidn de los estados financienos.

Deciorocién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes (MIF Pymes)
emitidas por la International Accounting Standards Board (1A5B) las que
han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compaliias

a. Moneda funcional y de presemtacidn,

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funclonal)
representada en Délares (USS). El délar es la unidad monetaria de la
Repiblica del Ecuador. La Repablica del Ecuador no emite papel moneda
propic, ¥ &n su lugar, €l dolar de los Estados Unidos de Amirica se utlliza
como moneda en curso legal.

b. Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.

La informacidn contenida en los Estados financieros es responsabilidad de
la administracién de la Compafila, que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principlos y criterios Incluldos en las NIIF
Pymes. Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica,
los resuftados de las revisiones de estimaciones comtables zon
reconocidos en el periodo en que estos hayan sido revisados y cualguier
otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a
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Clasificacion de
Saldos corrlentes y
no corrientes

Efectivo y
equivalentes al
efectivo

Activos
Financieros

cambios significativos se relacionan con la estimacion de la vida Gtil v &l
valar residual de Jos activos; |z determinacion de la provision para cuenitas
incobrables; la determinacion para provisidn para la obsolescencia de
inventarios; la evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de
determinados actives; la recuperabilidad de los impuestos diferidos v la
amortizacién de los intangibles,

En el estado de situacion financiers, los activos son clasificados como
corrientes cuzndo; se espera realizar el activa, o tiene la intencidn de
venderla o consumirla en su ciclo normal de operacién; se mantiene el
activo-principalmente con fines de negociackon; se espera realizar el activo
dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efective o equivalente de efective sin ningdn tipo
de restriccidn.

La Compafiia clasifica un pasive como corriente cuando: espera lguidar el
pasive en su ciclo normal de operacidn; mantiene un  pasivo
principalmente con el propdsito de negociar; el pasive se debe liquidar
dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se
informa; o la Compafila no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante al menos los 17 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa.

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de
facll Nquidacidn pactadas a un mdximo de noventa dias, Incluyendo
depdsitos a plazo.

a. Cuentas y documentos por cobrar.

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de pagao, por
Io% bienes vendidos o servicios prestados. Se contabilizan inicialmente a su
valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencla objetiva de la incobrabilidad de los importes
que se mantienen por cobrar, segln los terminos originales de estas
cuentas por cobrar,

La empresa utifiza el método del interés implicito, cuando la recuperacidn
de estos saldos es a largo plazo.
b. Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto reafizable, el mas
bajo. El costo de los inventarios estd basado en el método de costo
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Propledad, Planta
¥ Equipo

Provisiones

Provisidn para
Jubllacién Patronal
y Desahucio

promedio ponderado para los inventarios de productos terminados.,

(Bl valor neto realizeble es el precio estimado de venta en el curso

ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacian y
gastos de ventas.

« Costo

Los elementos de la propledad, planta y equipo se valorizan inicialmente a
su costo que comprende su precio de compra y cueakjuler costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacitn
para su uso destinada,

Postariormente al registra inicial, los elementos de propiedades, planta y
equipoe son rebajades por (a depreciacidn acumulada v cualguler pérdida
por deterioro de valor acumulada

+ Depreciacién acumulada.

Las depreclaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisiclén corregido por el valor residual
estimado, entre los afios de vida til estimada de cads uno de los
elementos, segdn el siguiente detalle:

Edificio y otras construcciones 20 afios
Unidades de transporte 5 afios

Maguinaria y equipo 10 afios
Muebles v anseres 10 afios
Equipo de computo 3 aflos

Una provisidn se reconoce, si como resultado de un evento pasado, |2
compafiia tiene una obligacidn legal o implicita en el presente que pueda
ser estimada con suficiente fiabilidad v es probable que una salida de
beneficios econdmicos sea necesaria para cancelar la ocbligacidn.

El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
conceder Jubilacidn Patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido entre 20 y 25 afios de servicios continuos o interrumpidas en
una misma institucidn. La compafifa registra anualmente esta provision
tanto para la jubilacién patronal y el desahucic en base a estudios
actuariales realizados por wn  perito  independiente debidamente
calificada.
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Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar

Impuesto & las

ganancias
Impuestos diferidos

Reconocimiento de
los Ingresos de las
actividades
ordinarias

Reserva Legal

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asi como de abligaciones patronalas y tributarias, las mismas que
son registradas a sus correspondientes walores nominales excepte las
cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable
utilizando el método del interds implicito para las cuentas a largo plazo.

El impuesto a las ganancias se determina usandd las tasas de impuesto

aprobadas en ke Ley de Régimen Tributaria en la fecha de clerre del
estado de situacidn financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse
en la facha de cierre del estado de situacidn financiera dasificado y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo par impuesto diferido se liquide.

Los Impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus impaortes en Libros,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias,

Sila cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el excesc se
reconoce coma activo, y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo.

5i la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta
excede del valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por
impuesto a la renta corriente del periodo.

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curse ordinario
de las actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales y
devoluciones por wolumen de venta. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de
venta efecutado, que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido
transferidos al comprador, la recuperacién de la consideracidn es
probable, los costos asociados v las posibles devoluciones de blenes
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay partidpadén
continga de la administracidn con los bienes, y el monto del ingreso puedea
ser medido con suficiente flabilidad,

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
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anual apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital spcial en el caso.de las Sociedades Andnimas y del 5%
en el caso de las Compafifas limitadas. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Ingresos financleros  Los Intereses correspondlentes al financiamiento de documentos son
recanocidos en base al saldo 2 capital de los préstamos.

Gastos de operaclén  Los gastos de operacidn son reconocldos por la Compafiia sobre base del
devengado. Se componen de; gastos financieros, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del gino
del negocio

Estado de Flulo de Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
Efectivo aguelios flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de  inversion o
financiamiento. Cabe destacar gue el concepto operacional utilizado en
este estado, es més amplio que el considerado en el estado de resultados,

A. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD $225,132.08 | 5 18,250.55

(1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, correspondes a depdsitos en cuentas corrientes y son de
libre disponibilidad

B. Inversiones

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

" AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013
INVERSIONES CORRIENTES $ 300,000.00 | $ 300,000.00

C. Cuentasy Documentos por cobrar

Un resumen de la cuenta fue como sigue:
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[ AL 31 DE DICIEMBRE 01| 2013
‘| CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES

NO RELACIONADOS

 LOCALES 421,182.21| 510884154
|oTRas ¢ [OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR mam CORRIENTES

NO RELACIONADOS ;

| LOCALES $92,31022| 5163084
| (-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO 513,78748| -$9,575.62

TOTAL $499,704.99 | $ 100,496.76

(1) Al 31 de dicembre de 2013 y 2014, corresponde 2 facturas por venta de productos sin
Intereses. Los valores razonables de las cuentas por cobrar a clientes corresponden a un
andlisis especifico por cada cliente, la antigledad de los saldos y la efectividad de la

cobranza.

{2} La Compafila constituye provisiones ante la evidenda objetiva de deterioro de las cuentas
par cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de

pérdida por deterioro son:

¢ Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

¢ Hechos concretos de deteroro

El en andlisis de deterior determinado por la Compalifa se identificd la cartera cuya
capacidad de recuperacidn estd seriamente afectada ¥ que no cumple plenamente con la
definicidn de activo y debe ser excluida tal como lo establece 1a NIF 1 en el lteral b) del

numeral 10

Los castigos de cuentas por cobrar no requleren del uso de efectivo, razdn por la cual se
excluye su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en el estado de flujo de

efectivo.

0. Inventarios

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013
| INVENTARIO DE PROD. mvmmu EN ALMACEN § 1,088,946.85 § 200,652.74
thm EN TRANSITO - 5 6,028.65 513,403.32
TOTAL $1,000975.50  §214,056.06
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E. Prepiedad, Plamay Equipo

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE | 2014 | VARIACION 2013
CONSTRUCCIONES EN CURSO | 524896537 &1,478.57| 4 247,485.80)
MUEBLES Y ENSERES $ 6,858.64 $0.00] $6858.64
MAQUINARIA, EQUIPD E INSTALACIONES 5758728 -5 718.87 % B,306.15 |
| EQUIPC DE COMPUTACION ¥ SOFTWARE § 8,200.13 5144108 56,759.05
| VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL | § 195,815.17 | §102,188.57 | $ 93,625.60
(-} DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y

EQUIPO -499,363.96 -$ 78,156.72
TOTAL % 368,062.63 $ 284,880.52

F. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

CORRIENTES = s

NO RELACIONADOS

LOCALES % 236,616.70 5 173,644,90

DEL EXTERIOR $617,532.23 50.00

TOTAL $854,148.93|  $173,644.90

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, incluye facturas por compra de inventarios Los valores por
pagar a proveedores fueron ajustados a su valor razonable para lo cual se analizé cada cliente, la

antigliedad de los saldos y la efectividad de la cobranza.
G. OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de la cuenta a corto plazo fue como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS -

CORRIENTES

LOCALES - - $0.00 | $ 42,840.03

Un resumen de |a cuenta a largo plazo fue como sigue:
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AL31DEDICIEMBRE T a2ma 2013
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS - NO
CORRIENTES N
LOCALES $4B1,68472|  $0.00

H. OBLIGACIONES CON LOS TRABAIADORES

El movimiento de las Obligaciones con los Trabajadores fue como sigue:

AL 31 DE mGEMBRj 2014 2013
PARTICIPACIGN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICID | 5 3__3_.5’9’!,13 516,935.47
OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMF‘LEADQS L 5 15,614.69 50.00
TOTAL 4 49,313.97 | § 16,935.47

(1) De acuerdo con las Leyes Laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar el 15% de la
utliidad anual antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

I IMPUESTO A LA RENTA

[ AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013
| IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 44,237.37 | 22,432.16

La provisidn para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2014,
ha sido calculada aplicando la tasa del 22% para cada afio.

1. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCID

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio, fue comao sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013
PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL $31,47199| § 26,079.16
PROVISIONES PARA DESAHUCIO $13,254.34 | § 10,897.99
TOTAL $44,726.33 | § 36,977.15

De a-m.lﬂ_frj;ln con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacion patronal y desahucio
corresponde por sus caractenisticas @ una prestacion pest-empleo consistente en una prestacion
definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y
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el cumplimlento de ciertos requlsrtas,. la Compafila asume los rr-esgcs por pérdidas actuariales
debido a factores demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compaiila corresponde al valor actuarial
presente de la obligackin por beneficios definidos gue representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacidn resultante del sefvicio prestado por e! empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIiC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las
inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubiladidn
patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables,

K. CAPITAL 5001AL

Al 31 de diciembre de 2013 v 2014 estd presentado de la siguiente manera:

| AL 31 DE DICIEMBRE 2014 2013
| CAPITAL SUSCRITO ¥/0 ASIGNADQ $23,200.00] $ 23,200.00

L. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a la apropiacidn de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
gue constan en actas de junta general de accionistas.

Fl saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para la distribucidn de dividendos y clertos pagos tales como reflquidacion de impuestos, etc, Los
ajustes NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados sdlo podrdn
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y utilizado para
absorber pérdidas acumutadas o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compadia.

Al 31 de diciembre los resultados acumulados se encuentran presentados de la sigulente manera:

AL 31 DE DICIEMBRE | 2ma 2013
UTILIDAD NO DISTRIBUIDA EJERCICIOS ANTERIORES $488,402.71 | $414,868.19 |
-] PERDIDA ACUMULADA EJERCICIOS ANTERIORES -$14,322.32 | -$14,32232
[ TOTAL - $474,080.39 | $ 400,545.87

M. RESULTADDS ACUMULADOS ADOPCION NIIF
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El resuitado neto de los ajustes realizados por implementacion de las MIIF asciende a -5 8,404.56°
N. RESULTADOS NETO DEL EJERCICIO '

Corresponde a utilidades obtenidas en el ejercicio 2013, Pueden capitalizarse o utilizarse en la
absarcign de pérdidas futuras. Al 31 de diciembre ascienden a 5 146,725.35

0. INGRESOS Y GASTOS

La ceenta de ingresos y gastos correspondientes al afios 2014 se presenta a continuacian:

31 DE DICIEMBRE 2014
INGRESOS 2,642,800.50
COSTOS B | 1,804,304.78
GASTOS §13,743.70
UTILIDAD BRUTA 224,662.02

P. SANCIONES

De la Superintendencia de Compafias.- Mo =e han aplicado sanciones a la Compaifiia a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compahias durante el
ejercicio terminado el 31 de diciermbre de 2014

De otras autoridades administrativas.- Mo se han aplicado sancicnes a la compafiia a sus
Directores o Administrativas, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 vy la fecha de Aprobacién de Estades Financieros el 15 de abril
del 2015, no se han producido evenlos que en opinidn de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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AVID VILLAFUE
C.C1719311928
CONTADOR

10



