GALAPAGOS NATURAL LIFE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

GALAPAGOS NATURAL LIFE S.A., se constituyé como sociedad anomina mediante escritura
publica de fecha 15 de noviembre del 2005 otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de
Quito.

GALAPAGOS NATURAL LIFE S.A., tiene su domicilio social y oficinas centrales en la calle
Joaquin Pinto e8-64 y Av. Seis de Diciembre de la ciudad de Quito.

Su principal actividad tiene como objetivo la comercializacién de servicios Turisticos dentro del
pais, para lo cual podra contratar servicios de hospedaje, alimentacién, guianza, movilizacién con
fin de satisfacer los servicios de los clientes.

Al 31 de diciembre del 2019 y 201, el personal total de la Compania alcanza 6 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

2.2. Bases de preparacion y presentacion - Los estados financieros de GALAPAGOS
NATURAL LIFE S.A. han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos.

2.4. Propiedad, Planta y Equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
inicialmente por su costo.El costo de propiedades, planta y equipo comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: MODELO del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.4.3 Metodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedad, planta y equipo, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:
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Ite Vida (til (en afios)

Muebles y Enseres 10
Vehiculos 9
Equipos de Computacién 3

2.5. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.6. Beneficios a empleados

2.6.1.

2.6.2.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
serd determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, el cual se aplicara en
el futuro.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Participacion a trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.



2.7. Reconocimiento de ingresos por venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.8. Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.9. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.10. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compahia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.10.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.10.3. Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.10.4. Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Comparnia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
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exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2019, conforme al andlisis antes mencionado, la Compafia no requirié
registrar pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios. Esto se
aplicara en 2019.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

IVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Caja
Bancos

Total

Diciembre 31,
2019 018

(En US$ doélares)

30.00 135.30
1701.31 8752.67

|—

731.31 9043.95

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31

N~

201

9 1
(En US$ dolares)

oo}

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 0.00 155.98
Provision cuentas incobrables 0.00 0.00
Subtotal 0.00 155.98

Otras cuentas por cobrar:
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Anticipos de proveedores 32934.26 7591.06

Préstamos Empleados 5456.67 5872.58
Otros ctas por cobrar 357.36 357.36
Total 38748.29 13821.00

Provision para cuentas dudosas - La Compainia no se ha realizado ninguna provision para
cuentas dudosas, debido a que la Adminitracién considera que no damos crédito a nuestros

clientes.
La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US$ dolares)
Costo 35187.05 35187.05
Depreciacion acumulada (34084.02) (33678.39)
Total 1103.03 1508.66

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US$ délares)
Proveedores locales 1288.39 1263.69
Obligaciones con financieras 15000.00 9683.48
Anticipo de clientes 13177.71 4419.88
Otras cuentas por pagar 4510.44 3754.32
Total 33976.54 19121.37

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos servicios es 60 dias desde la fecha de la factura.
8. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

8.1 Activos del ano corriente

Diciembre 31,
2019 2018

(en US$ Délares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA 348.79 348.79
Retenc. Fuente en ventas 5150.93 8955.13
Total 5499.42 9303.92



9.1

10.

8.2 Pasivos del aho corriente
Diciembre 31,
2019 2018

(en US$ Délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 473.64 1181.11
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 222349 2575.12
Total 2697.13  3756.23

8.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad (pérdida tributaria) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2019 2018

(En US$ dolares)

Utilidad segun estados

financieros antes de impuesto a la renta 1732.84 4856.93
15 % Participacién Trabajadores (259.93) (728.54)
Gastos no deducibles 680.00 1240.27
Utilidad gravable 2152.91 5368.66
Impuesto a la renta causado (1) 473.64 3841.67
Anticipo calculado (2) 0.00 1773.32
Impuesto a la renta cargado a resultados 0.00 3841.67

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (22% para el afio 2019).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US$ dolares)
Beneficios sociales 10924.18 9932.66
Participaciéon a trabajadores 259.93 728.54
Otras 0.00 0.00
Total 11184.11 1 1.2

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social de la Compania consiste es de 8100,00 suscritas y pagadas.
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11.

12.

13.

14.

Reserva Legal - La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS - Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros consolidados es
como sigue:

2019 2018
(En US$ dolares)
Ingresos por Venta de Servicios 278810.89 356266.23
Otros Ingresos 179.12 645.35
Total de Ingresos 278990.01 356911.58
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:
2018 2018
(En US$ dolares)
Costo de Ventas 0.00 0.00
Gastos de administracion y Ventas 277257.17 353558.92
Total de Costos y Gastos 27725717 353558.92

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (28 de febrero
de 2020) no se ha producido ningln evento subsecuente, que en opinién de la Administracion
haya tenido un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia General de la Compania el 28 de febrero del 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados
financieros son aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Ing. Rocio Collaguazo



