NOTAS EXPLICATORIAS

GALAPAGOS NATURAL LIFE S .A.

INFORMACION GENERAL

Constitucion yoperaciones

G alapagos Natural LIFE S.A. es una agencia de viajes, constituida en marzo de 2006. Su actividad principales la de
suministrar informacién para viajes con destino a Galdpagos y otros lugares turisticos nacionales y venta de pasajes,

dando un servicios de calidad.

Los ingresos de la Compaifia provienen de los servicios de ventas de paquetes turisticos, pasajes aéreos y servicio

de hospedaje a los clientes.

Aprobaciéon de los estados financieros

Los estados financieros por el affo terminado el 31 de diciem bre del 2016, han sido emitidos con la autorizacién del
Gerente Generalde la Compafia. Posteriormente serdan puestos a consideraciéon de la Junta Generalde Accionistas

para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Talcomo lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al31 de
diciem bre de 2014, emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma

castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuadory representan la adopcién integral, explicitay sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de

manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere eluso de estimaciones contables. También exige

a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaidia.

Moneda funcionaly moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compadia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcionaly de

presentacién de la Com pahia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja), depé6sitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas porcobrar”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valorrazonable a través de
ganancias y pérdidas” . La clasificacion depende delpropdsito para elcualse adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracioén determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al131 de diciembre del 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por

cobrar’”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compafiia solo mantuvo en la categoria de “otros pasivos”. Las
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caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en elestado de situacién financiera por los documentos y cuentas
porcobrar comerciales y otras cuentas porcobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en elactivo corriente, excepto por los de

vencimiento mayora 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaciéon financiera.

O tros pasivos financieros: Representados en elestado de situacién financiera por las obligaciones financieras, los
sobregiros bancarios, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas porpagar. Se incluyen en elpasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayora 12 meses contados a partir de la fecha delestado de situacién financiera.

econocimiento y mediciéon inicialy posterior

Reconocimiento

La Compaifiareconoce un activo o pasivo financiero en elestado de situacién financiera a la fecha de la negociacién

y se reconocen cuando se comprometen a compraro vender elactivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valorrazonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte delactivo o pasivo; siempre que elactivo o pasivo
financiero no sea designado como de “valorrazonable a través de pérdidas y ganancias”. Con posterioridad al

reconocimiento inicial la Compaifia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Mediciéon posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a sureconocimiento inicial se miden alcosto amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La

Compaifia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas porcobrar comerciales a compafias relacionadas:corresponden a los montos adeudados por las
compafias relacionadas por los servicios prestados en elcurso normalde los negocios. Sise esperan
cobraren un afflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan com o
activos no corrientes. Se registran a su valornominalque es equivalente a su costo amortizado debido
aque los plazos otorgados a clientes no superan los 90 dias. En aquellos casos que los plazos
establecidos de pago son mayores a 90 dias,se miden alcosto amortizado, elcualha sido calculado
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado. Se constituye una provisién por
deterioro siguiendo los lineamientos descritos en el literal 2.4.3 siguiente.

ii) O tras cuentas porcobrar:correspondientes principalmente a anticipos entregados a proveedores y otros
que se liguidan mayoritariamente en elcorto plazo (hasta 90 dias), por lo tanto su valor nominal
presentado en libros no difiere significativamente de su costo amortizado. En aquellos casos que los
plazos establecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden alcosto amortizado, el cual es calculado

reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compafiiay puedan ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientoy son registrados en los resultados

integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los dem &s activos fijos es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes, o
de los componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas,y se consideran valores

residuales,debido a que la Adm inistracioén de la Com pafifia estima un valorde realizacién de sus activos fijos al
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término de su vida Gtil. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas,y ajustadas sies

necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

BIENES TIEMPO
MUEBLES Y ENSERES 10ANOS
E IP DE MPUTACION ”

Qu o co u Cc 10 3ANOS
VEHICULO -
5 ANOS

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto enelque
elvalor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valorrecuperable de los activos corresponde almayor
entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valoren uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades

generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha
de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones deldeterioro; si existe esta situacién, el monto
recuperable del activo especifico es recalculado y su valoren libros incrementado sies necesario. Elincremento es
reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por deterioro. Elincremento delvalor delactivo
previam ente deteriorado es reconocido sélo siéste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
calcular el monto recuperable. El monto de incremento delactivo producto delreverso de la pérdida por deterioro es

limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En el
caso que elmonto delvalor libros delactivo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra una pérdida por
deterioro en los resultados delejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y del2013, no se hanreconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de

deterioro significativos.

Impuesto alarenta corriente

Elgasto por impuesto ala renta delafo comprende el impuesto ala renta corriente y eldiferido. Elimpuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en elpatrimonio. En este caso elimpuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

Impuesto a larenta corriente

Elcargo porimpuesto a larenta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables

y se carga a los resultados delafio en que se devenga con base en elimpuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del22% de las utilidades gravables,la cual se

reduce al12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal2010 entré en vigor la norma que exige elpago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valores calculado en funciéon de las cifras reportadas el affo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%

de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que elimpuesto a larenta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que elcontribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion,lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de

este anticipo.
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Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,se reduce
progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el25% hasta llegaral22% en el2013. Este el

porcentaje aplicado en el 2016.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo

Se registran en elrubro Beneficios sociales delestado de situacién financieray corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades:calculada en funcién del15% delresultado antes de

impuesto a larenta,seglin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonioy se reconoce como pasivo corrientes en los

estados financieros en elperiodo en elque los dividendos han sido aprobados porlos accionistas de la Compahfia.

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacién vigente,la Com pafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a

una reserva legal hasta que elsaldo de dicha reserva alcance el50% delcapital suscrito. Lareserva legal no esta

disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos y gasto
Los ingresos comprenden elvalorde laventa de bienes y servicios, neto de impuestos descuentos y multas derivados de

los acuerdos con clientes. Sereconocen cuando su importe se puede medirconfiablemente y es probable que beneficios

econdémicos fluyan a la entidad en el futuro.

Los gastos,se registran con base en elsistema de causacién.

ESTIMACIONES YCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compafia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cam bios en la industria e informacién sum inistrada por fuentes externas calificadas, sin em bargo, los

resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compadia y/o las que requieren un alto grado de juicio por

parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesionalse encuentran relacionadas con los siguientes

conceptos:

(a) Vida dtil, valor residualy deterioro de activos fijos

La estimacién de vidas Utiles, valor residualy eldeterioro de activos fijos se efectian segun se describe en las

Notas 2.5y 2.6.

Impuesto corriente

Conciliaciéon tributaria - contable:

A continuacion se detalla la determinaciéon del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de
diciem bre del 2016



NOTAS EXPLICATORIAS

GALAPAGOS NATURAL LIFE S .A.

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 8.149.33
(+)Gastos No Deducibles 1.926.01
SALDO UTILIDAD GRAVABLE 10.075.34
22% IMPUESTO A LA RENTA X PAGAR 2.216.58

Durante los afios 2016 ellmpuesto a la Renta determinado porla Compafia fue el impuesto causado sobre las tasas

del 22% .

Situacién fiscal:

A la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, los afos 2011 al20116 aldn estdn sujetos a una

posible fiscalizacion.

O tros asuntos

E129 de diciembre de 2010 se publicé elCé6digo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que entré en

vigencia a partirde enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago delsalario digno, establecimiento de zonas especiales
de desarrollo econdémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién,
exenciones), exoneracién del pago delImpuesto a la renta hasta por5 afos para el desarrollo de inversiones nuevas
y productivas, nuevas deducciones del100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el

medio ambiente y lareduccién progresiva delImpuesto a larenta hasta llegaral22% enel2013.

PROVISIONES

Composiciény movimiento:

UTILDAD BRUTA DEL EJERCICIO 9.587.45
15% UTILIDAD TRABAJADORES 1.438.12
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 8.149.33
(1) Corresponde alsaldo por pagarde la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compaidia.

CAPITAL SOCIAL

Elcapitalautorizado, suscrito y pagado de la Compania al31 de diciembre de 2016 comprenden$ 8100,00 délares.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en la opinién de la Administracién de la Compaifia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.



