INDUFAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. OPERACIONES

INDUSTRIA FARMACEUTICA INDUFAR Cia. Ltda. es una compania constituida en el
Ecuador y su actividad principal es la elaboracion y fabricacion de productos farmacéuticos,
biol6gicos y medicamentos para uso humano y animal. La elaboracién y fabricacién de
productos agroquimicos. La distribucién, comercializacién, exportacion e importacién de
materias primas para productos farmacéuticos, biol6gicos, medicamentos de uso humano,
veterinario y agroquimico.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segin las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo. El
costo histérico estda basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

Los estados financieros de INDUFAR Cia. Ltda comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2016 Y 2015 , los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2016 Y 2015.

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)  exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la
direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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b)

c)

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad

real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compainia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicidon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compania.
En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades retenidas no pasan por
el resultado del periodo.
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d)

e)

f)

Los efectos de la revaluaciéon de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccion
de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para
su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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g)

h)

)]

Beneficios a empleados —

.1. Beneficios definidos: Jubilacidon patronal y bonificacion por por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. EI reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

g.2 Participacion a trabajadores -

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emisidn de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia
y/o prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
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k)

clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacioén de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 dias.



m)

1) Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los

cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Diciembre 31,
2016 2015
Caja General
Banco Nacional de Fomento 42,493
Banco de Guayaquil 36,400
BANECUADOR 11,156
Total 47,557 42,493




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Diciembre 31,
2016 015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 444 154 383,910
Provisién cuentas dudosas (98,588) (94,158)
345,567 289,752
Otras cuentas por cobrar:
Compafiias Relacionadas 124,388 92,337
Funcionarios y empleados 4,540
Anticipo proveedores nacionales 615
Otras
Total 475,109 382,089
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Inventario de Producto Terminados 32,636 57,410
Inventario de Materia Prima 91,729 59,645
Inventario Suministros - -
Inventario En Transito - 596
Total 124,364 117,651

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Edificios 134,960 134,960
Muebles y enseres 25,293 24,319
Equipos de computacion 17,677 21,208
Equipo de Oficina 263 0
Maquinaria y equipo 71,216 72,341




Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones en Curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones - (Bajas) netas
Depreciacion del afo

249,409 252,827
(83,345) (74,435)
166,064 178,392
141,330 141,330
83,398 83,398
390,791 403,120
403,120 355,612
(21,238) 40,395
8,910 7,113
390,791 403,120




6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 132,710 198,623
Subtotal 132,710 198,623
Otras cuentas por pagar:

Con el IESS 9,784 36,192
Otras 140,195 -
Subtotal 149,980 36,192
Total 282,689 234,816
Largo Plazo

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar Socios - 23,605

- 23,605
7. IMPUESTOS
Diciembre 31,
2016 2015

Activos por impuesto corriente:

Retencion en la fuente - -
Anticipo Impuesto a la Renta - -
Crédito Tributario Renta 2,751 2,326
Total 2,751 2,326
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 4,614
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 9,091 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar 5,239 -
Impuesto a la salida de divisas 1,158
Total 15,488 4,614

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%

sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
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ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2012 y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2015.

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas
y la Inversidn extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucidén de proyectos bajo la
modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y
reformas de cardcter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucién de proyectos publicos en la modalidad de asociacion publico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en asociacién
publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
anos.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 8,000.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que un 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros, no se

produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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