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IVAN SANDOVAL VACA
‘ CONTADOR PUBLICO - AUDITOR

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefores accionistas de:
VARIG LOGISTICA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de VARIG LOGISTICA S.A., al 31 de diciembre de
2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
y las notas adjuntas son de responsabilidad de la administracién de ta Compaiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria. '

2.. El trabajo fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA), las cuales
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr certeza
razonable de que los estados financieros estan exentos de exposiciones erréneas o falsas de
caracter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas selectivas de las
evidencias que respaldan las cifras y la informacién revelada en los estados financieros, asi
mismo una auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad observados por la
administraciéon de la Compariia y de las estimaciones de importancia formuladas para la
presentacién de los Estados Financieros, asi mismo una evaluacién de la presentacion general
de los mismos. Consideramos que la auditoria que hemos practicado provee una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

3. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Segun dichos estados financieros en el afio 2009 la Compaiiia dejo de
operar por lo que se produjo una pérdida de US$ 13.856 con lo cual su patrimonio neto al 31 de
diciembre del 2009 es US$ 2.144 que es inferior al 50% del capital social requerido por
disposiciones legales para que la Compariia entre en situacion de disolucién. Estos estados
financieros no incluyen ninguin ajuste relacionado con ia recuperacion y clasificacién de montos
de activos, o los montos o clasificacion de pasivos, que pudieran sér necesarios si la compatiia
no pudiera continuar como una empresa en marcha. La Gerencia conjuntamente con la casa
Matriz deberan decidir sobre dicha situacion.

4. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 3, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia la
situacion financiera de VARIG LOGISTICA S.A,, el resultado de sus operaciones y el flujo-de
efectivo gp terminado al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con Normas Ecuatorianas

NEC), modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables

orizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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VARIG LOGISTICA S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2009
(Expresado en dé6lares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar

" TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

(Perdida) del ejercicio
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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2.144




VARIG LOGISTICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009
(Expresado en délares americanos)

Notas

INGRESOS

Ventas , 0
EGRESOS :

Gastos de administracion y ventas 7 9.808

Impuestos y contribuciones 8 3.945

Otros gastos 103
PERDIDA DEL EJERCICIO (13.856)

Ver notas a los estados financieros




VARIG LOGISTICA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2009
(Expresado en délares americanos)

Enero 1, 2009

Transferencia casa Matriz
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Diciembre 31, 2009

Ver notas a los estados financieros
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VARIG LOGISTICA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2009
(Expresado en délares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del ejercicio

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Recuperacién Inversiones en poliza
Efectivo neto provenientes de las actividades de Inversion

Disminucion neto de caja y equivalentes de caja
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afno

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financierqs

(13.856)

10.484

(28.687)
(32.239)
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VARIG LOGISTICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009
(Expresadas en délares americanos)

1. ANTECEDENTES

Mediante escritura del 12 de diciembre del 2005 se protocolizan los
documentos de la Compafia VARIG LOGISTICA S. A La misma que es
autorizada por la Superintendencia de Compariias para operar en el Ecuador
mediante resolucion No. 06.Q.1.J.0450 del 6 de febrero del 2006 y se la
inscribié en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 21 de
febrero del 2006. El principal objeto social es explotar comercialmente por
medio de concesién, la navegacion aérea, ejecutando los servicios de
transporte aéreo regular, de cargas, de maleta postal, doméstico e
internacional. El capital asignado es de US$ 16.000,00 y su representante
legal es el Coronel José Hernan Sudrez Jijén de nacionalidad ecuatoriana.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

a. Bases de presentacion del balance general.- Los estados financieros
adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

b. Impuesto a la renta.- La Compaiiia se encuentra exenta del pago del
impuesto a la renta por convenio existente entre los gobiernos del
Ecuador y Brasil; el cual fue publicado en el Reg. Ofic. No. 756 del 25 de
agosto de 1987.

b. Participacion de trabajadores.- La Comparfiia no tiene trabajadores
bajo relacion de dependencia, por tanto no provision6 el 15% de
participacion de las utilidades de trabajadores de acuerdo a lo que sefiala
el articulo 100 del Cédigo de Trabajo.

3. BANCOS
En este rubro se ha incluido el saldo de US$ 674,80 que se mantiene en la
Cuenta Corriente No. 0200-512274-7 del Produbanco.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de esta cuenta cbrresponde a valores por
cobrar a Casa Matriz por un saldo de US$ 31.598,73



CUENTAS POR PAGAR

Este saldo se compone asi: (US$ dolares)
Latina cargo 29.113
Varios 1.017
TOTAL 30,130
CAPITAL SOCIAL

El capital social de VARIG LOGISTICA, al 31 de diciembre de 2009 fue de US$
16.000. :

GASTOS OPERATIVOS

Este saldo se compone asi: (US$ délares)
Camara C. Ecuatoriano Brasilefia 175
Emsa Aiport Services 17
Movilizacién 16

- Honorarios 4.800
Procesamiento de Datos 4.800
Total 9.808

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

Este saldo se compone asi: (US$ dolares)
IVA crédito no recuperable 1.152
Impuestos municipales 2.581
Cémara de Comercio de Quito 121
Superintendencia de Cia. AN
Total 3.945
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisién del Dictamen de Auditoria 20
de noviembre de 2010; no se conocen de hechos en la opinién de la administracién
de la Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros o
que ameriten una exposicion adicional en los estados financieros.




