ACEROFLEX CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA I - OPERACIONES

La compafifa fue establecida bajo las leyes ccuatorianas en ¢l afo de 2006. Su actividad
principal es la distribucion ¥ comercializacidn de materiales de construccion vy articulos
de ferreteria al por mayor v menor.

Los productos que comercializa la compafifa son comprados (3% en el 2013 vy e en el
2012) u Union Ferretera S.A. UNIFER. compadiia relacionada por accionistas y
administracion comin (Véase nota 6).

La compafiia suspendio sus operaciones en octubre del 2013 (véase notas 18 y 20).

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financicra, involucra la elaboracidn, por pane de la administracion de la
Compafiia, de estimaciones, suposiciones v provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos v pasivos y en la determinacion de Jos resultados, ast
como la revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente
en esie proceso contable, los resultados reales pueden diferir dé los montos estimados por
In Gerencia. La Gerencia considera que las cstimaciones v supucstos utifizados fueron los
adecuados en las circunsianc ias.

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utihzados por la Compafia en la elaboracion de los estndos (nancieros (ueron las
sigulentes:

« [Estimaciones para coentus dudosas comercinles:
La administracién de la Compafifa realiza una estimacidn para cuentas incobrables
comerciales, on base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

*  Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las provecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos ¢asos en los que s¢ puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros
neto v ¢l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida otil restanie revisada,

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distinlos activos
podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida o incrementada.
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{Continuacion)

#  Detertoro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalim los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunsiancias indican que el valor en libros de un active podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingrésos nelos, s¢ practican ajustes por
deteriono de valor con cargo a los resultados del periodo.

s Impuestos:

La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a8 la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia
considern que sus estimagiones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los perfodos reportados. pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

* Provisiones.- Debido a la subjetividad inherenté en el proceso contable, los
resultados reales pueden dilerir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobee los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compalia efectuada considerando
toda la informacidn disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
Ingluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigoe la compafiia estin de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) (ver adicionalmente Nota 14), las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas, La
Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son levados en délares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Intérnational Accountig Standars Board (“1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, @il como los otros hechos ¥ condiciones, de acuerdo con las
definiciones ¥ los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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b.

d.

(Continuacion)
Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo, los saldos en caja,
en bancos, los depésitos o plnzos en entidades financieras v otras inversiones de
corto plazo de gran liguidez, con un vencimiento original de tres meses o menos,
(Viéase Nota 4).

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. (Véase Nota 5).

La politica contable de la Compafiis es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo v posteriormente medirlas a8 su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
gue la Compafiia no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las coentas por cobrar, Sc considern que [a presencia de dificuliades
financieras del deudor ¥ el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros v ¢l monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se toma
incobrable, s da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.
{Viéase Nota 5 v 10)

Inventarios

Los inventarios, s¢ presentan al costo o al valor neto realizable, ¢l menor, El costo es
determinado mediante el mélodo promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta cstmado en el curso ordinano de las cperaciones, menos los gastos
vartables de venta que sean aplicables.

Propiedad v equipo

Se muecstra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso,
pérdidas por detenores. Los cargos por depréciacion sc registran en fos resudtados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemitica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida dtil, (Véase Nota 9),

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que los bencficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compadiia v los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden n repamacionés o mantenciones v son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos,
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(Continuacion}

Los valores v la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cucntas comespondicntes al momento de producirse su venta o retiro.
{Viéase Nota 8).

L Deterioro de los activos no financienos

Los activos que tienen una vida Otil indefinida, (terrenos), no estin sujetos a
depreciacion v son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor,

Los activos que cstan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que exisian eventos 0 cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una péndida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre ¢l valor justo de un activo menos los costos
de venta v su valor de utilizacion ccondmica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los  activos son agrupados considerando el
menor nivel para cl cual existen flujos de caja identificables en forma separada
{"“unidades generadoras de electivo™). Los activos no financicros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada
cierre contable,

g Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a Ia transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre ¢l valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante ¢l periodo de
duracion del préstamo uwsando el método del “tipo de imterés efectivoe™ Los
intereses pagados v devengados que corresponden a pasivos financleros utilizado
en ¢l financiamiento de sus opersciones se registran en el estado de resultados
integrales; ACEROFLEX CIA, LTDA., clasifica sus pasivos financieros,

Dependicndo del propdsito para ¢l cual fueron adquiridos en las siguicnics
calegorias:

o Préstamos que devengan inlereses.
& Acreedores comerciales v obras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos con hancos ¢ instituciones
financieras. Se clasifican en ¢l estado de siacion financiera como pasivos
corrientes a menos que ACEROFLEX CIA. LTDA., tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacion a por lo menos doce meses después de la fecha
de cierre de los estados financieros,
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{Continuacion)

Esta categorin comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados & acreedores v compafiins relacionadas,

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesio diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funclon, excepto cuando se trate de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de uns combinacion de

NEgocins.

La provisidén para impucsto a la renta se calcula ulilizando la tasa del impuesto
vigente para ¢l afio 2013 que es del 22% (23% pam cl afio 2012) sobre la utilidad
gravable E] impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias lemporales entre la base tributaria de pasivos y sus respectivos saldos en
los estados inancieros, aplicando la legislacidn v ln tasa del impuesto vigente,

1. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recihidas o a recibir por la venta de bienes v servicios en el curso ordinario de las,

Actividades de la Compafia. Los ingresos ondinarios sc¢ presentan netos de
impucstos a las ventas, devoluciones v descuentos,

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a

la. Compafiia ¥ se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafiia. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta havan sido superadas. La Compafifa bass sus estimados en los
resultados histdricos, tomando én consideracion el tipo de cliente, <l tipo de
transaceion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

ACEROFLEX CIA. LTDA,, clasifica sus ingresos conforme a la siguiente linea de
productos:

Eremit

Ciraiman

Hierro

Ideal Alambrec

Intaco

Lafarge

Jenmar

Sika, Bosh, Sidec. Eblectro cable, Edesa



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
j.  Beneficios n empleados

El costo de los beneficios delinidos (jubilacidn patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las gamancies y pérdidas
actuariales se reconocen en ¢l estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados s¢ reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
va han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados utilizando ¢l método de
linea recta en ¢l perindo promedio hasta que dichos beneficios scan olorgados.

Participacid baiad

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, ln compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de In utilidad anual, Se efectin la
provisitn para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

k. Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion

Nuevas Normas, Interpretaciones ¥y enmiendas que han sido adoptadas en
estos estudos financieros:

La Administracion estima que la aplicacidon de estas normas no ha tenido un

impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

MIF 10. Estados Nnancieros consolidados

Periodos anunles inkhdmenaﬂtspuésddrﬁdum
de 2013,

NILF 11 Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013,

 MIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras entidades.

Periodos anoales inicindos én o después del 1° de enero
de 2013,

NIC 27, (201 1) Estados financieros separados.

Periodos aniales iniciados en o despods del 1° de enemo
de 2013.

NIC 28 (2011) Inversiones én asociades ¥ negocios
| conjuntos

Periados anuales iniciados en o despuds del 1° de enero
de 2013,

| NIF 13, Mediciones de valor razomahle

Periodos anvales inicindos en o despuds del |® de enero
de 2013,

NIC |. Presentacidn de estados financigros - Presentacitn de
componentes de otros resuliados integrales.

Periodos anuales inicindos en o después del 17 de julio

ide 2012

NIC 19. Beneficios a Jos empleados (2011

| Periodos anusies imiciados en o despods del 1 de julio

de 2011,

NUF 7. Instrumentos financieros:  Revelaciopes -
Muodificaciones a revelaciones acerce de neteo de activos v
pusivos financieros

Perfodos unuales inicimdos en o después del 1° de julio
de 2013,

NIF 10. NIHF 11 ¥ NUF 12 Estados financieros
consolidados. Acverdos, comjumios ¥ revelaciones de
participacioncs en otras entidades - Guias para la transicién

Periodos anuales inicindos en o después del 1° de julio
de 2013,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopeion anticipada de las

mismas.

Enmicndas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

WIF 2. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o despuds del 17 de enero
de 2015,

| MIC 32 Instrumentos Gnancleros; Prestacion - Acliracidon de
}mmﬂimhmtplnd nelen de achnvios v pasivid
P :

Periodos amsales inicindos en o después def 17 de julio
de 2014,

‘Entidades de Inversién - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros  consolidades; NIF 12, Revelaciones de
participaciones en otras entidades y WIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o despuds del 17 de julio
de 2014,

CINTIF 21 “Gravimenes™- Estd on imterpretacidn de la NIC
{37  “Provisiopes, Activeds Conlingenies v Pasivos
Contingentes”

Perindos anuales iniciados o despuds del | de enero del
2014,

MWIC 36 "Deterloro del valor de los activos™ aleance de las
revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requetimientos de informacion al
monto recuperable que se basa en ef valor mzonable menos

los costos de disposicion.

Periodos anuales iniciados a partir del | de encro del

204 v su adopcion anticipada es permitida para los
periodos gue la entidad ha aplicado la NITF 13

NIIF 3. Combinacidn de negocios

NIC 40 “Propledades de inversion”

Aplicable a partir del | de julio del 2014,

Aplicable a partir del | de julio del 2014,

La Administracidn de la compafiia estima que la fulura adopeién de las Normas,
Enmicndas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de ACEROFLEX CIA. LTDA

. Administracion de riesgos
E e ri financi

Las actividades de la Compafia la exponen a un variedad de riesgos finuncieros
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en |a wsa
de interés v ricsgo de tasa de interds sobre los flujos de efectivo). riesgos de
mercado (ricsgos de precios, coslos, eic.), riesgo de crédito (limites v plaros) y
ricsgos de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de In
compafiia se concentra principalmente ¢n |0 impredecible de los mercados
financieros v tratn de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio

financicro de la Compaiia.

- Riesgos financieros.-

La Gerencia tiene a su cargo la administracidn de los riesgos financieros, riesgos de
erédito v riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Compadiia.
Estns politicas se establecen los niveles de inversion, uso de instrumentos
financicros para la inversion de excedentes de liquidez v limite de endeudamiento,
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(Continsacion)

- Riesgos de crédito.~

El riesgo de crédito surge del cfective v equivalente de efectivo y depdsitos en
bancos ¢ instituciones financieras. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras,
solo s¢ acepla a instituciones cuvas calificociones transmitan seguridad 2 la
Eempress.

- Riesgos de liquidez.-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas

de inventarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiis s¢ basa en
los flujos de caja proyvectados para un periodo de doce meses.

NOTA4-  CAJAY BANCOS

Caja v Bancos al 31 de diciembre, comprende:

013 2012

LSS LUss
Cajas Chicas . 100
Caja General : 6623
® 8733
Banco Pichincha C.A, = 3847
Banco de Infernacional 93 a5
Banco de Gusvacuil - 1.189
- 3151

Total 93 1874

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuaciin s¢ presenta un anilisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clicntes
al 31 de diciembre:

2013 2012
Uss Uss
Cortiente = 1.303.42%
Vencido de;
0 = 30 dias T8 4.183
31 — 60 dias 235 13.662
61 = ) dinsg 11.291 3800
Mz de 360 dias (1) 26,752 4.603
389493 26.248

Total cartera 38.993 1329673

o




MNOTA S5 CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
{Continuacion)

{1y Comesponde cuentas de dudoso cobro de afios anleriores; ol 31 de diciembre del
2013 sc mantiene una provisidn por deterioro de LSS 15,469,

NOTA6 - TRANSACCIONES ¥ CUENTAS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota |, aproximadamente el 3 % en el 2013 v 2% en el 2002 de
los productos que la compafia comercializa es adquiride a Union Ferretera 5.A. Unifer
compafifa relacionads (compafia por accionistas v administracion comidn), en tmminos ¥
condiciones similares a terceros.

El siguiente es un resumen de |as principales transacciones realizadas con compadias
refacionadas durante los aflos 2013 v 2012:

2013 2012

Uss Lss
Compras de productos 339878 451631
Ventas de Productos 180 67844
Prestamos = 286726

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafias v pantes relacionadas
al 31 de diciembre, originados bdsicamente en las transacciones antes mencionadas:

2013 200
- Crédinns Criditos
Comerciales  Fimancheres Total ' Eigancitres Taotal
; Lss LSS g (-3 5% I53
CUENTAS FOR COBRAR

Fetrmoma 5.4 - - i = 57
Uiniscern Cla. Lids - - i4 - 4
Union FersteArs 5.4 - - . 2. - 19mh
Pl Guateran - Mocmisia . - - 137128 167,121 O, 5
E 2 . 3401 1R tedadn "mm
E|lil2l'-l Femesern 5.4, Ulnifer (1) 13474 b L] 124 551 T8 7i2 AXR976 a0, TOR
Drutribeidors | Faleosd Treve: - - . 1420 . T5H
Toinl |2 AT4 e i1 il BTN e L EIR9T6H HEI:.!H
p= e . — |

(1) La compaflia procederd con su cancelacion, una vez se comercialice el inmueble
(vease Nota 8)

NOTAT7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los saldos de pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre, comprenden:
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NOTA7- ACTIVOS Y PASIVOS POR [IMPUESTOS CORRIENTES
{Continuacion)
2013 012
‘i uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesio al valor agregado - crédito mbutario L} 4] -
Retenciones al Impuesto ol Valor Agregade . T8
Retencionzs en la Fuemte afio 2010 EO0IR 8018
Resenciones en la Fuente afio 201 1 73.14] 73,141
Re tenciones en la Fuente afo 20)2 11.084 18.645
G1.128 100.522
Impuesto al valor Agregado - IVA por pagar - 132.967
Eetencrones de IVA - 1.792
Retenciones en fuenbe - 12108
- 146867
NOTAS- PROPIEDAD Y EQUIPO
A continuaciin se presenta ¢l movimiento de las propiedades y equipos dursnte fos ailos
2013 y 2012
Compra  Saldoal 31
Sakdoal 31 Saldoal 31 wnts e de
Ls% L3k LUs§ 833 L's$ Us§ Uss LS
&5 808 = i 185 31 50 AT (11a12E) *
pa§ bl - pad 01 . : (12523)
T4.E1E TE S IET3IE - LhaRl - {23770
LR L5 21 el 1634 {4,541 {10504 1397
45465 THO0W 1M 848 1820 BATRE (M08}  (3BT.651) 1.9
(8 D R T {101, 166k (28.514) 6,240 123419 E
186610 3272 219392 {26654 £1.7He 4873 (264.212) 7.097
YL T 131,254 10T bal - . (ELT - LT
LIXronT 2 NEi] 250855 [2ea%) 5. THA 30 (20 LA
(1} Comesponde al costo de Ia Construccion del inmueble ubicado en Cumbaya Barrio

Jardines de Santa Inés, sobre ¢l cual existe una hipoteca abierta por los créditos
comerciales concedidos por Unidn Ferrctera S A inmueble que de acuerdo a
avaltéo wécnico efectuado por fn empresa Acurio & Asociados, en el mes de
marzo del afo 2013, establece un valor comercial de LSS 1.237.418; a la fecha
de emision del informe, ¢l inmuehle se encentra en procese de negociacion; con
el resultado de la negociacion se espera cubrir parte de los pasivos existentes.

Yisla
il
ufiery
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NOTA Y-

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, comprende:

(1) La compafiia procederd con su cancelacion, una vez se comercialice el inmueble
{véase Nota E)
NOTA 10-  OTRAS PROVISIONES Y BEXEFICIOS DEFINIDOS
El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante ¢l afio
2013
Asiento
Negocipcion  Salde al 3 de
Saldo al | de ehero Pogosy /o Compravenis diciembre del
del JOLY Iscrementy  Lillizaciones  de Paoives o3
Comicnics
Prestsciones v beneficios Socisles
() (R 29554 {35.469) (22 458) -
Estimacion por deterioro de
clemias por cobrar 5360 | 50661 - { 140.553) 15.469
Total Corrientes 13.729 200.219 i 15.469) { 163.010) 15,469
Large Plazn
Reserve pars pubtlacin paronal 405 1435 = 680 .
R para desabocio LA R - T AT -
Total largo plass 6108 11,385 - {17.493) .
(1) Incluye fondo de reserva, décime tercero v décimo cuano sueldos, aportes 1ESS,

Acerias Maciongles Del Ecuador S.A.
Novacero 5.4

Ideal Alambrec 5.4

[Hacelec 5.4,

Ashant 5.4,

Anda Zambrano Diego Fernunde

Ecuatorizia De Motores Motoree Cia Luda

Trefilados Ded Ecusdor Cia. Lida.
Lafarge Cementos S.A

Comercial Michelena 5.4

Tubasec C_A

Intaco Ecuador S A

Ferro Torme 5.A.

Imporador Ferretero Trujillo CiaLtda
Cubiertas Del Ecuador Ku-Riec S.A
Plasticos Rival Cia Lida

Citros

013
673.445

L

133,505
| 0y, (00
B8 504

47911

42029
25 883
17.003
| 3,058
|2.225

2.216
44.963

1176742 (1)

012

592.323
228.314
204918
05414

-

56.80K

46,049

13.969
9308
2L
5.246
10358
T84
34475

1.358.114

vacaciones, sucldos por pagar.
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NOTA 11 - PRESTAMOS A TERCEROS

Préstamos a Terceros al 31 de diciembre comprenden:

2003 2012
Ashanti = 1 0, 00
Fundacion Ecuatoriana de Osigenesis . 71.556
Diego Anda 21766 Lol i}
Renaldo Paez 10000 Cp 120,000
Humberto Rodrigoez B8 IR0 14000, R0
Ivan Ciuermon 100000 14000 CH0
Ciustavo Padilla 13.528 "

izsn ) 527.556

har = = b B2l R — -]

(1)  La compafia procederd con sa cancelacion, una vez se comercialice el inmueble
(véase Nota 8)

NOTA 12- TRASFERENCIA DE OBLIGACIONES PATRONALES

El 1 de noviembre del 2013 s¢ efection adendums a kos contralos de trabajo de jos
trahajadores de la compadifa Aceroflex Cia Lida., mediante los cuales Unifer S.A asume
todas las obligaciones patronales frente a los trabajadores, que a la mencionada fecha se
encontraban trabajande para Aceroflex Cia. Ltda.. con la finalidad de garantizar sus
derechos v estabilidad laboral.

De tal manera, a fin de efectivizar ¢l Convenio Firmado entre las dos compafiias se
establece que se reemplaza el nombre de ACEROFLEX CIA. LTDA., por el de UNION
FERRTERA S.A UNIFER en todos los lugares donde se haga referencia al patrono de
la relacidn laboral,

A continsacidn un detalle de los trabgjadores que fueron objeto de este convenio:

Inlago Cacacuango Hilda Melida
Inlago Cacacuango Magdalena

Irua Tanticuan Jose lvan

Muela Piedra Jose Aguilino
Marvaez Ruiz Miriam Veronica
Pilataxi Pilataxi Luis Claudio
Pinargote Vasquez Aurn Alexandra
Romero Guallimba Oscar Mauricio
Tixi Barahona Angel Rafael
Torres Escobar Walter Anibal

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilided neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,



NOTA 14-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros hajo Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Mediante resolucion No. SC.GUICLCPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, s
expide ¢l Reglamento del desting que se dard a los saldos de las cucntas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopeion por Primera vez
de las Nommas Internacionoles de Informacion Financieros “NIF® v la Nomma
Intemacional Financiera para Pequeflas v Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; ¥
Designacion e Informe de Peritos.

En su aniculo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaclones y Reserva por Valuncion o Superivit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el aflo anterior al perfodo de transicion de aplicacion de
las Normas Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF” v la Norma Intemacional
de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). deben ser transfersdos al patrimonio a la cuentz Resultados Acumulados.
subcuenias Reserva de Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacién o
Superivit por Revaluaciin de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en
la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia,

Durante ¢l afio 2013 la compafiia bha reconocido por conceplo de préstamos ¢ intéreses
a su compafia relacionada Unifer S.A. un valor de USS181.674, disminuyvendo la
cuenta patrimonial “Resultados acumulados Adopcion NIIF primera vez

Producto del proceso NIIF, la compafia presenta en la cuents de Resultados acumulados
adopeton NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2013 de USS 224,110

NOTA 15- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2013 2012

Sueldos 42719 39536
Owros gastos 11928 6.745
Depreciscionss ¥ EMOMIZICIONSS 11625 7419
Reneficios sociales 10505 11.831
Servicios Bdsicos 10.254 79215
Haonoramnos K. KO -

Atencion a Clientes T.64| 11.408
Arriendos 4,582 4613
Suministros 2812 EM AR
Jubilacion patronal y desahucio 1.280

Transporie v Movilimcidn 1.613 I 668



NOTA 15-

NOTA 16 -

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente

4

GASTOS DE VENTAS

en los siguientes rubros:

NOTA 17- GASTOS DE LOGISTICA

Los gastos de logistica por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los

siguientes rubros:

pilk] il
Alguilens Jd AT Ty
Sanehilin 30760 iTez
Depreciaciones ¥ amddlisacionss 20092 29,004
Tramsporic 3 Movilizacion 19.729 §932
Mamienimdents ¥ Mejores 15,4466 32852
Beneficios soclakes 4,552 15,037
Chros menones 10216 12,285
Impuestos v Conlribuclones 1.311 -
Suminisres 419 LOT6
Seguros 2 8603
Servicios Basicos - 1597
16l 412 200133

{Contineacion)
2013 2012
Mantenimienio y Mejoris | 064 2.793
Seguros . 3.554
Sepuridad v Monltoreo = 15
113.963 102,112
GASTOS DE ADMINISTRACION

a0 iz

LCuentzs Incobrables 191.273 T482
Segurin 15,591 21707
Slantenimmendn v Mcjoras Fa58 EER(r)
Benefichkos sociale 23673 21283
Sucidos a2y JA.TTS
Bonitcaciones 194923 12,183
{Hros menorcs 13297 21.507
Honorarios Profisionales b 387 -
Jubilacion patronal y desahucio 4,439 15640
Servicios Bidico 3493 7.142
Depreciaciones v amortiZaciones 1871 331
Suminksiros Ty | 1
Transporte ¥ Movilizacidn 16 0%

T2y T60us]




NOTA 18- PERDIDAS OPERACIONALES Y FLUJOS NEGATIVOS

La compafia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones v flujos de efectivo
negalivos, debido basicamente a sus bajos niveles de ventas v disminucion significativa
de su rentabilidad en varias lincas de sus productos, esta situacion ha ocasionado que la
compafia al 31 de octubre del 2013, suspenda sus operaciones v venda activos v
pasivos a Unidn Ferretera S.A_ (Véase Nota 20)

NOTAI19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

a) A conlinuacidn se presenta |z determimacion de las cifras comrespondientes a

participacion de trabajadores ¢ impuesto a la renta por los afios del 2013 y 2012:

pLUA] 2012
Participacion
de Impucsto a tn e Impugsio o

Trabajadores Renta Trabajodores  la Reptn
Perdica amies de participacidn de trabajadores [54:220) (542200 (103958} (103.958)
ks = Ciastos no deduwscibbes = 301430 - 114,872
Buse pura participacidn a trubajadores {54.220) (103938} -
13% en participacidn - - 3
Menos- Partlcipncion de trbajodores .~~~ : =
Hase pors impuesio o i renis 4T.210 [(101.958) 0914
Impuesto o o Rents (235% pard 2012 v 24% pars -
ALy 54,386 A0
."i.nllclpu Culeulodo ~ Pogo definitivo (1) #1391 4,108

(1) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado,
este altimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por
consiguiente el anticipo declarado en ¢l casillero 879 del formulario 101 de la
declaracion de impuesto a la renta del afio 2012 por un valor de USS 61,391, se
convirtid en pago definitivo de impucsio a |a renta del aflo 2013

b} La conciliacidn de la msa de impuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de
efectiva de impurstos aplicable a la Compaiia. se presenia a continuacion:

13 atls
Importe |mpari
Pargisl 1= B Parcial 153 -
It om ol oaado de resabudon | taia el a3 I 500 210
Lergreyl sgugion (Mg vl i LES S (22.00%) (a0 23enG
e adiaden pontaleis sdcy de Digeaesto 3200 = = i 103.9%8) . =
T resrennd M = = bk 3 -
oo 4 p1 L] e 19 208 ey

-
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NOTA19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

(Continuacion)
LIRS g
Lengmects Impecis
Laruial 153 e Parcis) LAz b1

Explecaain do bas dilerencias;
Gasgos ni doducihies | 430 (AEIE8)  (II23%p 134872 (AR {2984%)
Inpaseass a ln Henia £4.384 I00.31% T.00 . B4%
Incnennnio en paga de snticipo ol 5 113.15% LLANE 33.00%

45 452 911 b, 300%

La tasa mpositiva utifizada para les conciliasciones del 2013 y 2012 comesponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22 v 23% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributana vigente. La
tasa cfectiva del mpuesto a In renta del afio 20013 es 11323 % (53.02 % para el aflo
2012)

NOTA 20- COMPRA-VENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS
Dumnte ef mes de octubre del 2013, la compadiia suspendit sus operaciones.

Mediante escritura piblica celebrada el 31 de octubre del 2013 procede o la compra -
venta de Activos y Pasivos, que |a compafia Aceroflex Cia. Ltda., transfiere v de en
perpetus enajenscion a la compaitia UNION FERRETERA UNIFER. 5.A. por el precio
que de mutuo acuerdo han fijado las partes en el monto de USS 572.789; valor que fue
registrado como ingreso durante el afie 2013,

Para dicha valoracidn, s compaiin realizd un estudio efectuado por ln firma Linked Comp,
fechado el 29 de julio del 2013, en el cual establece un valor referencial de las acciones de
la compadfiia Aceroflex basados en la copacidad futura de generar flujos libee de caja pam
sus accionistas, determinando varables de proyeccion de ingresos, costos v gasios ¥
movimientos de cuentas de balances hasta ¢l afo 2017 v considerando una tasa libre de
riesgo del 7% anual, con lo cual s¢ establece un valor probable de acciones de LSS
049,377,

A continuaciin se detallan los activos v pasivos transferidos por ACEROFLEX CIA.
LTDA. a UNION FERRETERA UNIFER S.A:

Actives v pasivis
Transferidos
Uss

ACTIVD
Capa Bancon 4.7
Crentas por cobner clionies 23273
Promisatm cuentas pue cobrar 1 140552y
{dirms coenitis por b 330
Irvemtasio 211084
Activi fijo 64,212

Totad Activion Tranateridos TAT AN

|



17

NOTA 20 - COMPRA-VENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS

(Continuacidn)

Atives v pasives
Iransferdos
Ls§

PASIVOS
Provesdores 408,041
[mpuestos 88911
Beneficios soviales 34978
OHros pasivos 215560
Total pasivos transferidos T4T 490

NOTA 21 - REFORMAS TRIBLITARIAS

l. En el mes de mayo del afio 2000, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, ¥ que establecid una rebaja del [0% en I tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pals.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente cstablece como
deducciones para determinar ka base imponible del impuesto a la renta:

)

b)

El 100%% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al [nstituto Ecumtoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzean y slempre que
s¢ hayan mantenido como tales séis meses consecutivis o mis dentro del
respectivo gjercicio.

El 150% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o o
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orginica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre v cuando este
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

3. En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacidn de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos s& menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesio a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, o favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadias en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencidn ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la cormrespondiente retencién en la fuente por pane de quien los
distribuve.
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NOTA 2l - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Cddigo Organico de la Prodoccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacidn varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan | reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
¢l Impuesio a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento ambicental y
Optimizacidn de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoligicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituve  El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%

6. El 24 de enero del 2003 mediante resoluciin N* NAC-DGERCGC 13-00011 del
servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuade operaciones con
paries relacionadas locales ¥/o domiciliadas en el exterior, dentro  de un mizmo
periodo fiscal en un monto scumulado superior a tres millones de dolares
deberin presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
deberd presentar  adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencia

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas derante el aflo 2013, no
superaron ¢l importe acumulado mencionado

NOTA22- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre del 2013 los estados financieros auditados difieren de los estados
financieros internos de la Compaflla que han sido consideradas para su adecuada
presentacion bajo Normas Internacionsles de Informacion Financiera (NIIF). Un
resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacidn al 31 de
diciembre del 2013 s como sigue:

Segan Segun
Regiatros Estados s
Coptables  Finoncieros — Diferencia
) Us s Us§ Uss

Compafins Relacionadas v Accionistas (1) 12474 - (12.474)
Activos por impuesios cormentes [2) 93,182 93.128 54
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NOTA22- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS

FINANCIEROS,
{(Continuacion)
Segi Seud
Registros Estados
Uss Us§ Us§
Pasives ; )
Compaiias Relacionadas v partes relacionadas {1) 217,088 229,562 12,474
Pasivos por impuestos corrientes (2) 34 - (54}
323071 3232690 -

(1) Reclasificacion de los saldos de cuentas por cobrar v pagar del accionista Pagl
Guerndn,

(2) Representa la reclasificacion del impuesto al valor agregado (IVA) por pagar.con el
crédito tributario del impuesto al valor agregado por 1U/S$54,

NOTA 23 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisitn de este informe no se han presentado evenlos que S CONOZCA,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros,

Los estados financieros por ¢l afo wrminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en junio 06 del 2014 y serdn presentados a los
Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia. los estados
financieros serin aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.




