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E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacion general de 1a entidad
Racén social NOVAFOOD S A NFSA
RUC 1792023753001

Domicilo principal Avenida Manana de Jesgs E7-8 y Praderz, de la ciudad de Oufto de
la Republca del Ecuador

Forma legal Sociedad Andnima

Constitucidn: Enummmwmmmﬂmma
15 de fobrero de 2006 & nscrita en el Regmstro Mercandl del canton
Quito el 02 de marzo ce 2006, con plaro social de 50 aflos
drainbunon de fodo fipo de producios elaborados, semialaborados
mm.mmmmurmmamm.mm
Consumo masivo, productos agricolas, apicolas, avicolas, aculferos,
productos para la foriculiura

Estos estados financweros individuaies, para el periodo termnade al 31 de diciembre de 2015,
wmmmmlﬂnmmmmhmdmhm#
1

Z. Bases de preparacion de los estados financieros
o Declopcion de comphmignto

Los estados financieros adjunios ¥ sus notas son responsabilidad de la administracion de
la compafila y han sido slaborados de acuerdo con 3 Norma Intemacional de Informacién
Financiera (NIIF) para Poquafias y Medianas Entidades (PYMES) emitida por el Consejo
ge Normas Infernacionales de Contabificad (IASE). vigente al 31 ce dicembre de 2016

b Bases de medicin

Los presenies asiados financieros han do preparados en base 2 cosio histdnco, excepio
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valonzadas en base a
métodos actuariakes. Bl costo hisldnco estd bosado generalmente en ol valor raZonable de
la contraprestacion enfregada a cambio de bienes o seMICios.

¢ Moneds funcional y de presentacion

Los estados financeros agunios s rosenian en gdlares ce los Esiados Unidos de
Amdrica, moneda funcional de preseniacdn da la compadia y de curss legal en el Eouador,
2 menos que se ndigue 0 contrang, s ofras fnancieras Clusdas en I0S estacdos
financieros adjunios estan expresadas en la unidad monetana (um ) de a Republica del
Ecuagtor (Ddiar de los Estados Unicos e AmMEnca)

d Egtimaciones v UiGOf GONIBDICE

La preparacidn de los estados financierns de acuerdo con o pravisto en la NIIF requiere
gque la administracdn de la compafiia efeciue Cienas eIEMAIcONes, WICIOs y esiablelca
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aigunm_; supuesios inherentes a la actividad econdmica de [a compafila, con el proposio de
determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. en opinion de fa administracon, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basades en la mejor ulilizaclén da Iz informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir ée sus efectos reales finales

Las estimaciones y juiclos subyatentes se revisan sobre una base regular, las revisiones a
las eslimaciones contables se reconocen en &l periodo de la revision y periodos futuros si
ia revision afecta fanto al periodo achual como a pericdos subseclantes

Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de esias estados financieros

e GClpsficecion de saldos cofrlentes y no comentes

Los saldos de aclivos y pasivos presantados en el astzdo de siuscidn financers se
ciasfican en funcion de su vencimients, &8 decrr, como comientes aguellos con
vencimiento igual o infenor a 12 meses, contados desce la fecha de cerre de los
estados Tnancieros, ¥ como no comientes, 108 de vencimanto superior a ese periodo,

b Efectvo v eguivalentes g efectivo

£l efechve y equivaienies al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponibie
en caja y bancos e incluye aguellos activos financiercs liquidos y depdasios que se
puedan transformar rapdaments en efecivo en L0 plazo infenor a tres meses, dichas
cuentas no estdn sujelas a un rigsgo significative de cambnas en su valor

¢ Insfromentos financierns

| Actvog financergs no denvados

La compafiia reconoce inicaliments los préstamos v paridas por cobrar en 2 fecha
&n que & ofignan, los otros achvos finandieros se reconoden Inicaimente en la
fecha de negociacidn en ka cuzl |3 compaliie comienza 3 ser pare de las
provisiones camraciualas del documento

La compafiia da de baja un activo finenciero cuands los derechos contractuales a
los fujos de efective dervados del activo expiran, o cuando fransfiers los derechos
a recibir los flujos de efectivo confraciuales dej acivo financiers en una fransaconmn,
en @ cusl se fransfieren substonciabments fodos 03 nesgos v beneficos
relacionados con a propledad del actvo finanders, cualguier pariicipaciin en los
ativos financleros franstefldos que sea creada © refenida por lz compafiiz se
FECOnDoe COMD U Aciivd O Pasive separado

Los activos v pasivos inancieros son compensados vy presentados ¢l monio nelo en
el estado de siuacion financiera cuandp, v s8lo cuando, [a compalfiiz cuema con un
derecho legal para compensar los montos v tiene & propdsito de Bquidar sobre una
base nata o de realizar o activo y liquidar el paswvo simultaneamente, @ compariia
tene como actives financieros no denvados las parbdas por cobrar,

~d
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it Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Son reconocidas inciaimente a su valor rasonable, @ mayor parte de s vemias se
realizan en condiciones de crédde normales, y o impories de las cuentas por
cobrar no tenen intereses. cuando ol crédido se amplly Mas alla de bas condiciones
de crédiio normales, s cuentas por cobear e miden al costo amontizado wWilizando
el método ce mierés efecthvo que se reconocerd COMO ingreso financero en el
esiado do resullados Al final de cada peniodo sobre ol que se nforma, o3 Mmpories
en libros df oS deudores comerciales v oiras CUBNias por cobrar se revisan para
delermnar s exste alguna evidencia objeliva de que no vayan a ser recuperabies,
el deterioro ded valor de 1as cuenias por cobrar se constifuye en funcion de un
andlizis de la probabiidad de su recuperacidn. S 80 ideniifica dicha evidencia, s
reconneera una pérdida por deteroro del valor &n 108 resultados

1. Pasivos financieros no derivados

Loa pasivos fmancieros son reconoldos moaimente 3 Su valor razonable mas
cuslquer costo de Fransaccion drectamente atnbubie en [ fecha de 3 bansacoion,
en la cual 3 compafiia s¢ hace parte de las dEposiciones confraciuales ded
documanio, postenor al reconoCmienio mical, &3iod pashvos financeros 58
valorizan al cosio amorizado uaando & méindo de nienés clechhvo, los acreadores
comarciales son obligaciones bomadas en condicones de (recSip normales Yy 0o
bengn iniereses L2 compafila da de bap un padive financenn cosndo SUS
obigaciones contraciudies Se cancelan o expiran

IV Capial social

El capital socinl pulorizado &s5ta compuesio por accones que son clasficadas como
patrimonio

d Invenlaros
Se gncueniran valuados como Sigue
| En proceso y terminades al importe menor entre ol costo y &l precio de venta
menod 08 Co3i05 de lermanacidn ¥y venta, of cosio 38 calcula apiicando el mélodo de
valracion de mventanos promedio

il importaconé: on Fantdo a3l cosio de a0guEsndn mat casios de mporbacdn
incuETidos hasta la fecha de los preseries esiados financeTss

il Materias prmas, suminisiros, heramentas, repuesios y malerales 3l cosio
promedio de adguesicodn, los cuies no exceden su valor neto de realzacdn

e Cropedad Manid y eQuispo
I Reconocimiento y medicion

Las paridas de propiedades, planta y equipd se miden al cosin menos la
depreciacion acurmulada y cualguer pérdida por detenoro del valor acumulado
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S reconoce comd 3Ctho si es probable gue se deriven de elips benslicios
economices fulures ¥ 5U osio puede ser delerminado de una manera confiable,

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adguisicidn mas
todos los cosios directamente relacionados con su ubicacion y puesia en
condiciones de funcicnamients sagun o previsio por (3 adminisfracidn, cuando
paries. significativas de una pariida de propiedad, planta v equips poseen wvidas
uizes distintas. son regisiradas de forma separada como un componante integral dal
activo

La ganancia o pérdida que swija del refiro o venia de un elemenio de propiedad,
planta v equipo, e delermina comparando el precio de venta v el valor en bros dal
aciivo, que se reconoce en gl resultado del penodo.

I Costos postencnes

Mejoras y renovaciones mayores gue ncramenten [ vida (31 del active o su
capadidad productiva, son capitallzados solo si es probabla que 58 denven de elios
beneficios econdmicos futuros para la compaiiia v su costo puede ser estimado de
manera fiable El vaior en libros de la parte reemplazada se da de baja Los gasios
ce reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
Gue s& producen

I Deprecacion

La depreciacion de [0s elemenios de propeedad, planta ¥ equepo s¢ caltula sobve al
monio depreciable, que comesponde al costo de un achvg u ofro monto gue =&
sustiuye por el costo, menos su valor resicual, |2 depredacion es reconocida en
resulizdos con base en & mélodo de linea recta, considerando i3 vida il
establecida para cada componenie de la propiedad, planta y equipo, en funcidn da
un analisis conico. Los méiodos de depreciacidn, vidas dliles v valores residuales
son revisados en cada gjercicio ¥ e ajusian 5i s necesarng

Loz elementios de propiedad, plania v equipo se deprecian desde a fecha en |a cual
estan instaladas v clsponibies pars su uso

A continuacikin se presenian las principales partidas de propiedad, plania v equipa,
y las vidas (lies utillzadas en al calculo de la depreciacion, para f parioco actual y
comparative

Partidas Vida Ut (en afios)
Maguinarias v equipo 3=38
Mueshies v EnNseres 4=15
Equipos de computadsin 2=

St exizie algun indicio de que se ha producido un cambio significaivo en la (asa de
depreciacidn, vida Ofil o valor residual de un aclivo, se revisa |a depreciaciin de ese
activo de forma prospectiva para reflejar [as nuevas expeciainas

Achivos irfangibles
Loz actives miangibles son programas informaticos adguindos que se expresan al

costo menos |2 amontizatcin acumulzda v las pérddas poc deleforo acumuladas. Se
amoriizan a o largo de [@ wda estimaca enlre res ¥ dieZ afos empleando o mélodo
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lineal 5! existe algin indicio de que 52 ha producido un cambio significativo en |a tasa
de amortizacidn, vida Ufii o valor residual de un aciivo imangile, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar [as nuevas expectalivas

§ Retenoro def vialor Je foF activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles € inversiones para delerminar si existen indicios de que esos activas
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor Si existen indicios de un posible
cetenoro del valor, se estma y compara el imporie recuperable de cualquier aciivo
afectado (0 grupo de activos refacionados) con su imporie en lbros St e importe
recupérable estimado es infenor, se reduce o mpotie en lbros al smporie recuperabie
estimado, v S& reconoce una pérdids por deferiono del valor en resuliadgos

De forma semilar, en cada fecha sobre i3 gue s& foma. 3¢ evalud = exsie oetenomn
cel vaior de los nvenianos comparando & imporne en Evos de cada partida del
inveniano (o grupo dé parsdas similares) con su preco de venia monos los costos de
rmanaCin iy venia 51 und partda del mventaro (0 grupd de parbdas amdares) se ha
detenorado, sa recuce su imparte en xos al precio de vents menos los cosios de
WETTTINGCION § VENLE, Y 5 reconoce nmedEiamenie una pErthdd pof SElerord Sl valor
Lippld o R i

Si una perdida por deferioro del valor 52 revierie postenomente, el mporte en bos
ded actvo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
ge su valor recuperable (precio de yventa menos costos de lermmacion y venta, en el
cas0 de los owventanos), sm superar o importa que habria sido determinado si no e
hublera reconocico mngurs pérdida por cetenoro de valor gel actvo (grupa de activos)
¢n afos antanores: Una reversion de una pérdida por deteniors de valor s reconoce
en resuftados

h. Seneficios 3 empleados
| Jubliacstn patronal y bonificacion por desahucio

La abligacian de la compafiia con respecio 2 planes de beneficios de jubilacion
patronal esta defnida por el Codige de Trabajo de 12 Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parie de loz empleadores do conceder jubilackdn
patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un tempo MinMmo de
senacio de 25 afios en una misma compafila. esia obligacidn calfica como un plan

De acuerdo con dsposciones del Cadigo de Trabajo, en 08 Cas0s 08 MWMMNACON
de la relacién laboral por desahucm sobcitado pof el empleador o pof o TTabajador,
la compafiia entregara ol 25% de I3 Glima remuneraciin mensual por cada uno de
o8 afios e servicad

La compafiia determma L3 obhgacion neta relaconada con ¢ beneficio por jubslacion
patonal ¥y DondCacin DOl cesshoeOo por separaco, caiculando & momo o8l
beneficio futuro qué los empieados han adguirido a cambio de sus Senicios gurante
&l pEriodo aciual v periodos previos, ese beneficio &8 descuanis para delerminar su
valor presente [l chiculp &3 realizado anusimends por un profesional independienie
usando ¢ método de unidad de crédito proyectado. La compatia reconoce iodas
las ganancias ¢ pérdidas aciuarales en resullacos

0
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La administracidn williza supuesios para determinar iz mejor esimacion de esios
beneficios Dicha expectativa af igual que fos supuesios son establecdos por la
compafila, utiizando informacion financiera poblica Eslos supuestos incluyen una
laza de descuento, ios aumentos esperados en (35 ramuneraciones y permaneancis
futura, enfre otros:

Cuando tengan lugar majoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacon con servicios pasados realizados por empleados, serd
reconocida en resuliados usando & método lneal en el periodo promedio
remanenie hasia que los empleacdos tengan derecho a tales beneficios En la
medita en 2 cual los empleados fengan derecho en forma inmediats a tales
bensficios, el gasic serd reconocido en resulfados Cuando tengan lugar
reducciones o lquidaciones en un plan de beneficios definides, la compafiia
procedord a reconocer 35 ganancias o pérdadas denvadas de fos mismos en
resuitades Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio gue
pudiera resuttar en el valor presente de [as obligaciones por beneficios definidos
contraldos por la entidad

Senafidios por leminacicn

Las indemnizaciones por terminacdn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuango es fomada [a decision de dar por terminada la reladion condractual con ios
amplaadns

Beneficios a corto plazo

Laz obligaciones por beneficios a corto plars de los frabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nommal dervado de la aplicacidn de leyes
laborales ecuatorianas wigentes) v son contabilizadas como gasios en iz medida en
iz tusl el empleado provee el senvicio o el beneficio es devengado por el mismo

Se reconoce un pasvo si [a compaiiia posee una obbgacion legal o implicita actual
de pagar este monin como resuitads de un servicio enfregado por el empleado en el
pasado y ls oblgacidn puade ser estimada de manera fiabie

a) Sueldos, salanos y contnbuciones 2 la segurndad social. son beneficios cuyo
pago as liquidado asE el Ermino de los dodes mesas siguieniss, 2l cigme del
periodo én el gue los empleados han prestado los servicios, se reconpoeran
comg un gasto por of valor (sm descontar) e los benefitios 3 corlo plazo gue
e han de pagar por tales senvicios, s principales acumulaciones reconocidas
por este conceplo comesponden al pago de la decimolercera remuneracion,
decimocuana remuneracion y vacaciones

b} Participacion de trabajadores’ |2 compafiia reconoce en sus estados financierps
un pasivo ¥ UN gasto por la participacion de los rabajadores sobre [as utiidades
de la compafila, este beneficio sa calcula a [a tasa del 15% de la utilidad
cormtable ames del impuesio a [a remia, de acuerdo con disposiciones legales

vigentes.
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Brovisones v Dasnos confingentas

Las provisiones son feconocidas cuando la compafia thene obligacones presentes
legales O BSUMCAs. SUMQICAS (OMO CONSECUSnc de SUCESOS DIsados para cuyd
Cancelacion s espera una salida de recursos y cuyo impone y oportunidad s pueden
estmar fablemente Las provisiones sé révisan a cada fecha de! estado de siuacion
financiera y se austan para reflejar la mejor estmacion que 5o 12nga a oea fecha

Si el efecto del valor del dinero en e tempo es signdficative, las provisiones se
descuentan utikzando und tasa de nmteres Cuando € reconoce o descuento of
SUTNeTo 0 B provisidn procucio el paso del Sempo 80 MECONOCS COMO UN CO0SiD
financiaro en &l esa00 de resullados integrales

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a ralz de sucesos pasados, cuya
informacidn esta sujeta a la ocurencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obfigaccones presentes surgidas de hechos amienores, oryo imporie no poede sef

esimado de forma fiable, 0 en crya hguidacibn no es probable que lenga lugar una
salda de recursos

Los ingresos son reconoCdos an i medida cue o3 probable gue o5 Deneficios
econimicos fiuran a la compaliia v pusdan ser confiagblements medidos, se caiculan al
valor razonable de la comtraprestacidn cobrada o por cobrar, tomando en cuema el
importe estmado de cualguier descuenio, bonfcacion o rebma comercial gua la
compafila pueda olorgar Los siguienies oheriod cspeciicos de reconocEmento
también debeén Ser cumplidos amies dé NEConoCer Mgresos

I Venta do beenes los ingresos ordnancs procedentes de o vonta de bienes son
reconocidos cuando |8 compahla fransfiere los nesgos v beneficios de bpo
significativo, denvado de la propedad de los bienes, el impone de los ingresos y los
costos INCUMdos o por OELmin, en relacidn con b rangaccidn pusden sor medidos
con figbilidad, y es probable cue lo compafiia reciba los beneficios econdmMIcos
250Ciados con k= ansaccitn

fl Ingresos por prestacion de senicios oS INGresos son reconocikdos en la cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengado, es declr, en la meadida gue log
sendicios han sido prestados y con independencia cel momento en qui 38 OdUIca
2! cobro en efecivo 0 finantomients cenvacto de elio, ssempre y cuando & resultado
g [a fransaccitn pusda 260 erimado con fiabdidad

Costos y gastos. los costos ¥ gastos son réconocidos con base én o causado o
cuando gon Incumidos, independientements de ko fecha en que se aleciue ¢ pago, so
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficos scondmicos fulufos

Ingresos y coglDs SnanCiery

Los mgresos por mieteses soN regetrados sobre una base de Lempo, con referencia al
capital pendiente v a 2 tasa de imtenéds efectiva aplicable, Iz cudl es b tasa de
descuento gue iguala exactamente ios fuyyos de efeciive PO Cobrar estimados a ko largo
de Iz vida estimada def insdrumento finanternn
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Las costos  financieros esian compuesios por indereses en  préstamos o
financiamienios, que ¢ reconocen en el resultado del peripdo en el gue & Ncumen,
utiizando &l método de la tasa de mierés efectva

Imbiiesto a las danancias

El gasto por mpuesio a las ganancias representa la suma del mpuesto por pagar
comiente ¥ el impuesto difendo.

El mpuesto a la renta cormiente y diferido es reconocido como mgreso o gasto en
resultados del perodo, excepto en @ medda en gue havan surgido de una fransaccidn
O suceso gua sa recondde fuarg del esiado ce resultados, ya sea en offd resulizdo
integral o drectamenie en el pammonio, en cuyo cEso & impuestt también se
reconoce fuera de los resulfados

Al detarmminar e monis de los impuesios comentas ¢ mpuestos diferidos, la compaflia
considera el Impacio de [as posicones fiscales inciertas v 51 pueden adeudarse
impuestos & intereses adicionales. La compafla oree que l3 acumulacion de sus
pasivos Inbulanos son adedcuados para iodos los afios fiscales ablertos sobre (2 base
de su evaluacidn de muchos faclores, incluyendo las interpretaciones de la ley
ributana y la experienca anterior, esta evaluacion depende de estmaciones y
SUPLBSTOS Gue pueden MVOILCTar una sere 0o jucios acerca de aventos fuluros Puede
surgy nueva informacion gue haga que |3 compafila cambie su juicio acerca de la
idoneidad de lbs pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales
impactardn e gasio facal en el periodo en ¢ cual 32 determinen

I Impuesto comeniz. se basa en la utilidad gravable (rbutaria) regisirada durare of
afip, la yfilidad gravable difiere de la ulikdad coniable, debido a las paridas de
mgresos o gasios imponibles o deducibles v parbdas que no son gravables o
deducihies. El pasivo de [a compafila por concepto del impuesio comente se calcula
utiirando (3 t32a de impuesto 3 [3 rents aprobadsa por la auteridad tibutaria gl fingl
de cada perlodo

II. impuesios difendos. es reconocide sobre lag diferencias temporanas determinadas
entre et valor en libros de los actives y pasivos ncluidos en ef estado financiern y las
bases fiscales commespondienies ufilizadas para determinar ta utiidad gravable, es
medico a la fasa de impuesto gue 5o espera aplicue al momento de la reversiin de
las diferencias femporanas de acuerdo con |2 lay promulgada a [s fecha de reporte

Un active por impuesto difendo e reconoaido por ks pérdidas tributanas trasiadables 2
ejerccios fuluros W diferencias temporanass dedutibles, =n @ medida en 2 cual sea
probable que esigran disponibles ganancias gravables fuuras contra [as cuales
pueden ser ullizados. Los activos por impuesios diferidos son revisados en cada fecha
de reporte ¥ son reducidos en la medida en la cual no sea probable gue ios boneflcios
por impuestos refacionados serdn realizados.

Los activos ¥ pasivos por impuesto comentes 00 CoMpensados v consecuentemante
g2 prasentan an el esiado de sduacion financiera por sU mporte neto, = existe un
derecho legal de compensar los pasivos ¥ activos por impuestos comientes, v estin
relacionados con € impuesto a las ganancias aplicados pof [a misma auioridad
fributara o en distintas enlidades fributarias, pero pretenden ligindar los pasivos v
aciivos por mpussios cormienies en forma neta o sus 20vos v pasives inbutarios seran
reglizados al mismo empo
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Sdlo s compensan enfre sl vy, consecuentements, se presentan en &l estado de
SMUacon NRanciera por su impore neto, 05 saldes dewdores v acréeadores Tribularios,
reconocidos como ales por la autonidad fributarna, y sempra gue los crisditos iInbutanos
respecivos no e haflen preschitos ¥ que, ademas, € relacionen con el msmo tipo da

impuesto a compensar
M. Arrendamisnios

Los arrendamientos se clasifican como amendamienios fiNancieros s\empre que los
wermings del arendamientd ransfieran sustancialimente fodos o3 riesgos v 135 voniajas
nherenies a la proplecad del aclive amendado 2 la compalifa. Todos ios demas
arendamientcs s clasfican como operativos. Las rentas por pagar de amendamienios
operativos se cargan @ resuliados sobre una base bneal a lo largo del plazo del
arengamento comespondiente

n. Evenios posieriores

Los evenos posianores al cere del periodo que proveen informacion acicional sobre
a2 stuactn hnancera de @ compania a2 s fecha del estado de sifuvacion financiera
{eventos de ausie) son incluidos en los estados financeros, los eventos posteriores
importantes gue N 300 aventos de guste son exXpussios en nodas a los estados
financeros

4. Determinacion de valares razonables

Las poliicas contables raguieren que se determinen los valores razonables de los activos v
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revedacion, conforme los
criterics que & detallsn 3 continuacion Cuando corresponda, e revela mayor informacitn
acerca de los supuesios efectuados en la determmacidn de los valores razonablas

i f

£l valor rezonable de las cuenias por cobrar comerciales vy oiras cuentas por cobrar, e
regisira al monto onginal de la transaccion y no superan su valor recuperable, (o8 montos
en libros de los deudores comerciales s¢ aproximan 3 su valyr razonable, dado su
vencimiento de cono plaze, excepto por las cuentas por cobrar a lango plazo

Ppsivas fi

Los monios regisirados por prostamos y amticipo se aprodiman a su vaior rgzonable, dado
gue las tasaz de interds de las mizmas son similares a (a3 tasas de mercado, para
instrumentos financieros de samiares caracteristicas, los montos regisirados de cuentas
por pagar comerciales ¥ olras cuenias por pagar 52 aproximan a sy valor razonable debido
2 que Rles instrurnenios tenen vencmiento en el coro plazo.

14
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5 Administracion de rlesgos
o Morgo de adminigtrecion de riesgos

La adminisiracién es responsable por establecer y supenvisar o marco de adminisiracidn
de nesgos, asl como el desamolls y sequmeenio de s pollicas de adminisracdn de
nesgos de [ compatla Las polllicas de admnsiocedn og nesgos de I compafila son
establecadas con & oDjelo de erdfirar y analizar o8 riesgos enfrentados por b compafiia,
fiar imifes y confroles de resgos adecuados, y para monforear los nesgos y o
cumpimeento de los limites Se revisan regularmente fas politicas y los ssiemas de
admunisiracidn de resgos de la compafiia a fn de gue reflejen los cambios en las
condiciones de mMercado y en las actividades La compafiia, a ravés de sus normas y
procedimentios de adminisiracitn, pretende desarroflar un ambeente de contrd disciplinado
¥ constructivo en el cual todos los empleados entendan sus roles y obligacsones

La adminisirackdn hace seguimiento al cumplimienio de las politicas v los procedimisntos
de adminisiracibn de riesgos Y revisa si su marco de adminisiracitn de nesgos es
aproplado respecto a lod nesgos que enfrenta la compafia,

ﬁ m‘ E hﬂ' -

El mesgo 98 BousdeT 05 & nesgo de que b compalila tenga dificullades para cumplr con
sus gbiigaciones asoCiadas con SUs pasvos TNancIeros, que son hquidados mecants la
wmmﬂummm £l enfoque S la adminsiacin para
admnistrar 3 bouidez es contar con los rocursos suficnies para cumplr con sus
obhgaciones cuando vencen, fanto en condicGones NOMaeEs como da tensicn, sm moure
en pirodas inaceptables o amesgar 3 renutacidn de la compafia

Lo compafila hace segumeenic al nivel de entradas de efectivo de os dewdores
comerciales v olras cuentas por cobrar junto con las salidas de efeclivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

¢ Riesgo dp mercado

El riesgo de mercado es & riesgo de que los cambios én 108 precios de mercado, por
ejernpio en las tasas do cambio o tasas de nderés, afecion los Ingresos de b compafa o el
vaior de ios instrumentos fnancierps que manbene El obpetivo O 3 adminisiracion del
riesoo of MOfcadd & admenslrar y confrolar % exXpOCONcs @ esiE rigsgo dendro de
DEaEnercs rafonables ¥ 3l mEamo Sempo oplmcer B réntabdcad

Es la poshiicad de que la fuchiacon de vanabies de moercado lales comp precios de
producios, tasas de interés. fipo de cambio, etc , produsca perdicdas econdmicas debido 2
Ia desvalorizacion de flujos 0 aciivos o a [ valorizacion de pasives, cebido a la nominacitn
© ndexation de esl0s a dichas varables.

Las politicas an la adminisiracidn de extos riesgos son establécidas por la compafiia Esta

defing oatrategias aspecilicas 6n funcion de los andliss patiodicos de tendencas de las
variables que inciden en los niveles de tmo de cambio ¢ imterés

15
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@ Riesgo de monads

La moneda ulllirzaca para las transacciones en el Ecuador es e dolar ameficano y las
fransacciones gque realiza la compafia son en eza mopeda, por o anto, la admmistacion
esitha que 2 exposicion de |2 compafiia 3l fesgo de moneds nNo es relevants

o Riesgo de tages de interés
Este ricsgo esta asociado con las fasas de interés variable de las obligaciones confraidas

por iz compafiia y que por o mismo geéneran incermidumbre respecty a s cargos a
rasuliados por concepto de intereses v por la cuantia de los flujos fuluros.

La compaiiia adminisira este riesgo tratando de asegurar que un alip porcentaje de sy
éxposicion a los cambios en ias fasas de inferds sobre los préstamos y obligacionas
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija

¢ Ri ok

El nesgo de crédite e o nesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia =i un
cliente o confraparie en un insirumento fnancierd no cumple con sus obiigaciones
confractuales, que Se origina principalimente &n los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

B. Efectivio v equivalentes de efectivo
El saido de efectvo en caja ¥ bancos es de libre deponibilidad v se compone de o siguients

2016 215
{en U.S. dolares) (en U.5. dblares)

Efectivo en caja 13.233 111
Efective &n bancos 134 13583
Tatal 13.367 1.454

7. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

El resumen de deudores comerciales y ofras cuenias por cobrar s como sigue;

20186 2015
{en U.5. dolares)  (en U.5. dolares)
Deudores comerciales - no rélacionadas. 5a2 54 BOT 358
Otras cuentas par cobear - no relaconads - 1138
Pagos anficipatios 40448 16.767
Tatal SEL. 203 625 283

18
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Al 31 de dicsembre de 2016 y 2015
([Expresados en Dolares de oz Exlados Unidos de Amdica)

Imventarios
El resumen de inventanos es coma sigue;
2016 2015
{en U.5. dolares)  (en U.5. dolares)
Mercaderias en ransiio 163 200 167 775
FProcucios ieEminados ¥ mercader2 en amacen 132582 168.284
Total 309,382 J3T.EE8
8, Activos y pasivos por impuestios corrientes
Ln resumen de aclivos ¥ pasives por impuestos comienies 5 oomo Sigus
2me 2015
fen U.S. dlares)  (en U.5. dolares)
ACINoS DO imouesios comenies
Credito tidasio por 15D 50853 48125
Crédito tributano por VA 7923 7.707
Crisdito tributano por iImpuesto a la Renta (a) 1.167_ 4 750
Total 60,043 80.581
Pagi " )
A la Adrnistracicn Tribttana {2031 15.606)
Total {4.031) (5.80€)

a2 De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el mpuesto a ia renta se calcula
en un 22% sobre [a utikdad gravable Una conciiacidn entre la uliidad segin estados

financieros y la utiidad gravable, es como sigus

2016 2015

fen U.S. dolares)  (en U.5. défares)
Lilickag (pérdicia) del panodo (9 354} (115.463)
{-) Paricipaciin 2 trabajadores : :
Lidlicad {pérdicia) anes de impuesto a la renta {9.39:4) {115, 463)
i+ Gastos no deducibles 9,332 11.608
Lilidad (perdida) gravable {Eﬂ_ {“EEL
Tarifa {tasa) de impuesto 22% 22%
mpuesto a la renta causado - segun fanfa . .
impuesto a iz renta causado - impuestic minmo 3887 5175
(=) Gasto (ingreso) por impuesto 2 la renta comente 3.281 BATE
(-} Retencicnes y pagos anticipados {¥6.001) {35 060}
Crédito tnbutario por impuesto a la Renta (a) (52 120) (52 BB4)

El anlicipo se delerming sobre la baze de la declaracién del impuesio a la renta del afo
precedenie, aplicando cierios porcentajes al valor del activo tolal (menos ceros
componentes), paimmonio wial, ingresos gravabies y cosios ¥ gasios deduciles EI
anicipn serd compensado con el impeesio 2 la renfa causedo ¥ es suscepible de
devolucién, para el penodo 2016 ¥ en adelanis se crea la tasa impositiva efectiva (TIE).

17
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{Exprasados en Dolares de los Estados Unidos de América)

mediante la cual se establece la devolucion del excadente del anticipo de impuesto a la
refnia, Para CONTIUYETiES qui sobrepasen b tasa mpositiva efectva (TIE) promedio, para
acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenclar que el anticipe pagado sea
mayor al mpuesio 3 |a renta causado y que sU 3953 mpostiva efectiva (TIE) ndividual sea
mayor 3 i3 tasa mmpositva efeciva (TIE) promedio, que para ol afo 2016 es de 1, 7%, o
valor de [a devolucidn comaaponde al excedente eéntre el TIE mdividual v el TIE promedio,
gl TIE indhvidual se determinara al divde ¢l anhicipo minemo para e tofal del ingreso El
anticipo no objeto de devoluciin s conmvene en mmpuesin a la renta minimo

Las sociedades recsin consbiuadas (25 mversionss nuevas reconocicas de acuerdo al
Codigo Organico de la Produccion, Comerco ¢ Inversiones, las personas naturales
obligadas 2 Uevar confabilidad y {as sucesiones ingivisas cbhgadas g llevar contabisdac,
que micen sus aclividades, esiaran suelas 2l pago de étle anbopo despues del quinto

afio de operacitn efectva, entendiéndase por tal la iniciac:on de su proceso productivo y
comercial

El gasto por impuesto a las ganancias reconocdo en el astado de resultados integrales 3¢
COMDonn de (3 HoUReTiE Manera

2018 2013
jen U.S. dolares)  [en US dolares)
Gasto (ingresc) por IMPUESI0 3 (3 renta comente 3881 6178
(-} Ingreso por impuesio a 1a renmta difenico e (18] _ {22 Bef)
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 3.867 (16.672)

10. Otros activos corrientes
El detalle de otfos actvos COMBNIEs &3 Como sigue

2016 205
{en U.S. dolares)  (en U.S. dolares)

. 00
Garantias entregadas _ =
Total

18
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11. Propiedades, planta y equipo

El movimiento dé propecades, plania y equipo es como Sague

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Délares de i0s Estados Unidos de Aménca)

2016 s

{en US. dolares) (en U.S. dilares)
Co=to 3% 877 4917
Depraciacatn y deterion acumuiado (ppe) (33.655) 32.316)
Total 1.322 2681
Caseacin
hMuebies v énsanes BE3 35
Maguinara, equipo o instalncsonoes 185 220
EQuipD o COMPLEACIan 454 1.487
Total 1322 2 681

—

1\
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Estadas financieros individuates y notas

12. Activos ¥ pasives por impuestos diferidos

13.

1=

El deialle de aclivos (pasivos) por impuesios diferidos &3 COmo Sigus

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Dolares de los Eslados Unidos de Amérca)

2016 2013
{en U.S. dolares)  {en U.S. dolares)
Acties por mpuesios difendos i oy 22 848
Tatal 22 851 EHE
f | i lita
Por péridas tnbutanas 2861 22 848
Total 22.861 22 848
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue
i 2015
{en U.S. dolares}  (en U.S. dolares)
Cuendias pof pagar comesciales - no refaconadas (240 435) (304 90
Ciras cuentas por pagar - relacionacas (271 511) (306 442)
Chras cuenias por pagar - no relacionadss (110.923) (275 BES)
Anticipos de chentes - (13.816)
Total (622 513} (855.037)
Pagos a ¥ por cuenta de empleados
El detalle d& pagos a y par cuanta de empleados 23 como sigues
2016 2015

{en LS. dolares)

{en U.5. dolares)

Obigaciones con of IESS {8.115) {2 187}

Sueidos v bensficios emplaados {5,485} {13.907)

Total (1236001 {16.089)
21
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Esiados financieros mdividuaies v nolas
Al 31 ge diciernbre de 2076 ¥ 2015
(Expresados en Délares de los Estatos Unidos de América)

15. Obligaciones con Instituclones financieras
Ei detalle de obligaciones con instiiuciones financieras a8 como sigue

Ol iOnes: COMEnies
DRl ones N COMETTEs
Total

2016 2015
(en US. dolares} (en ULS. dolares)
(2 80<) (12 B51)
167 500) 2% 638)

—r0A0E _ CEARD)

COISCIONSE COMETKes
Con insttuciones fnancieras no refacionacias locales (2.604) {12.851)
Total qu LIEEH

Con instituciones dnancieras no relacionadas [ocalss no

7,500

{67 500) (2956 638)

Total 00, o G56.008)
AcTeedor Garantia Tasa CoiTiants Ko cormients  Total

Eanco Bolnanano C A Garantia de tercer 10 0% i 155) 69 155)

Eawco BoheraroCA___Se geantn % - 1T _08) - i)

Toe!

fone - [2.908

16. Obligaciones a large plazo por beneficios a empleados
El detalie de obligaciones a largo plaZo por beneficios 8 empleados &s comD Sigue

For jubilacidn patronal no comente
Por desahucio o coments
Total

2016 2015
{en U.S, délares)  (en U.S. délares)
(11 490) {9.683)
(4. B4) £4.130)
— (16.384) (13.813)
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17.

18,

dunlipgiin lodemmzacin Torcal
paongt Bor gesahycio
fen U S ddiares) (en U3 dblares)  (en US. dodares)
Valor presante de obligaciones por Danecks

dafimdos ol (1 e enen de 2015 £170 550 11.T18
Coomin anorsl por senar o BCILBGT 115 R Tl
Aomariracain de couiog Se efeto . = 3] &3
Loato Snancaarn e =r T
Perrine (Satenta | SCtuans 2. %5 F 2] 2037
Efaris de st cionees j Luudss iones okl {=.T00 amn
Gosto del perlods 1513 {1 878k 2 0WT

Vol preseme e abligaciones por benwficics

dofirucon sl 31 de dicienibes do 2016 5883 4,130 13813
£ oats lanonst per saracon actusles 120 o 7T
Costo frun s e cad 333
Gasty S perooo LE0T e =

Vil presanis g colomenes Do beswiicos

Sefiradon i 31 Ou decaentee de 2010 LA e IR

Cuentas por pagar comerclales y ofras cuentas por pagar no cormientes

El detalle de cuentas por pagar comarciales y ofras cuontaa por pagar no cormente &3 como
sigue

206 215
{en U5. dolares)  (en U5 dolares)
Oiras cusniat por pagar No COMErtes - relacionadas 385 038 -
Total {385.030) =
Patrimonio
a8 Capital Socal

El capeal socal de o compaliid consia de 291 T8 a0Cones su valor nomingl &5 de un Sokar
amencant cada una

b Un resumen de resenias é8 como sigue

20& NS
(en US. délares)  (en US. délares)

Resena ke 3781} {3.791)
Total 3.791) (3.791)
Reserva legal - por disposicion legal, de tas uliidaces liguidas que resulten de cada gjercicic

se jomard un porcemiaje no menor cde un diez por clenin, destnaco a formar & fondo de
raserva lega!, hasia que éste alcance por lo menos al cncuenia por ciento del capital social

23
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Estados financieros mdividuales y nolas
Al 31 do diciemboe de 2016 y 2015

€ LUn resumen dé los resultados acirmilardos es om0 Sigua

() Perdicas acumutacas
Aphcacitn prmers veZ de las NilF
Pérdida neta ool penodo

Total

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
{en U.S. colares)  (en U.S. ddlares)
I3 628 284 533
20 T48 20 Ta5
13,261 823,781
417 634 404.373

Negocio en marcha - & 31 de diciembre de 2016, la compaliia mantiena perdidas acumuiadas
por US 417 634 gue suparan & 50% cdel capial mas reseérvas, stuacidn que segin
disposicioneés legales coloca a [a compafiia en eslado de disolucon Lo contnuidad de ia
compafila como negocio en marcha depende de la capacdad de financiamiento de los
accionisias y [as acciones tomacas por jos admintsiradores con ia finalicad de operar de forma

eficiente y rentable, mejoranco k2 situacion financera

ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias s& componen di 1o sigusenie

Venta local de henes
Prestacion local de sendcios
Exportacsin e soracios
Total

Costo de ventas
E! detaile del costo de ventas es como sigue

Towal

. Ofros ingresos

Un resemen de offod inQresos @5 COMQ RQue.

Reversidn de jubilacidn patronal y desahucio
Infereses ganados - no relacionadas

Ciros ingresos
Total

2=

2016 2015
fen US. dolaresj (en U.S. dolares)
(218 532} {288 554)
(11070 {67 936)
(35 000) e
{284.609)
2016 25
(en U5 délares) (en U.S. dolares)
102 038 734 556
Sl e 234 556
2018 2015
{en U.S, dolares)  (en U.S. dolares)
; (1.904)
{6 118} (2 000}
(7. 134} (2354
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22. Gastos de administracion

Un resumen de gastos de adminstracidn es como sigue

Beanaficios a los empleadps - Adm

Depreciaciones - Agm

Transporte - Adm

Combustibles v lubncanies - Adm

Gazlos de gesiion - Adm

Amendamientos operatives - Adm

Suministros, hemamientas, materiales y repuestos - Adm
Mantenimiento y reparaciones - Adm

Impuesios, contribuciones v olros - Adm

Senicios técnicos, administrativas, o comsultoda y
Semiiares - Adm

Sendcios publicos - Adm

Oros Dienes y Semnicios - Adm

Total

. Gastos de ventas

Un resumen de gasios de venias es comop sigue

Benelicios a los empleados - Vias
Promocion y publicidad - Vias
Transporte - Vias

Combustibles y kthricaniss . Vias
Gastos de vaje - Vias

Gastos de gestion - Vias
Suminisiros, hemamienias, materales v repuesios - Vias
Mantenimiento y reparaciones - Vias
Senecios publicos - Vi

Otros bienes y senicios - Vias
Total

24, Gastos financleros

El detalle de gastos financiercs s comao sigue

Gasto inanciero - no relacionadas
intereses. en chligaciones por beneficios definidos
Total

25

A WAL O AL TR
Estados financierps indnviduales v notas
Al 31 de dickembre de 2016 v 2015

{Expresados en Dolares de los Estados Umidos da América)

2016 2015
{en US. délares) (en U.S. dolares)
45 TH2 63.222
1339 1842
78 761
15
. 140
2 836 B 250
L83 1411
833 1.0
1.011 4.1718
1800 1600
1.176 2634
g.arr 4.502
£4.975 B4 GO
2016 2015
{(en U.S5. dblares)  (en U.5. dblares)
67287 85228
1631
2.293 5463
274 1.104
612 2 000
24 Fiehd
- i
177 -
1284 1667
17953 7053
90.034 115,840
26 215
{en U.5. dolares)  (en U.B. dolares)
&8 377 42335
830 TG
50.207 43.076
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M Al Wl o P S
Estados financieros individuales ¥ nolas

NOVAFOOD.  (expesados en Doiares e e T ?;Tm!::

25. Partes relacionadas
Un resumen de Tansaccionss con partes relacionadas é9 como Sagud

Vasconez Menno Fobento José Eomde  De pacad ACCionsta 10 967
Acgamia Mantila ke Fabrro Semele  Ecuador D ey ACCIONESIs AT40T3
Total 185.039

de 2016 v la fecha de autorizacion para su emision 30 de agosto de
2017 an estos ot financieras no han ocurmds eventod que requieran revelociones

e a-t.*f"*_
. = i
José Visconar Maring FI'.nﬂEI;'nAmCaluu
Representante Legal Contador General



