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3. Estado de Resultados Integrales 
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D. Estado de Flujos de Efectivo 
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E. Notas alos Estados Financieros 

4.. Información general de la entidad 

NOVAFOOD SA. NESA, (en adelante la compañía), ronsttuda en la República del Ecuador 
mediante escritura pública otorgada el 15 de febrero de 2008 e inscrita en el Registro Mercantl 
del cantón Quito el 02 de marzo de 2006: su principal actividad es la mportación, exportación 
comercialización, venta, producción y distribución de todo tipo de productos elanorados, 
semielaborados, en bruto, materia prima de praductos alimenticios, 

  

Eldemicilio principal de la compañía se encuentra enla Av. Mañara de Jesús E7-197 y Pradera, 
de la ciudad de Quito del Ecuador. 

Estos estados 1nancieros individuales, para el periodo terminado el 31 de dicembre de 2015, 
tueron autonzados pare su emisión por'a administración de la compañía el 17 de mayo de 2016. 

2. Bases de preparación de los estados financieros 

a. Dedaración de cumplimiento 
Los estados nanceros adjuntos y sus notes son responsabilidad de la administración de la 
compañía y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF. para las PYMES) emitida por el 
Consejo de Normas intemacionales ce Contabildad (IAS), vigente al 31 do diciembre de 
2015, 

b. Bases de medición 

Los presantes estados financieros han sido preparados an base al cesto histórico, excepto 
gorlas obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a 

métodos actuariales. 

€. Moneda funcional y de presentación 

Losestados financieros adjuntos se presentan en dólares de los Estados Undos de América, 
moneda furcionel de presentación de la compañía y de curso legal en el Ecuader; a menos 
quese indique lo contrario, lascifas financieras incluidas en los estados fnanceros adjuntos 
están expresadas en a unidad monetaria (4.m.) de la República del Ecuador (Eólar de los 
Estados Unidos de América). 

dd. Estaciones y juicios contables 

La preparación de los estados miancieros de acuerdo von lo previsto e la NIF requiere que. 
la aivinistracón de la compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y estabezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la compañía, con el propósto de 
«otorminar la valuación y presentación de algunes partidas qua forman parte de los estados 
fnarcieros; en opinión de la administración, tales ostímaciones y supuestos ctuvieror 
basados en la mejor utilzación da la información disponible al momento, los cuales podran 
llegara cifarir ce sus efectos reas firales. 
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Las estimaciones y juicios subyscentes se revisan sobre una baso rogular; las rovisiones a 
las estimacones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futurcs ella 
revisión afecta tanto al pariodo actual como a periodos subsecuentes. 

Políticas de contabilidad significativas 

Las poíticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados an estos estados financieros. 

a. Ciasficación de saldos corrientes v no cos 

Los salios de acivos y pasivos presentados en el estado de situación finarciera se 
clasfican er función de su vencimiento, es ceci, como comentes aquellos con 
vencimiento igual o interior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la compañía, y como no contientes. los de vencimiento supertor a dicho 
périedo, 

2. lnstramentos finan 

1. Activos financieros no denivads: 

La compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha 
en quese originan; los otros acivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha 
de negociación en la cual la compañía comienza a ser pare de las provisiones 
'contactuales del documento. 

La compañía da de baja un actvo financiero cuando los derechos contractuales alos 
flujos ce afecto derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo fnancier en una transacción, en 
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y heneficos relacionados 
con la propiedad del activo financiero; cualquier patidpación en los activos 
finarcieros trarsferidos que sea creada o retenida por ls compañía se reconoce como 
Un activo o pasivo separado, 

Los acivos y pasivos financiaros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de stuación financiera cuando, y sélo cuando, la compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósto de licuidar sobre una 
base neta o de realzar el activo y Iguidar el pasivo smulténeamente; la. compañía 
tiene como activos fnancieros no denvados las partidas por coorar. 

1. Deudores comerciales y ctras cuentas por cobrar 
¡Son reconocidas nicialmenta a sy valor razonable, la meyor parte de las ventas se 
realizan te1 condiciones de c:éuilo normales, y los importes de lascuenias por cobrar 
o tienen Intereses, cuenco el crédito se amplia más allá de las condiciones de crédito 
normales, las cuentas por cobrar se mden al costo amortizado uilizando el método 
de interés efectivo qua se reconocerá como ingreso financiero en el estado de 
resutados. Al final do cada poriodo sobre el que se informa, os importos en bros de 
los dendores comerrisles y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar e: 
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a serrecuperables, el deterioro del 
valor de las cuentas por cobrar se constituye en función de un andliss de la 
probablidad de su recuperación. Si se identfica dicha avidencia, se reconocerá una 
pérdida por deterisro del valor en los resultados.
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III. Efectivo y equivalentes al efacivo 

El efectivo y acuivalantes al afectivo se compone delos saldos de! efaciivo disponble 
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depósitos que se 
puedan transformarrápidamente an efecto en un plazo inferior a tres meses; dichas 
cuentas no están sujetas a un iesgo significativo de cambios en su valor 

  

IV. Pasivos financeros no derivados. 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razoneble más 
cualquer costo de transacción directamente atibuíble en la fecha de la transacción, 
en lá cual la comoañía se hace parte de las disposicones contractuales del 
documento; posterior al recanocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan 
al costo amertzado usando el metodo de nterés etectivo; los acresdores comerciales 
¡son obligaciones basadas en condiciones de créditc normales y no lienen intereses. 
La compania da de baja un pasivo Inanciero cuando sus otigaciones contractuales 
se cancelan o explran 

V. Captal social 

El capital sociel autorizado está compuesto por acciones que son casificadas como 
patrimonio. 

£. Inventarios 

Se encuentran valuados como sigue: 

1 En proceso y terminados: al importe menor entre al costo y el precio de venta menos 
los costos de temnación y venta: el costo se calcula aplicando el método de 
valoración de inventarios promsdlo. 

ll. Importaciones en társito: al costo de adquisición más gastos de: imporiación 
ncurricos hasta la fecha de los presentes estados financieros. 

Il Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materales. al costo 
promedio de adquisición, los cualas no exceden su valor neto de realización 

€... Eroplegad, planta y equipo. 

1. Reconocimiento y medicion 

Las partidas de propiedades, plana y equipo se miden al costo menos la depreciación 
acurrulada y cualquler pérdida por deterioro del valor acumulado. 

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos. beneficios 
ecorómicos futuros y su costo puede ser dexerminado de una manera confiable. 

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con si ubicación y puesta en condiciones 
de funcionamiento según le previsto por la admiristación; cuando partes 
signficativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útles 

¡stintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 
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La ganancia o pérdida que surja dal retro o venta de un elemento de propiedad, 
planta y equipo, se determina comparanco el precio de venta y el valer en libros del 
activo, que se reconoce en el rasultado del peroco 

Il. Costos posteriores 

  

Nejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida úl del activo o su 
capacidad productiva, son capitaizados sól si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la compañía y su costo puede ser estimado de 
rranera fable. El valor en bros de la parte resmplazada se da de baja, Los gastos 
de raparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del período en 
que se producen, 

111: Depreciación 

La depreciación de los elementos da propiedad, planta y equipo se calcula sere el 
monto depreciable, que coresponds al cesto de un activo U otro monto que se 
sustluye por el costo, menos su valer residual, la deprecación es reconocida en 
resultados con base ex! elimétodo de fínee recta, consicerando la vida útil establecida 
para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en función de un analisis 
técnico, Los métodos de depreciación, vidas úties y valores residuales son revisados 
en cada ojercicio y se ajustan si es necesario. 

Los elementos de propiedad, planta y equipo so doprecian desde la fecha cn la cual 
están instalados y disponbles para su uso, 

A continuación se presantan las principales partidas de propiedac, planta y equipo, y 
las vidas útiles ulizadas en el cálcule de la depreciación, para el periodo actual y 
comparativo: 

rtidas. Vida Útil (on años) 
Edificios e instalaciones 5-50 
Maquinarias y equipo 3-25 
Equipos de transporte 5-16 
Muebles y equpos de oficina 4-46 
Equipos ce computeción 2-5 

Sexteto algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación, vida útil valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese 
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

e. Activosintangibles 
Los activos intangibles son programs informáticos adquiridos que se expresan al costo 
menos la amortización acumulada y las pérddas por deterioro acumuladas. Se 
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez años empleando el método 
linea. SI existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativa en la tasa 
de amortizacón, vida útl o valorresidual de un activo ntangible, serevisa la amortización 
de ese aciivo de forma proscectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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1. Daterioro del valor de los activos 

En cada fecha sobra la que se informa, se revisa las propiedades, plenta y equipo, 
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que 
esos activos hayan sufido una pérdida por deterioro da valor. Si exsten indicios de un 
posible deterioro del valor, se estima y compare el importe recuperable de cualquier 
activo afectado (o arupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe 
recuperable esimado es inferior, se reduce el importe en libros al importa recuperable 
estimado, y se reconocs una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaúa siexiste deterioro del 
velor de los Inventanos comparando el importe en libros de cada partida del inventario 
(o grupo de pañtidas similares) con su precio de venta menos los costos ce terminación 
y venta. Si una partida del Inventano (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, 
se reduce su importa en libros al precio de venta menos los costos de temhación y 
venta, y se reconoce inmediatamente una perdia por deterioro del valor en resultados, 

Slura pérdida por deterioro del valor se revierte posierormente, el Importa en lloros del 
activo (2 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de 
su valor recuperable (precio de venta menos costos de lerminación y venta, en el caso 
de los inventarios), sín superar el mporte que habria sido deteminado sino 3e hubisra 
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años 
antoores, Una reversión de una pérdida por deterioro de valer se reconoce en 
resultados. 

8. Beneficios a empleados 

1. Jubiación patronal y bonificación por desahucio 

  

La obligación de la compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal está definida por el Código de Trabajo de la República cel Ecuador, el cual 
establece la obligación por parte de los emp.eadores de conceder jubilación patronal 
atodos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 
años en una misma compañía; esta obligación calfica como un plan de beneficios 
definidos sin asignación de fondos separados, 

Da acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos da terminación de 
la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañia entregara el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servico. 

  

La compañía deterrina Jz obllgación neta relacionada con el bensricio por Jublación 
patronal e indenmización por desahucio por separado, calculanco el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicos durante 
el periodo actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su 
valor presente, El cálculo es realizado anualmente for un actuario calicado usando 
¡el mátodo de unidad de crádito proyectado. Lo compañía racanoco on el estado do 
resutados integrales la totalidad de las genencias o pérdidas actuariales que surgen 
de estes planes. 

La administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestes son establecidos par la 
compañía, utilizando infomación financiera pública. Estos supuestos incluyen una 

10
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tzsa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia 
futura, entre otros 
Cuanda tengan lugar mejoras en los beneficios dal plan, la porción del beneficio 
mejorado que tiene relacón con servicios pasados realizacos por empleacos, será 
reconocida en resultados usando el mátodo lineal en el periodo promedio remanente 
hasta que los empleados tengan derecho a talas beneficios. En la medida en la cual 
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto será 
reconocido en resullados 

¡Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, 
la compañía procederá a reconocer las canancias o pérdidas denvadas de los 
mismos en resultados, Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio 
que pudiera resutaren el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos 
contraldos porla enidad; cualesquiera genencias y pérditas actuariales y costos de 
servicio pasado que nc hubisren sido previamente reconocidas. 

ll. Beneficios portemninación 

Las indermizaciones por terminación  vese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleedos. 

111, Bonoficios a.corto plazo 

Las obigaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es, valor nominal derivada ce 'a aplicación de leyes 
laborales acuratorianas vigentes) y son contabllizadas como gastos an la medida en 
la cual el empleado provee el servici a el bonefico as devengado porel mismo. 

Se reconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o impicita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado po" el empleado en el 
pasado y la obligacion puede ser estimada ce manera fable 

$) Susldos, salarios y contrbuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago 
es liquidado hasta sl término de los doces meses siguientes al derre del período 
en el que 'os empeados han prestado los servicios. se reconocerán como un 
gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de 
pagar por tales servicios; las principales acumulaciones recorocides por este 
concepto corresponden al pago dela decirrotercera remuneración, decimocuarta 
remúneracón y vacaciones. 

b) Partcipecion de trebajadores: la companía reconoce en sus estados financieros. 
un pasivo y un gasio por la participación de los trabajadores sobre las ullidades 
de la compañía, este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
Iíquidas o contables de acuerdo con cisposiciones legales vigentes 

h. Provisiones y pasivos contingentes 

Las previsiones son reconocidas cuando la compañía tiene obligaciones presentes 
legales o asumidas, surgidas como corsecuancia de sucesos pasados para cuys 
cancelación se essera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueder 
estimar fablemante. Las provisiones ss revisan a cada fecha del estado de situación 
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estmación que se lenga a esa fecha. 

  

“
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Si el efecto del valor del direro an el tiempo es significativo, las provisiones so 
descuentan utilzando una tasa de interós. Cuando se reconore el descuento, el aumento 
de la provisión oroducto del paso deltismpo se reconoce como un costo financiero en el 
estado de resultados integrales 

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a relz de sucesos pasacos, cuya 
información está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, 
U obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo impore no puede ser 
estimado de forma fiable, o en cuya Ipuidación no es probable que tenga lugar una salida 
de recursos 

econocimiento de ingresos de actividades ortinaria y 

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos flurán a la compañía y puedan ser confablemente medides; se celculan el 
velor razcnable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el 
Importe estimado de cualquier descuento, bonificación c rebaja comercia cue la 

cempafls pueda otorgar. Los sigulertes criterios espec.ficos de reconocimiento también 
deber ser cumplidos antes de reconocer ingresos: 

1. Venta de bienes; los Ingresos crdnarios procedentes de la venta ce bienes son 
reconocidos cuando la compañía transfisre los riesgos y beneficios de tipo 
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importo de los ingresos y los 
¡costos incunidos o por ocurir on releción con la transacción pueden ser medidos 
con fisblidad, y es probable que la compañía rocibza os banoficios económicos 
asociados con la transacción 

  

11. Irgresos por prestación de sewvicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de 
resultados en función del criterio del devengado, es decir. en la medida que los 
senicios han sido prestados y con independencia del momento en que ss produzca 
sl cobro en efectivo o fnenciamiento derivado de ell. siempre y cuanco al resultado 
de la transacción pueda ser estimado con fabiidad. 

Costos y gastos: los costos y gastos san reconocidos con base en lo causado o cuando 
son Incurdos, ndependientemente de la fecha en que se efectúe el pago; ss reconoce 
inmedistamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
económicos futuros. 

  

Ingresos y costos financieros 

Los ingresos por htereses son registrados sobre una basa se tempo, con reterencia al 
capital pendiente y ala tasa de nterés efectiva apicable, la cual es la tasade descuento 
que fguala exactamente los fujos de efécivo por cobrar estimados a lo largo de la vida 
estimaca delinstrumen:o fmanciero. 
Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o 
financiamiantos, Todos les costos por préstamos se reconocen en el resutaco del 
periodo en al que se incurren. Se raconecan en resutados usando ol método de intaréo. 
efectivo. 
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k. Impuestos las gsnancas 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar 
¡corriante y el impuesto difarido 

El impuesto a la renta coniente y dierido es reconocido como ingreso a gasto en 
resutados dal periodo, exceoto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
O Suceso que se reconoce fuera del estado de resulacos, ya sea en otra resultado. 
integral o direciamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuesto tembién se reconocs. 
Tuera de los resultados. 

  

Al deteminar el monto de les impuestos comentes e impuestos diferidos, la compañía 
considera el impacio de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse 
Impuestos e intereses adicionalas. La compañía cree que la acumulación de sus pasivos 
ináouiarios son adecuados para lodos los años fiscales abiertos sobre la base de su 
evaluación de muchos factores, Incluyendo 'as Interpretaciones de la ley tribuiana y la 
'experienca anterior, esta avaluación depende de asumaciones y supuestos que pueden 
involucraruna sere de julcios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva nformación 
que liga que la comoaíla cambie su Juicio acerca de la idoneidad delos pasisos fiscales 
actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactarán ul gasto fiscal eel período. 
en el cual se determien. 

    

   l.. Impuesto corriante: se base en la utilidad gravable (trbutaria) registrada durante el 
año; la utilidad gravable diiore do ls utlidad contable, debdo a les paridas de 
ingresos o gastos imponibles c deducibles y partidas que no son gravables o 
deducibles. El pasivo ce la compañía por concapto del impuesto coriente se calcula 
iilizando la tasa de impuesto a la renta aprobaca por la autoridad tributaria al fnal 
de cada peroco. 

  

ll. Impuestos diferidos: es raconocido sobre las diferencias temporarias detemiadas 
entre el valor en Ibros de los activos y pasivos includos en el estado financiero y las 
bases fiscales correspondientes utlizades para determinar la uilidac gravable: es 
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversón de 
las diferencias temporeries de acuerdo con la ley promulcada a la fecha de reporte. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido porlas párcidas titutarias trasladables a 
ejercicios futuros y diferencas temporarias deducibles, an la medida en la cual sea 
probable que estarán dsponbles ganancias gravables futures cortrs las cuales pueden 
ser ullizados. Los activos par impuesto díendo son revisados en cada fecha de reporte 
y son reducicos en la medida en a cual no sea probable que los beneticios por impuestos 

re'acoracos serán realizados. 

  

Los activos y pasivos por Impuesto comentes son compensados y consecuentemente 
se presentan en el eslaco de situación financiera por su importe neto, | existe un 
derecho legal de compensar los pasivos y activos por Impuestos corientes, y están 
relacionados cen el impuesto a as ganancias aplicados por la misma autoridad Íributaria. 
9 an distintas entidades tibuteriss, pero pretencen liquidar los pasivos y activos por 
impuestos corrianes on forma neta o sus activos y pasivos Iributarios során realizados 
al mismo tiempo, 

  

Sélo se compensan entre sí y, censecuentementa, se prasentan en el estado de 
situación fnanciera por su importa neto, os saldos deudores y ecreedores trisuarios, 
reconocidos come tales por la autoridad ibutara, y slampra que las cráditos tributarios 
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respactvos no se hallen prescritos y que, además, ce relaconen con al miemo tipo de 
impuesto a compensar, 

1 Arrendamientos 
Los arrendamientos se dasifican como arrendamientos financieros siempre que los 
témnos del arrendamiento transferan sustancialmente todos los riesgos y las ventajas 
inherentes 8 la propiedad del activo arrendado a la compañía. Todos los demás 
arrendamientos se casifican como cperativos. Las rentas por pacar de arendamiertos 
operativos se cargan a resultados sobre una base linsa a lo largo de plazo del 
arrendamiento corespondiente, 

'm. Eventos posteriores 

Los eventos postenores al cisrre del periodo que proveen información adicional sobre la 
situación fnáncera de la compañia a la tecns del estado de situación financiera (eventos 
de ajuste) son Incluidos en los estados financieros; lós eventos posteriores Importantes 
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados IInancieros 

Determinación de valores razonables 

Les políticas contables requieren que 9s determinen los valores razonsbles de los actvos y 
Pasivos financierca y no financioros para propóntos do valoración y rovoleción, conformo los 
crtonios que se detallan a continucción. Cuando corraeponda, as revela mayor información 
acerca de los s.puestos efectuados en la determinación ce los valores razonables. 
a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

El valor razonable de las cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se 
registra al monto original de la transacción y no superan su valorrecuperabls; los montos en 
libros de los deudores comerciales se aproxirran a su valor razonable. dado su vencimiento 
de corto plazo; excepto porlas cuentas por cobrar a largo plazo. 

Pasivos financieros 

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonatle, dado 
que las tasas de interés de les mismas son similares a las tasas de mercado, para 
Instrumentes Inancieros de similares caractersticas; los montos registrados de cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan 8 su valor razonable debido a 
Que tales Instrumentos tienen vencimiento en sl coro plazo, 

Administración de riesgos 

Harco de administración de riesgos 

La administración es responsable por setablecer y supervisar ol marco de administración de 
resgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las polticas de adrrinistración de rasgos 
ce la compañía 
Las políticas ce admiristación de riesgos de la compañía son establecidas con el objeto de 
identifcar y anakzsr los riesgos enfrentados por la compañía, fiar Ímites y controles de 
resgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento delos limites. Se revisan 
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regularmente las políticas y los sistemas de administración de rissgos de la compañía a fin 
de que reflejen los cambos en las condicionas de mercado y en las actividades. La 
compañía, a través de sus normas y procecimientos de administración, preterde deserrellar 
un ambiente ce control isciplmado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones. 

La administración hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de acministración de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos que enfrenta la compañía. 

Riesgo de fiquidez 

El nesgo de liquidez es el riasgo de que la compeñía tenga dificutades para cumplir con sus 
cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son Iguidados mediante la entrega 
ce etectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administración para administrar la 
Ilquidez es contar con los recursos suticientes para cumplir. con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto en condicions normales como de tensión, sm incumr en perdidas 
"inaceptables o anfesgar la reputación de la comparta, 

  

La compañía hace seguimiento al nvel de entiadas de efecivo de los deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para aréstamos, 
cuentas por pagar comerciales y otras cuertas por pagar. 

Riesgo ae mercede 

Elrieszode mercado es el ijesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo 
en las tasas da cambio o tasas de interás, afecten los ingresos de la compeñía o el valor de 
los instrumentos financieros que mantiene. El cbjetivo de la administración del riesgo de 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismc tiemoo optimizar la renvabilidad. 

  

Es la posibilidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como precios de 
productos, tasas de interés, tico de cambio, etz., produzca pérdicas económicas debico a la 
desvalorización de flujos o acíivos o ala velorización de pasivos, debido a la nominación o 
indexación de éstos a dichas varables, 

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por la compañía, Esta 
define estrategías especificas en función de los análisis peródicos de tendencias de las 
varabtes que inciden en los niveles de tipo de cambio e nterés. 

Rlesgo de moneda 

La moneda uilizada para las transasciones er el Ecuador es el dólar amerizano y las 
transacciones que iesliza la compañía son en esa moneda, por lo lalo, la admin stración: 
estima que la exposición de la compañía al riesgo de moneda no es relevante 

... Riesgo de tasas de interés 

Este riesgo está asocado con las tasas de intorás variable da las obligaciones contraídas 
porla compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos aresultados 
porconcepto de ntereses y pora cuantía de los flujos futuros. 
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La compañía admnistre este riesgo tratando de asegurar que un alto porsentajo de su 
exposición a los cambios en las tasas de interés scbre los prásiamos y obligaciones 
financieras se mantenga sobre una base de tasa fia 

E Biesgode crédito 

El niesgo de crécito es el riesgo de oérdida financiera que enfrenta la compañía si un ciente 
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obigaciones contractuaes, 
que se origna principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Elsaldo de efectivo en caja y bancos es de Ibre disporiblidad y se compone de lo siguiente: 

  

2015 2014 
(en UsS. dólares) U.S. dólares) 

Efectivo en cala y bancos 1.464 
Total 1.464 

  

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
El resumen de deudores comercieles y otras cuentes por cobrar es como sigue: 

  

2015 2014 
(enU.s. dólares) — (en US. dólares) 

Deudores comerciales - no relacionadas 807.358. 542434 
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 1.138 E 
Estimación cuentas ncobrables (14.365) 
Pagos anticipados 425477. 

Total 853,258 

8. Inventarios 
El resumen de Inveniaros es como sigue: 

2015 2014 
(enU.S. dólares) — (en U.S. dólares) 

Mercaderías en tránsito 187.775 148.615 
Produc:os terminados y mercadería en almacén 109.894. 150.704. 

Total SI6318 
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|. Activos y pasivos por Impuestos corrientes 
Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue: 

2015 2014 
(en U.S. dólares) — (en U.S. dólares) cli E 

Crédito trburarto por IVA, 7.107 41914 
Crédito tnburarto por Impuesto a la Renta (a) 52.384 137.940 

Total 80,591 179.854 

Pasivos porimpuestos conientes 
Ala Administración Tributaria (6508 (86) 

  

Total (5.506) 1866)   

a. Deconformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en 
un 22% sobre la uflidad gravatle, Una concilacón entre la utlidad según estados 
finanderos y la utilidad gravable, es como sigue: 

    

2015 2014 
(en U.S. dólares) — (en U.S. dólares) 

(Pérdida) utilidad del periodo (115.462) 14760 
(2 Participación a trabajacores E (2714) 
Ullidac antes d impuesto ala renta (15-467 17548 
(+) Gastos no deducibles 14.808 1075 
(] Amentización pórcidas tributarias años anteriores (8550) 
(Pérdida) utilidad gravable (109.954) 
Tasa de impuesto 22% 
Impuesto a la renta causado - según taria - 297 
Impuesto a la renta causado - Impuesto minimo 8.178 17.405 
(=) Gasto por impuesto ala renta comiente — 1 17.405 
() Retenciones y pagos anticipados (69.060) (185244) 
Credito tnvuteno por Impuesto a la Renta (8) (62.384) (137.940) 

El antcipo se detemina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del ano 
precedente, apicando ciertos porcentajes al valor del acivo total (meros cientos 
componentes), patimonio tal, ngresos gravables y costos y gestos deducibles, El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es suscapible ce devolución, 
salvo casos de excepción, En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al 
anticipo determiraco, el anticipo se conviere an impuesto a le rente mínimo. 
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b.. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados intograles se 
compone de la siguiente manera: 

20ts 2014 
(enULS. dólares) — (en U.S. dólares) 

Gasto por impuesto a la renta coniente 6.178 17.408 
(- Ingreso por impuesta s ls res sido (22.545) 
(Ingreso) gasto por impuesto a las ganancias (16.572) ALAS 

10. Otros activos corrientes 
El detalle de otros activos corrientes es como sigue, 

2015 2014 
(en U.S. délares) — (en U.S. dólares) 

Otras activos comentes 700. 92 
Total 700 982 

11. Propledades, planta y equipo 
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

2015 2014 
(enUs. dólares) — (en U.S. dólares) 

Costo 34.977 34.977 
Depreciación acumulada (pe) (32.316) (30.473) 

Total 2561 4504 

Ctasificación 
Muebles y enseres 127 
Maquinaria, equipo e instalaciones 274 
Equipo de compulación 2.953 

Total 4508 
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12. Activos y pasivos por Impuestos diferidos 
El detale de activos (pasivoe) por impuestos dforidas es como sigue: 

  

2015 2014 
(en US. dólares) — [en LS. dólares) 

Activo por impuestos diferidos 22043 - 
() Pasos porimpuestos diferidos. - (4.139) 

Total 22BAS (1.135) 

Activo por impuestos dedos. 
Porarronización por pérdidas tributarias 22.848 

22.848 

Pasivos porimpuestos diferidos 
Ctros pasivos por impuestos dieridos     

13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otres cuentas por pagar es como sigue: 

  

2015 2014 
(en US. dólares) — [en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas: (304.221) (248.163) 
tras cuentas por pagar relacionadas (308.358) E 
Otras cuentas por pager- no relacloradas (220.356) (658 591) 
Anticipos do cliontos (43.51) 4572) 

Total (857.250) (708 265) 

14. Pagos a y por cuenta do omploados. 
El detallo de pago a y porcuenta do empleados os como síguo: 

2016 2014 
(enU.S. dólares, — jon U.S. dólares) 

Por participación a trabajadores - 2214) 
Obligaciones con el JESS 21) (4287) 
Sueldos y beneficios empleajos (11.699) (4190) 

Total (13.885) 110.531) 
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18. Obligaciones con instituciones financieras corriente 
El detale de obligacones con instituciones financieras corriente es como sigue: 

2015 2014 
(en US. délares) [en US, dólares) 

¡Con instituciones financieras no relacionadas locales (12.851 131.468) 
Total (12.581 (31.468) 

16. Obligaciones con Instituciones financieras no corriente 
El detallo do obligaciones con instituciones fnenceras no corriente es como sigue: 

2015 2014 
(en US. délares) (en U.S. dólares) 

¡Con institucions Anancieras no relacionadas losales (056.339) (89.458) no comente 
Total (256.839) [$9:468) 

17. Obligaciones a largo plazo por benelicios a empleados 
Eldetale de obligaciones a largo olázo por beneficios a empleados es como sigu: 

  

2015 204 
(en UsS. dólares) (en U.S. dólares) 

Por ubilación patronal no coriente (2589) (6110) 
Por desahucio no coniente (4.130) (5.546) 
Total 113.819) 11.716) 
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Valor presente de obipaciones por benaticos 
ltnisos al 1 00 ene ce 214 

Costo lboral por sencics actuales 
Costo nano 
Pérdida (ganarciah actual 
Elecso de reduzcines y ludaciores 
Gasto dl pardo 

Velor presente de obligaciones por benstcos. 
eins a 31 0 aclemro de 2014 

Cont lebora por serícics astules 
Amotización cu costos de serveis 
asados no foconacidos 
Costo anoto 

Pérdida (ganarcia actuara 
Electo ce redusciones y luidasiores 
Costa por sarctos pasados: 

Gasto del pardo, 
Vitor preserte de obligaciones por benstcics 
ficos l 31 de clclemtre de 2015 

  

Jubilación. —— Indomplzasión Toa! 
'aatonal pardasabuaio 

(enUS.délares) — (enUS. dólares) — (en US. dólares) 

  

1200 sem 125] 
2050 150 330 
seo so 1.100 
aa (635) ¡sea 11508) E (29 
p210) BB] (5555) 

Ex ses ne 
1325 cl 1580 

204 37 761 
2:95 ce) 2077 

sm) (2700) 6311) 
e est 

37 40 ORT 

5057, 20 

18, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente 
El cetalle de cuentes por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrente es como sque; 

Otras cuentas par pagar no comente - relacionadas. 
Total 

19. Patrimonio 

a. Capitel social 

2015 2014 
tenU.s. dólares) — (en US. dólares) 

(4781 
(aa 

  

El capita social de la compañía consta de doscientas novente y un mil setecientas treinta y 
cualro acciones, su velor nominal es de un dóarameríceno cada una, 

b. Corrección de erores (re-expresión al 1 de erero de 2015) 

La compañía no reconoció el gasto por paricipación a trabajadores y gasto por impuesto 
ls ganancias dentro del periodo terminado al 31 de diciemre de 2014. 

€. Aumento de captal 

¡Según esontura de aumento de captal inscnta en el Registro Mercantil del cantón Quito, con 
fecha 6 de febrero de 2015, se aumentó el capital socal de la compañía por el vaor de 
CIENTO NOVENTA MIL NOVECIENTOS TREINTA Y CUATRO DÓLARES DE LOS 
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA (US$ 190.924,00), mediante compensación de 
créditos,



a. 

Y 
NOVAFOGD S.A. NESA. 

Estados fmancieros ndviduales y notas 
A131 de diciembre de 2015 y 2014 

(Exgresados en Dólarss de los Estados Unidos de América) 

Aportes futuras capitelizaciones 

Sogún asta de junta goneral extraordinaria universal de accionistas celebrada el 8 de enero 
do 2015, se resolMó la reclasificación ce valores constantes en la cuente aportes futuras 
caritalizaciones a la cuenta de pasivo préslamos accionistas, par el valor de DOSCIENTOS 
NOVENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y CUATRO CCN 23/100 DÓLARES DE 
LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA (US$ 28.594,23). 

Corrección de errores 

La compañía regstó contra resultados acumulados DOSCIENTOS SEIS MIL QUINIENTOS 
SETENTA Y CUATRO CON 05/100 DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 
NORTEAMÉRICA ¡US$ 205.574,05), según lo siguierte: 

Descripción Valor 
Baja castos de constitución (ref 1) 86,19 
Gasto interés financiero año anterior (ref. 2) 533,04 
Comisión e interés años anteriores (ref. 3) 58,581.77 
Baja 15D años anteriores (ref. 4) 81.256,16 
Gasto interés año enterior (ref. 5) 43687 
Gasto interés año anterior (ret. 0) 43687 
Baja anticipos años anteriores (te. 7) 5.700,82 
Baja garantías año anterior (ref, 3) 67200 
Baja Importaciones afo antenor (ret. €) 7.230,28 
Baja antiaipos año antenor (rel. 10) 225,1 
Comisiones financieras año anteñor (ref. 11) 14.138,36 
Baja de actvos porimpusstos corrientes años anteriores (re. 12) 35.236.39 
Total corrección de errores 206.574,05 

Referencia 1.- La compañía al 31 de diciembre de 2014, mantenía corro parte de sus activos 
gastos de constiludón, activos no reconocidos bajo la ncrmativa NIF. 

Referencia 2- Reconocimiento de intereses de años anteriores, a fin de representar 
obligación presente con el Banco Bolivariano Terjeta de Crédio Visa) 

Referencia 3- Reconocimiento de intereses y comisiones de anos antenores, a tin de 
representar obligación presente con Carinvest 

Referencia 4.- En base al andllss del Crédito Tributario por Impuesto a la Salta de Divisas 
(SD), correspondientes a los años 2011 y 20*2, se determino que US$ 31268, 18 debieron 
serenviedas al gasto en años anteriores por no sustentar crédito tributario en función a las 
resoluciones omtidas por el Servicio de Rentes Intemas. 

Referencia 6.- Reconociriento de intereses corspondientos al préstamo recibida dol 
Señor Juan José Cueva, recibidos cor fecha 19 de agosto de 2014, devengados hasta el 31 
de dicembre de 2014, 

Referencia 8- Reconocimiento de interesas correspondientes al préstamo recibido de la 
Señora Margarita Camión, recibidos con fecha 19 de agosto ce 2014, devengados hasta el 
31 de diciembre de 2014. 
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> Referencia 7.- Se de de baja anticipos a proveedores que no ss van a Iguidar y que no 
cumplen el cteio de activo, valores registrados en contablidad por más de 3: años sin 
'mosimiente 

Referencia 8 - Se da de bgja valores entregados por garantía en importacicnes, valores que 
fueron devueltos en años anteriores y contabiizados contra otros ingrasos. 

Y 

> Referencia 9.- Se da de baja valores registrados en importaciones en tránsito de años 
anteriores que no fueron licuidados en las imporiaciones asociadas 

> Referencia 10.- Se da de bas anticipos entregados a Almagro. que no se van a licuidar. 
valores que según el proveedor ya fueron compensados en años anteriores. 

> Referencia 11.- Reconocimiento de comisiones finanderas de años anteriores, a fin de 
represertar obligación presente con Kapital Group. 

Y Referencia 12.- En base el andiisis del Crédito Tributaño del Impuesto al Valor Agregado 
(IVA), desde el año 2013 al año 2014 se determinó que el valor de US$ 35.236,39 :lexieron 
enviarse al gasta en años anteriores por no sustentar crédto tisulario en función a las 
declaraciones presentadas por la compania a Senicio de Rentas Intemas, 

Ingresos de actividades ordinaria 
Los ingresos de acúvidades ordinarias se componen de lo siguiente: 

2015 2014 
(en U.S. dólares) — [en US. dólares) 

Venta de bienes (298.559) (659780) 
Prestación de senicios (87.538) (83.550) 

Total (366.485) (733333) 

Costo de ventas 
El detalle del costo de ventas es como sigue: 

2015 2014 
(en U.S. dólares) — (en US. dólares) 

Consurto de imentaros 224 596 EXE] 
Total 234596 55330 
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22. Otros Ingrosos 
Un resumen de otros ingrasos as como sigue: 

2015 2014 
(enUsS. dólares) — (en US. dólares) 

Porrewersión de pasvos por benstcios a emplesdos (209 - 
Intereses ganados 200) - 
tros ingresos 12.354) 82 166) 

Total 1625) 82100) 

23. Gastos de administración 
Un resumen de gastos de acmnistración as come sigue: 

2015 2014 
(enU.S, dólares) — fen US. dólares) 

Gasto por amortizaciones - Adm : 57 
Gasto por beneficios a empleados - Adm 45,787 88,904 
Gasto por depreciaciones - Adm 1,842 68% 
Otros gastos de administración 49,934 50188, 

Total AR 963 146.073 
  

24. Gastos de ventas 
Un resumen de gastos de ventas es como sigue: 

2015 2014 
(enUS. dólares) — (enUS. dólares) 

¡Gasto por beneficios a ampleados - Vtas. 51.08L 10313 
Oros gastos de ventas 24.077. 13.280 

Total 115.941 

  

25. Otros gastos. 
Un resumen de otros gastos as como sigue: 

20:5 2014 
(en U.S. dólares] — (on US. délaros) 

Pérddas netas por deterio'o de actives fnancieros 
Total 

2208 
2.268 
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26, Gastos financieros. 
El detalle de gastos financieros es como sigue: 

2016 2014 
(enUsS. délares) — [en US dólares) 

Gastos financieros - ne relacionadas 39.955 44205 
Gastos financieros - OBD. 1.199 

Total 45.454 

  

27. Eventos subsecuentes 

Desde el 91 de diiembre de 2015 y la fecha de autorización para su emisión 17 de mayu de 
2016 en estos/ebtados financieros no han ocurido svenlos que requieran revelaciones 

  

   

adicionales y/o/Qjíptesya los ostados financieros edjuntos. 
/ Fl 

Y h, le 1 
Vásconez Merino Roberto José Albán Calero Rosa” 

Renresentarits Legal Contador General 
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