A los socios de
ANDINA INFLECTION POINT Cia. Ltda.
Informe de Gerente General a la Junta General Ordinaria de Socios

En mi calidad de Gerente General, cuyo encargo se me hiciera en anos
pasadoes, rindo este informe en relacion al ejercicio econdomico del afo 2017
para que luego de su aprobacion forme parte del expediente de la Acta de Ia
Junta General Ordinaria de Socios,

PANORAMA MUNDIAL
La recuperacion mundial se ha afianzado

El repunte ciclico que comenzd a mediados de 2016 sigue cobrando impulso.
Unas 120 economias, gue generan tres cuartas partes del PIB mundial,
registraron un repunte del crecimiento, en términos interanuales, en 2017; se
trata del aumento del crecimiente mundial mas sincronizado desde 2010, Entre
las economias avanzadas, el crecimiento del tercer trimestre de 2017 fue mas
fuerte de lo proyectado en el otofio, sobre todo en Alemania, Corea, Estados
Unidos y Japdn Algunas de las principales economias de mercados
emergentes y en desarrollo, como Brasil, China y Sudafrica, también
registraron en ese trimestre un crecimiento superior al previsto en el otofio.
Tanto las estadisticas de alta frecuencia como los indicadores de confianza de
los mercados apuntan a la continuidad de ese marcado impetu durante el
cuarto timestre. El comercio internacional aumentd con fuerza en los Gitimos
meses, respaldado por un repunte de la inversion, sobre todo entre las
economias avanzadas, y una mayor produccidn manufacturera en Asia de cara
al lanzamiento de nuevos modelos de teléfones inteligentes. Los indices de
gerentes de compras indican que la actvidad manufacturera sera intensa, lo
cual concuerda con la firme confianza de los consumidores que apunta a una
vigorosa demanda final.

Materias primas e inflacion.

La mejora de las perspectivas mundiales de crecimiento, las condiciones
meteorologicas que atraveso Estados Unidos, la prorroga del acuerdo OPEP
para limitar la produccion de petréleo y las tensiones geopoliticas en Oriente
Medio han apuntalade los precios del petroleo crudo. que subieron alrededor
de 20% entre agosto de 2017 y mediados de diciembre de 2017, para superar
USD 60 el barril, a lo cual se sumd otra alza a comienzos del mes de enero
2018. La expectativa de los mercados es gue los precios retrocedan poco a
poco durante los praximos 4-5 afos; a mediados de diciembre, los futuros
sobre los precios a mediano plazo rondaban USD 54 el barril, ligeramente por
encima del nivel de agosto. El encarecimiento de los combustibles empujo al
alza el nivel general de infiacién en las economias avanzadas, pero la inflacion
de los salarios y la inflacidn subyacente de los precios siguen siendo
atenuadas. En las economias de mercados emergentes, el nivel general de
infiacion vy la inflacidn subyacente avanzaron ligeramente en 10s ditimos meses,
tras haber dado un paso atras en 2017,

Perspectivas de crecimiento mundial atin mas halagiiefias en 2018 y 2019



El crecimiento mundial de 2017 se estima ahora en 3,7%,; es decir, 0,1 puntos
porcentuales mas de lo previsto en otofio. A nivel general, pero especialmente
en Europa y Asia, los niveles de crecimiento fueron inesperadamente altos; los
datos superaron los prondsticos de otofio en 0,1 puntos porcentuales tanto en
las economias avanzadas como en las de mercados emergentes y en
desarrollo. Se prevé que el renovado impetu de 2017 se repetira en 2018 y
2019, y el crecimiento mundial ha sido revisado al alza, a 3,9%, en ambos afios
(0.2 puntos porcentuales mas de lo pronosticado en otono).

El pronéstico agregado de crecimiento de las economias de mercados
emergentes y en desarmolio para 2018 y 2019 no ha cambiado y existen
diferencias pronunciadas entre regiones. Las economias emergentes y en
desarrollo de Asia creceran alrededor de 65% en 2018-19; es decir, en
general al mismo ritmo que en 2017. La regi6n continlia generando mas de la
mitad del crecimiento mundial. Se prevé gue el crecimiento se modere
gradualmente en China (aunque con una ligera revision al alza del prondstico
para 2018 y 2019 en comparacion con las previsiones de otofio gracias al
afianzamiento de la demanda externa), repunte en India y se mantenga
estable, en términos generales, en la region de ASEAN-5.

En América Latina, se prevé que |a recuperacion se fortalezca y el crecimiento
sea de 1,9% en 2018 (tal como se proyectd en otofio) y 2,6% en 2019 (0.2
puntos porcentuales mas alto). Este cambio es atribuible a la mejora de las
perspectivas de México, que se beneficiara del fortalecimiento de la demanda
estadounidense, el afianzamiente de la recuperacién de Brasil y los efectos
favorables del alza de precios de las materias primas y la distension de las
condiciones financieras en algunos paises exportadores de materias primas.
Estas revisiones al alza compensan holgadamente las nuevas revisiones a la
baja de la economia venezolana

Riesgos

En términos generales, los riesgos para las perspectivas estan equilibrades a
corto plazo, pero se inclinan a la baja a mediano plazo, tal como se pronostico
en oclubre de 2017, Un peligro notable para el crecimiento es el
endurecimiento de las condiciones internacionales de financiamiento,
actualmente favorables, a corto plazo o mas adelante,

PANORAMA LATINOAMERICANO

En los paises de América Latina y el Caribe, 2017 muestra a la region en una
dificil coyuntura. Las entradas de Inversién Extranjera Directa disminuyeron un
7.6% en 2016. a 167.043 millones de dolares, cifra que representa una caida
acumulada del 17,0% con respecto al nivel maximo de 2011. La caida de los
precios de las materias primas continta afectando a las inversiones que
buscan recursos naturales, el lento crecimiento de la actividad econdmica en
varias economias ha frenado la llegada de capitales en busqueda de mercados
y el escenario global de sofisticacion tecnolégica y expansién de la economia
digital tiende a una concentracion de las inversiones transnacionales en las
economias desarrolladas



Dentro de los organismos internacionales, los mayores acreedores son el
Banco interamericano de Desarrollo (BID) y la Corporacion Andina de Fomento
(CAF). lo que demuestra el distanciamiento del pais hacia instituciones coma el
Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional (FMI) durante los Gitimes 10
afnos. Ademas, se evidencia un fuerte acercamiento hacia China, ya que este
es el mayor acreedor por pais, al cual le corresponde el 23.9% de la deuda
externa publica.

La deuda interna publica del gobiemo central para noviembre de 2017 fue de
14.927,8 millones de dblares, equivalente al 14,8% del PIB. El 84,9% de esta
deuda corresponde a la emisidn de Bonos del Estado y el 5,1% a deudas con
entidades del Estado.

Por lo tanto, la deuda pablica agregada es de 46,554.5 millones de délares, es
decir el 46.2% del PIB previsto para el afio 2017, El fuerte endeudamiento del
pais se debe a la necesidad de cubrir el déficit fiscal que para este afio podria
cerrar entre el 5% y 7% del PIB. El déficit se genera en gran medida por e! alto
gasto piblico, principaimente por el page de salarios y por las inversiones en
infraestructura para el pais.

Empleo

La tasa de desempleo a septiembre de 2017 se ubico en 4,1%, evidenciando
una disminucién de 1,1 puntos porcentuales en relacién con septiembre del afo
2016. Esta disminucion se presenta tanto a nivel urbanc como rural, pero la
tasa de desemplec es mas baja en el sector rural (1,7%), sin embargo, en el
area rural se generan principalmente empleos no adecuados, como el
subempleo y el empleo no remunerado.

La disminucién en la tasa de desempleo nacional, se da por el incremento de la
tasa de emplec adecuado y la tasa de subempleo, lo que indica que por una
parte el desempleo se elimina con fa creacion de empleos de calidad, aunque,
por ofra parte, también con el aumento de la precariedad laboral. La
disminucion del desempleo afianza las previsiones de [ recuperacion
econdmica para el pais, después de los problemas economices de los anos
2015 y 2016, sin embargo, sigue existiendo la falta de politicas laborales que
mejoren la calidad del empleo en el pais, ya que en los Ultimos 10 afios la tasa
promedio de empleo adecuado se ubicd en el 43 2%.

Inflacion

En el mes de noviembre de 2017, la inflacion mensual fue de -0.27%. la
acumulada -0,38% y la anual -0,22%, esta Ultima, ampliamente inferior a la
inflacion de fos dos afics anteriores. Este es uno de los indicadores mds
preocupantes de la economia actual en el pais, puesto que la variacion
negativa se da por la contraccién de la demanda, es decir existe una
disminucidn del consumo de los hogares, principalmente en las divisiones de
alimentos y bebidas no alcohdlicas: y, en la divisién de prendas de vestir y
calzado. Sin embargo, esta tendencia podria cambiar para el siguiente afio, si
las previsiones de crecimiento econdmico para el 2017 y 2018 se cumplen,



Desde el primer trimestre de 2016, la region mantiene una tendencia creciente
del PIB y el Gltimo trimestre observado logra su maxima tasa de crecimiento en
tres afios. Crece la actividad econdomica por la recuperacion del consumo
privado y las exportaciones, las exportaciones en volumen registran una tasa
de crecimiento positiva por cuarto afio consecutivo, 3,8% al tercer trimestre de
2017, La consolidacién de la recuperacidon también se evidencia en el
comportamiento de la inversion, llegandc a niveles positivos. El mayor
crecimiente economico viene de la mano de una menor inflacion en la mayor
parte de la region, esto es, 5.3%

PANORAMA DEL PAIS
Actividad Economica

El Indice de Actividad Econdmica evidencia la caida que tuvo la actividad
econdmica a mediados del afo 2014 y que la recuperacion en el pais inicid en
el segundo trimestre del 2016. Para septiembre de 2017 Este indice registra un
incremento de 3,2% con respecto a septiembre de 2016 y un aumento mensual
de 0,9%, esto como consecuencia del incremento en la actividad de la
produccion y exportacion de flores y otros cultives, y el incremente en la
manufactura, con produccidn para el mercado intarno como externo. Los
resultados del IDEAC fortalecen las previsiones del crecimiento econdmico
para Ecuador, que segun el Banco Central, seran de 1,5% para el 2017,

Sector Exterior

La Balanza Comercial de enero a octubre de 2017 presenta un superavit de
186.8 millones de dolares. Esta cifra representa solamente el 15.5% del
superdvit alcanzado en el mismo pericdo de 2016, que se explica porque el
déficit de la balanza no petrolera aumenté en un 128,2%, el cual se generé por
el desmonte progresivo de las salvaguardias gue se dio de abril a junic de este
afio, lo que llevd a un incremento de las importaciones debido a la disminucion
de aranceles.

El petréleo es uno de los commodities mas importantes para el pais, asi lo
demuestra el superavit de la balanza comercial petrolera, el mismo gue aporta
directamente para que no exista déficit en la balanza total, este superavit de la
balanza petrolera se da por la recuperacion en el valor unitario promedio del
barril exportado de petréleo, el cual paso de 33.7 dolares a 43,9 dolares en el
periodo enero - octubre de los afios 2016 y 2017,

Sector Publico y Politica Fiscal

Para el mes de noviembre de 2017, la deuda externa publica ascendid a
31.628,7 millones de délares. lo que representa el 31,4% del PIB, esta deuda
aumentd en 21,7% con respecto a |a registrada en noviembre de 2016. Por
acreedor de la deuda. el 43% corresponde a bancos, el 29,4% a organismos
internacionales, el 26,1% a gobiemos y el 1,7% a proveedores.



Laboratorios GM a quienes representamos, se ubicd en el puesto 72 (2016) y
118 (2017) en valores USD, asi también 45 (2016) y 73 (2017) en unidades, el
producto Complexigeme Vial Inyectable x 10 ml se ubico en el ano 2017 en el
puesto 59 en unidades y 280 en valores USD (Fuente CLOSE-UP)

Por lo expuesto. campleme presentar los estados financieros por el afo
terminado al 31.12.2017, los mismos que en sus partes relevantes indican:
Activos Totales USD 59 mil, Patrimonio Neto USD 8 mil, Ventas Netas USD 272
mil, Resultado del Ejercicio antes de P.T. e IR. USD 4 mil, a Ia luz de las cifras
propongo a los socios seguir en el negocio con la finalidad de alcanzar los
objetivos trazados.

En el afo 2017 la empresa ha contratado personal en relacién de dependencia,
no existe ninguna deuda pendiente tanto con el IESS como con el SRI, asi
también con terceros y que no se hayan reconocido y registrado en las cuentas
de la empresa.

Los estados financieros y demas documentacion se encuentran a disposicion de
los sefiores socios en las oficinas de la empresa.

Agradezco la confianza de los socios, sin ello no hubiera sido fructifera mi
gesti?n’ i
\\

Gerente A neral
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Guayaquil, 20 de marzo de 2018



