Quito, marzo del 2.014

A los Sefores Accionistas de la Compafria
TROPICALFOOD S.A.

De mis consideraciones:

En mi calidad de Comisario, nombrado por la Junta General de Accionistas de la compafiia
TROPICALFOOD S.A.”. y en cumplimiento con las disposiciones vigentes de la Ley de
Companias, pongo en su consideracién el siguiente informe de revisiébn a los Estados
Financieros del ejercicio econémico 2013

1.

He procedido a examinar los Estados Financieros de “TROPICALFOOD S.A.,
cortados al 31 de diciembre del 2013 para lo cual se utilizaron técnicas y procedimientos
de auditoria de general aceptacion.

El movimiento operado en los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2013 se
presenta al final de este informe como Anexos

En mi opinién, los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
“TROPICALFOQOD S.A’, asi como los resultados de sus operaciones por el afio
terminado de conformidad con los principios contables de general aceptacion en el
Ecuador y normas internacionales de informacion financiera.

Los administradores de la compania han dado cumplimiento con lo dispuesto por los
accionistas, en mantener las directrices de la compafiia.

La compafia mantiene control sobre la documentacion fuente, sus activos y otros
procedimientos internos, se consideran como los adecuados para el normal desarrollo
operacional.

La informacion contable estd elaborada de acuerdo a los principios contables y mas
disposiciones legales vigentes a la fecha de corte.

La empresa ha observado el cumplimiento estricto a las disposiciones emanadas por el
Servicio de Rentas Internas del Ecuador en total apego a las leyes dando fiel
cumplimiento a la normativa tributaria vigente.

Politicas Contables Significativas
La companiia ha hecho su declaracion de cumplimiento con respecto a la
presentacidon de sus estados financieros de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Ademas la compania se maneja bajo el marco de las siguientes politicas
contables:



Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 90 a 120 dias.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.



Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
60 — 90 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar

TROPICALFOODS S.A tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.



Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo del TROPICALFOODS S.A o por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.



Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda
de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo
dividido entre el numero promedio de afos de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos

La Compafia reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos. La

utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la utilidad liquida o
contable.



Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidén corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Comparnia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



Es todo cuanto mermito informar a la Junta General de Accionistas de la compafia
“TROPICALFOQOD S.A”.




ANEXO

ESTADOS
FINANCIEROS



TROPICALFOODS S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Diciembre 31,
2013 2012
Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente de Efectivo 58,350 380,171
Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por cobrar 428,975 631,545
Inventarios 610,622 384,353
Activos por Impuestos Corrientes 176,293 109,865
Total Activos Corrientes 1'274,240 1’505,934

Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo 941,219 830,168
Depreciacion Acumulada (184.,400) (127,903)
Propiedad Planta y Equipo, Neto 756,819 702,265
Activos Intangibles 5,676 5,676
Activos por Impuestos Diferidos 50,275 62,528
Total Activos No Corrientes 812,770 770,469

Total Activos 2’087.010 2'276,403



TROPICALFOODS S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Pasivos Corrientes

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas

por Pagar
Pasivos Acumulados
Pasivos por Impuestos Corrientes

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Pasivos por Impuestos Diferidos
Obligaciones a Financieras a Largo Plazo
Otras Cuentas por Pagar

Obligaciones por Beneficios Definidos

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Reserva por Valuaciéon
Resultados Acumulados
Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Diciembre 31,

2013 2012
615,772 993,021
43,187 44 907
29.480 29.122
688,439 1’067,050
16,378 30,007
443,350 569,688

- 63,089

20,011 16,510
479,739 679,294
1'168,178 1'746,344
850,000 575,000
195,181 195,181
(240,122) (302,652)
113,773 62,530
918,832 530,059
2'087.,010 2'276.,403




TROPICALFOODS S.A.
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
Estado de Resultados Integral

Ingresos y Costos

Ventas, netas
Costo de ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Operacion

Administracion
Ventas
Financieros

Total Gastos de Operacion
Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresos)

Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Total Otros, Neto
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta
Impuestos a las Ganancias

Impuesto a la Renta
Gastos por Impuestos Diferidos
(Ingresos) por Impuestos Diferidos

Total Impuestos
Utilidad neta

Otro Resultado Integral
Pérdida actuarial

Resultado Integral del afio

2013 2012
3'879,894 3'348,777
(3247,963) _(2'808,199)
631,931 540,578
(406,429) (337,108)
(14,078) (22,305)
(85,507) (93,412)
(506,014) (452,825)
125,917 87,753
2,169 113,144
(4,428) (109.857)
(2,259) 3,287
123,658 91,040
11,638 8,700
17,194 23,244
(18,570) (3,434)
(10.262) (28,510)
113,396 62,530
377 -
113,773 62,530



TROPICALFOODS S.A.
Anos Terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aportes Futuras  Reserva Resultado

Capital Capitalizaciones Resultados del
Social Capital Acumulados Ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 575.000 - 195181 _ (302,652) __ 62,530 _ 530,059
Apropiacion de utilidades - - - 62,530 (62,530) -
Aumento de capital 275,000 - - - - 275,000
Utilidad del Ejercicio - - - - 113,773 113,773

Saldos al 31 de diciembre del 2013 850,000 ) 195.181 (240,122) 113,773 918.832




TROPICALFOODS S.A.

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Estados de Flujos de Efectivo

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
operacion

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversidn:

(Adquisicién) ventas de activos fijos, neto
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obligaciones Financieras, neto

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afo.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del ano.

2013 2012
4'007,950 3'314,217
(4086,507)  (2'970,966)
(2,259) 3,287
(80,816) 346,538
(114.667) (29.657)
(114,667) (29,657)
(126.338) (21,833)
(126,338) (21,833)
(321,821) 295,048
380,171 85,123
58,350 380,171



TROPICALFOODS S.A.

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Estados de Flujos de Efectivo

Conciliacion del resultado del afio con el flujo
proveniente de las operaciones

Utilidad Neta del Ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Provisién Cuentas Incobrables
Depreciaciones

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Beneficios Definidos
Impuestos diferidos
Compensacién Salario Digno

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar y otros
(Aumento) en Inventario

(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar y otros
(Disminucion) en pasivos acumulados

(Disminucion) en otras cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades

de operacién

2013 2012
113,773 62,530
8,086 4,346
60,113 57,029
22,131 16,066
11,638 8,700
3,501 6,110
(1,376) 19,810

- 258

128,056 (34,560)
(226,269) (25,103)
(101,891) 511,851
(35,489) (7,017)
(63.089) (273.482)
(80,816) 346,538



