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TROPICALFOODS S.A.

informe sobre la auditorfa de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de TROPICALFOQDS S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de cambios en ef
patrimonio neto y el estado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las paliticas contabies
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos [os aspectos
importantes, la situacion financiera de TROPICALFOODS S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como los
resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen maéas adelante en la seccion
Responsabifidades def auditor en refacion con fa auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de TROPICALFOODS S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditorfa de los estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con es0s requerimientos. Consideramos que 1a evidencia de auditoria gue hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Hemes determinado que no existen cuestiones clave de auditorfa gue se deban comunicar en nuestro
informe.

Amember of

mgiworidwide ./



Responsabllidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La direcciénl €5 responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, y del control interno que la

direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
TROPICALFOODS S.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar TROPICALFOODS S.A., o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision dal proceso de informacion
financlera de TROPICALFOODS S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se inciuye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcién que se encuentra
en la pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de Jas obligaciones tributarias de la Compariia, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

Quito, 07 de marzo de 2018
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Anexo A

Responsabifidades def auditor en refacion con la auditoria de fos estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda ba auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Bl riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ef fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por 1a direccion.,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obitenida, concluimos sobre si
existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de TROPICALFOODS S.A. para continuar Como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente inforrmacion revelada en los estadeos
financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos Una opinion modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el TROPICALFOODS S.A. deje de ser
unaempeesa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, _el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.



TROPICALFOODS S5.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - Us$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4 /2.6)
Inversiones Corrientes (Nota 5 / 2.7}

Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 6 / 2.8)
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 7 / 2.8)

inventarios (Nota 8 / 2.9)

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 17.1 / 2.15)

Otros Activos Corrientes (Mota 9)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad, Planta y EqQuipo
Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 10/ 2.10)

Activos Intangibles (Nota 11)
Activos por Impuastos Diferidos (Nota 17.5 / 2.15)

Total Activo No Corriente

Total Activos

2017 2016
11,074 27,589
50,000 -

274,261 319,452
10,919 -
688,729 1,087,084
84,703 101,524
- 6,937
1,119,686 1.542,586
1,339,668 1,317,428
(466,794} (396,340)
872,874 921,088
5,795 15,536
138,531 78,533
1,017,200 1,015,157
2,136,880 2,557,743

con

Las notas adjuntas del 1 al 30 son parte integrante de estos estados financieros.

gcior CGeneral




TROPICALFODDS S.A.
Estacio de Situacion Financlera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Délares de tos Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2017 2016

Pasivos Corrientes
Sobregiro Corriente (Nota 12 / 2.6) - 61,037
Obllgactones Financieras Corrientes (Nota 13/ 2.12) 141,438 -
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 14 7 2.13) 174,932 500,246
Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes (Nota 27.1) 408,783 408,783
Otras Cuentas por Pagar (Nota 15/ 2.13) 33,142 45,242
Provisiones Corrientes (Nota 16 / 2.14) 92,889 73,835
Pasivos por iImpuestos Corrientes (Nota17.2 /7 2.15) 32,615 63,386
Total Pasivos Corrientes 883,799 1,153,129
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras no Corrientes (Nota 13 / 2.12) 484,440 420,998
Ohligaciones por Beneficios Definidos (Nota 19 / 2.16} 36,707 31,327
Pasivos por Impuestos Diferidos {Nota 17.5/ 2.15) 32,212 35,997
Total Pasivos No Corrientes 553,359 488,322

Total Pasivos 1,437,158 1,641,451
Patrimonic de los Accionistas (Nota 20)
Capital Social 900,000 850,000
Aportes Futuras Capitalizaciones 114,926 164,926
Reserva Legal 16,435 16,435
Otros Resultados Integrales 312171 311,737
Resuitados Acumulados (426,806} {277,061)
Resultado Neto del Ejercicio (216,998) {149,743}

Total Patrimonio de los Accionistas 699,728 916,292

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 2,136,886 2,557,743

Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 30 son parte integrante de estos estados financieros.
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TROPICALFOODS S.A.
Estado de Resultados integral
Anos Terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2017 2016
Ingresos y Costas Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 21 /7 2.17) 2,249,129 2,610,280
Costo de Ventas (Nota 22 / 2.18) (2,175,989 (2,419,192)
Utilidad Bruta en Ventas 73,140 191,088
Gastos Operaclonales (Nota 2.18)
Gastos de Administracion (Nota 23) (251,081} (281,686)
Gastos de Ventas (Nota 24) {333) (416}
Gastos Financieros (Nota 25) {67.364) (58,469)
Total Gastos Operacionales 318,778) {340,571)
{Pérdida) en Operaciones (245,638) (149,483}
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 26}
Otros Ingresos 9,363 4,321
Otros (Egresos) {18,694) (5,087}
Total Otros, Neto (9,331) (766)
Pérdicda Antes de Impuesto a la Renta (254,969) €150,249)
Impuestos a las Ganancias
ImpuestoalaRenta(Nota17.3 / 2.15) (25,812) (30,714}
(Gasto)/Ingreso por Impuestos Diferidos (Nota17.3 / 2.15) 63,783 31,218
Total impuesto a las Ganancias 37,971 504
Resultado Neto del Ejercicio (216,998) (148,745}
Otros Resultados Integrates
Ganangcias Actuariales 434 9,842
Resultado Integral Total (216,564) (139,903

en Snez
ontador General

Las notas adjuntas det 1.l 30 son parte integrante de estos estados financieros.
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TROPICALFOODS S.A,
Estados de Flujos de Efectivo
Anos Terminados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2017 2016
Fiujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Efectivo Recibido de Clientes 2,294,320 2,592,569
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados (2,387,198) (2,581,347)
Otros Ingresos (Gastos) (66,018) 15,973
Efectivo Neto (Utilizado en) Proveniente de las Actividades de
Operacion (158,896} 27,195
Fiujo de Efectivo por las Actividades de tnversion:
Adquisicion de Inversiones Cortientes (50,000 -
(Disminucién} Adquisicién de Activos Intangibles 8,741 {2,599)
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo (22,240) (27,574}
Efectivo Neto (Utilizado en} las Actividades de Inversidn (62,499) (30,173
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Recibido de Compafifas Relacionadas - 70,000
Recibido y Pago de Obligaciones Financieras, neto 204,880 (i78,611)
Efectivo Neto Proveniente de (Utilizado en) Actividades de 204.880 (108.611)
Financiamiento ' '
{Disminucicn) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo (16,515} {111,589)
Saldo del Efective y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio 27,589 139,178
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 11,074 27,589

Las notas adjuntas del 1 al 30 son parte integrante de estos estados financieros.




TROPICALFOODS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 1 - Identificacidn de la Compania v Actividad Econdmica

- * L] L] L] L]

Nombre de la Compania: TROPICALFQODS $.A.

Rucde la Compaiila: 1792022614001

Domicilio de la Compafifa; Pedro Vicente Maldonado Km 113 Via Puerto Quito 137
Forma legal de la Compaftia: Sociedad Andnima

Pais de incorporacidn: Ecuador

Actividad:

TROPICALFOODS $.A se constituyd en la ciudad de Quito, el 14 de diciembre de 2005, segun Resolucién Nro,
06. Q.1.}., e inscrita en el Registro de la Propiedad el 10 de febrero de 2006. El objeto social de la Compaiia
es el cultivo, produccion, industrializacion y comercializacion de todo tipo de praductos de uso agricola y
para la agricultura en general.

El 14 de julio de 2017 se efectla €! registro de aumento de capital por US$ 50,000 con aportes de futuras
capitalizaciones, con |o que el nuevo capital suscrito y pagado de la compaiiia asciende a US$ 900,000

Sus accionistas son el sr. Santiago Eguiguren con el 65% del capital, el sr. Luis Eguiguren con el 10% del
capital, el sr. forge Eguiguren con el 10.16% del capital, el sr. Alfredo Eguiguren con el 7,23% del capital, el
sr. Miguel Andrade con el 4% del capital, la Sra. Ana Marfa Eguiguren con el 2.28% del capital y el sr. Ramon
Eguiguren con 1.33% del capital.

Nota 2 - Polfticas Contables Significativas

2.1

2.2

Beclaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utllizacién de la informacién disponible al
momento, les cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (1AS8), vigentes al
31 de diciembre de 2017.



TROPICALFQODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las sigl:ﬂentes nuevas Normas-e Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a
los periodos qnuales gue comienzan después del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas segun corresponde en fa preparacion de los estados financieros:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIC7 Estado de fiujos de efectivo (Modificaciones) 01 de enero de 2017
Emitida en enero de 2016, Iniciativa sobre informacion a con su aplicacion
revelar. Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de anticipada

Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7} responden a las solicitudes de los
inversores de mejorar la informacién a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad gue surgen de
actividades de financiacion. Las modificaciones requieren
que las entidades revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evatuar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiacidn,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efective como
los que no implican flujos de efectivo.

NIC12 Impuesto a las Ganancias {Modificaciones} 01 de enero de 2017
Emitida en enero de 2016. Reconacimiento de activos por con su aplicacién
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NIC 12 anticipada

Impuestos a las Ganancias proporciona requerimientos
sobre el reconocimiento y medicion de activos o pasivos por
impuestos diferidos ¢ corrientes. Las modificaciones en
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a la NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrurmentos de deuda medides a valor razonable.

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias 01 de enero de 2018
Emitida en abril de 201 6. El propdsito Adaraciones a la NIIF con su aplicacion
15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de anticipada

Contratos con Clientes era clarificar las intenciones del

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el

Consejo) al desarrollar algunos de los requerimientos de la

NIfF 15. Estas modificaciones no cambian los principios

subyacentes de la Norma. Surgen como censecuencia de Jos

andlisis del Grupo de Recursos de Transicién. El Grupo de

Recursos de Transicion fue establecido conjuntamente por

el Consejo y el emisor nacional de los Estados Unidos de

América, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera,

para ayudar a las empresas a la implementacitn de la NIIF

15. Las modificaciones aclaran como:

- identificar una obligacion de desempefio (el
compromiso de transferir un bien o un servicio a un
cliente} en un contrato;

- determinar si una entidad es un principal {el proveedor
de un bien o servicio) o un agente (responsable de
organizar que el bien o servicio se proporciong); y

10



TROPICALFOODS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas

Normas nuevas y ravisadas

Fecha de aplicacidon

- establecer silos ingresos de actlvidades ordinarias por
la concesién de una licencia de propiedad intelectual a
una entidad deben reconocerse en un deterrminado
momento o a lc largo del tiempo,

Ademas de las aclaraciones, fas modificaciones incluyen dos

exenciones adicionales para reducir costos y complejidad

para una entidad cuando aplique por primera vez la NIIF 15,

NilF 2

Pagos Basados en Acciones (Modificaciones)

Emitida en junio de 2016. Clasificacion y Medicién de

Transacciones con Pagos basados en  Acciones

(Modificaciones a la NIIF 2} fue desarrollada a través del

Comité de Interpretaciones de las NIIF. Las modificaciones

proporcionan requerimientos para la contabilizacion de:

- los efectos de Jas condicicnes para la irrevocabilidad y
las condiciones distintas a las de las de irrevocabitidag
de la concesion sobre la medicion de un pago basado en
acciones gue se liquide en efectivo;

- las transacciones con pagos basados en acciones con
una caracteréstica de liguidacion por el neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y

- una modificacidn de los términecs y condiciones de un
page hasado en acciones gue cambia la clasificacion de
ja transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

01 de enero de 2018
con sy aplicacién
anticipada

NItF 9, NIIF 4

Instrumentos Financieros (Aplicacion), Contratos de Seguro
{Modificaciones)

Emitida en septiembre de 2016. Aplicacién de fa NIF ¢
instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguros. Aplicacion de la NilF 9 Instrumentos Financieros
cort la NIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIF 4)
aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos
de segurc. Las modificacionas introducen dos enfoques
opcionales:

- una exencién temporaria— fas entidades cuyas.

actividades estén predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39
en lugar de ta NIIF 9, Esta exencidn temporaria opcional
de 1a NIIF 9 estd disponible hasta el 2021.

- un enfogue de la superposicion—todas las entidades
que emiten contratos de seguro y aplican la NIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resultado integral,
la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles
entre aplicar la NIIF 9y aplicar la NIC 39,

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIC 40

Propiedades de Inversion (Modificaciones)

Emitida en diciembre de 2016.  Transferencias de
Propiedades de Inversidn, Aclara cuando existe una
transferencia hacta, o desde, propiedades de inversion,

01 de enero de 2018
con su aplicaclon
anticipada
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

NIF 1, NHF 12,
NIC 28

Adopcion por Primera Vez de las NIIF, Informacion a Revelar

sobre Participaciones en Otras Entidades, Inversiones en
Asociadas vy Negocios Conjuntos

Emitidas en diciembre de 2016. Eliminacion de exenciones
a corto plazo para las entidades que adoptan por primera
vez las Normas NIIF, Aclaracion del alcance de la Norma.
Medicién a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

01 de enero de 2018,
excepto NIIF 12, 01 de
enero de 2017, con su
aplicacion anticipada

CIMIIF22

Transaccignes en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Emiticas en diciembre de 2016. La Interpretacion CINIF 22
Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas aborda la forma de determinar la fecha de la
transaccion a efectos de establecer I3 tasa de cambio a usar
en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso (o 1a
parte de estos que correspondal, en la baja en cuentas de
un activo no monetario ¢ pasivo No monetario que surge del
pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda
extranjera.

01 de enerc de 2018
con su aplicacion
anticipada
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Bases de medicion

Los gstados financiercs se prepararon sobre la base de costo historico con excepcién de las siguientes
partidas del estado de situacién financiera:

»  Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

»  Elinventario se mide al valor neto de realizacion

+ lapropiedad, planta y equip¢ por el método de la revaluacion (excepto activos no requeridos)
+  Las obligaciones de beneficios definidos medidos al valor actua

»  Reconocimiento de ingresos de acuerdo a contratos de clientes

Uso de julcios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectle estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos v fa
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como {0s ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible, Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en €l periodo en el que se modjifica la
estimacion si fa modificacién afecta finicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futurgs si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un rlesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financlero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compatiia realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econdmicas del pafs. Esta estimacion se revisa periédicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

ii. Evaluaciones para determinar Ja obsolescencia y lento movimiento de inventarios

La Compafia realiza una estimacion para inventarios ohsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacion se revisa periodicamente, y se determina considerando la rotacién y consumo de
los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en {os gue opera la Compania.

fii. Vidas Gtiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas Gtiles de las propledades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al analisis de especialistas internos y externos.
Las vidas Gtiles son revisadas periddicamente al menos una vez al aho y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios econdmicos a la Compania. Si existen cambios en la estimacion de vidas
atiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asl como el gasto por
depreciacion segln correspanda.
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iv. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de Jos Impuestos diferidos activos

Como parte del andlisis fiscal que realiza la Compafiia, anualmente se determina el resultado fiscal

proyect_qdo con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.

v. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar 1a mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos ¥ las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipétesis demogréficas, las tasas de descuento y l0s aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima gque los supuestos
usados son los apropiados, un cambic en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra,

vi. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias sclo podran ser resueltas cuando ocurran © No Gcurran une o
més eventos futuros, o uno © mas hechos inciertos gue no estdn enteramente bajo e} control de la
Compania. La evaluacion de dichas contingenclas requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compafiia evalta la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo inciuye aquellos activos financieros liquidos, depositos ©
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inversiohes corrlentes

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la compafifa tiene la intencion y capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente cuando sus vencimtentos son
menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se
rmuestran como activos no corrientes.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probabie
realizacién.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican come activos no corrientes.
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Notas a fos Estados Financieros
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comercializados por la Compafiia. El costo de los productos terminados y de
los productos en proceso comprenden las materias primas, [a mano de obra directa, los gastos
indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa y otros costos incurridos para dejar los
productos en fas condiciones necesarias para su comercializacion.

El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos todos l0s costos recesarios

para la venta. Para el caso de materias primas y materiales corresponde principalmente al costo de las
tltimas compras locales.

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirén iniclatmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisician mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de fa ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
COS10S por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicidén o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y ef importe acurulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, fas partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiente inicial de las construccionas e infraestructura son presentados a sus
valores revaluadas, gue son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las
revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del gue se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las construcciones e infraestructura se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimenio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en Ja revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo ¢aso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de las construcciones e infraestructura es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en (a reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.
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2.10.4  Método de depreciacion y vidas ttiles

2.10.5

El Costo de propiedades. planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
\{lda util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

{\ continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas
(tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Actives Depregiables ARos de vida 0t
Equipo de computo 3 anos
Maqguinaria y equipcs 8y 10anos
Vehiculo 5 arios
Construcciones 20y 56 afios
Infraestructura 20y 56 afios
Mobilfario 10 afos
Caldero 56 afios
Software 3 afos

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro 0 venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libres del activo, misma que se
reconoce en resultados.

Cuandc se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el salde de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.11 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizade

Una pérdida por deterioro respecto de un active financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
recanocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los inbereses
sobre el activo deteriorado se continlan reconociendo a traves del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algun evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de fa pérdida
por deterioro, €l efecto de la reduccion en la pérdida por deterioro se raconoce en resultados.

La Compaiiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo, Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evalGan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalle gue no estdn especificamente
deterioradas se evaltian posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evalian colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.
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Al evaluar ef deterioro colectivo, la Compafiia utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de perdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiciones econémicas Vi
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendenclas historicas.

ii. Activos no financieros

La Compahia evalla periddicamente los vaiores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este Uitimo consiste en los flujos futuros
que se espera razenablemente obtener como consecuencia de fa utilizacion de dichos activos
descontacos a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compafifa registra las estimaciones necesarias para reducirios a su valor de recuperacion.
Curando se tiene fa intencién de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
asu valor enlibros o de realizacién, ef menor,

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son obligaciones con financieras y terceros los
cuales generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el periodo del
préstamao,

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafla tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerclales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivades
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo [os intereses implicitos) se
reconoce coma ¢ostos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepte para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes,
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente {legal o implicita)
como_resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en ef tiempo es significativo, las provisiones se descuantan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoece cOMO un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corrlente

El impuesto por pagar corriente se basa en Ja utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo da la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconcce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconace generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando fas tasas fiscales que se
espera sean de aplicacisn en el periodo en el que el actlvo se reallce © el pasivo se cancele.

Ei impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reastimacion e la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ enla forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resuitados dei perfodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y:los activos por impuestos diferidos y 105 pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la intencion de lquidar
SUS activos y pasivos Como netos.
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Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacidn de negocios.

2.16 Beneficios a empleados

2.16.1

2.16.2

Beneficios definidos: Jubifacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (ubifacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Partlcipacion a trabajadores
La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades

de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.17 Reconocimiento de ingresos

2.171

Se reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que presenten la transferencia de bienes
0 servicios comprometidos con os clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a
{a cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichas bienes o servicios.

Venta de bienes o servicios

Los ingresos por venta de bienes o servicios son reconocidos mediante la aplicacion de las
stguientes etapas:

a) |dentificacién del contrato entre las partes.

b} Identificacion de las obligaciones de desempefio del contrato.

<) Determinacion del precio de la transaccion.

d} Asignacion del precio de la transaccion entre {as obligaciones de desempeiio.

e) Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en Ja medida que se satisface una
obligacién de desemperio.

2,18 Costos y Gastos

LOs COostos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo mds cercano en el que se conocen.
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2.19 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 10s
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos Con origen en transacciones gue, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan

netos en resultados,

Nota 3 — Instrumentos Financiercs

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
fnversiones corrientes

Cuentas comerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Total

Pasivos Financleros

sohregiro bancario

Obligaciones financieras corrientes
Cuentas comerdiales por pagar

Cuentas por pagar relacionadas corrientes
Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras no corrlentes

Total

Nota 4 - Efectivo v Equivalentes de Efective

B efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fiujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financlera de la siguiente manera:

Cajas
Bancos (1)

Total

2017 2016
11,074 27,589
50,000 -

274,261 319,452
10,919 -
346,254 347,041

. 61,037

141,438 -
174,932 500,246
408,783 408,783
33,142 45,242
484,440 420,998
1,242,735 1,436,306

2017 2016
300 300
10,774 27,289
11,074 27,589
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(1} Cuentas corrientes que la compafia mantiene en instituciones financleras naclonales en dolares
estadounidenses y son de libre disponibilidad. Los cuales no tienen restricciones.

Nota 5 - Inversiones Corrientes

Un resumen de inversiones corrientes es como sigue:

2017 2016
Depbsitos a plazo fijo 50,000 -
Total 50,000 -

Corresponde al certificado de depésito N° 2053919 del Banco Pichincha emitido el 05 de octubre de 2017 auna
tasa de interés del 3.50%, con vencimiento a 02 de febrero de 2018.

Nota € — Cuentas Comerciales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2017 2016

Clientes del exterior 271379 321895
Clientes nacionales 7.884 2,559
Provisidn cuentas Incobrables {5.002) (5,002}

Total 274,261 319,452

Los movirmnientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2007 2076

Saldo inicial {5,002} {13,088}

Bajas - 8,086

Saldo final (5,002) (5,002)
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Nota 7 - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipo a proveedores

Total

Nota 8 — Inventario

Un resurmen de inventarios es como sigue;

Materiales de empaque
Productos terminados

Total

Nota 9 - Otros Activos Corrientes

Un resumen de otros actives corrienites es como sigue:

Seguros pagados por anticipado

Total

22

2017 2016
10,919 -
10,919

207 2016
15,610 20,842

673,119 1,066,242
688,729 1,087,084
2017 2016

- 6,937

- 6,937
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TROPICALFOODS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de l0s Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 - Activos Intangibles

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

Patentes y marcas (1)

Total

2017 2016
5,793 15,536
5,795 15,536

(1) Secompone principalmente de los Certificados que la empresa mantiene con KOSHER E IFS

Nota 12 —Sobregiros Corrientes

Un resumen de los sobregiros corrientes es como sigue:

2017 2016
Sobregiro contable (Banco Pichincha) - 61,037
Total - 61,037
Nota 13 — Obligaciones Financieras
Las ohligaciones financieras se componen de:
Corriente No corriente
2017 2016 2017 2016
Corporacion Financiera Nacional (1) 131,218 - 484,440 415,658
Intereses Corporacion Financiara Nacional 10,220 - - 5.340
Total 141,438 - 484,440 420,998
{1} Detalle de obligaciones financieras:
Operacion Tasade Capital +
Banco N°. Emisidn Vencimiento interés Valor interés
CFN 10518389 14-nov-2016 28-5ep-2025 3.25% 415,658 635,572
CFN 10518860 1-abr-2017 20-dic-2019 9.70% 200,000 241,597
Total
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieras
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Nota 14 - Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es COmo sigue;

2017 2016
Proveedores 161,096 481,824
Pravisién materia prima (1) 13,836 18,422
Total 174,932 500,246

1 Conformac_io principalmente por la provision de proveedores de tallos palmito y provision de la
Mmateria prima yuca, hasta proxima recepcion de facturacion.

Nota 15 ~ Otras Cuentas por Pagar

El resumen dle otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Aportaciones IESS 7,261 7.640
Sueldos por pagar 25,881 26,703
Pago a terceros - 10,899
Total 33,142 45,242
Nota 16 — Provisiones Corrientes
El resumen de provisiones corrientes es como sigue:
2017 2016
Décimo tercer sueldo 1,017 1,185
Décimo cuarto sueldo 5,636 11,821
Fondos de reserva 400 405
Vacaciones 16,265 9,541
Otras provisiones (1) 69.571 50,883
Total 92,889 73,835

1) El valor corresponde a fa provision de intereses sobre el préstamo por pagar a un accionista, el cual
se cancelara en el afo 2018.
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TROPICALFOODS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 17 = impuestos

17.1 Activos por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

2017 2016
Retenciones enia fuente de impuesto a la renta 275 184
Crédito tributario — IVA 83,633 100,005
Crédito tributario de retenciones en la fuente de IVA 582 582
Notas de crédito desmaterializadas 213 753
Total 84,703 101,524
17.2 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuestos se compone de:
2017 2016
IVA v retenciones por pagar 9,669 5,064
Impuesto a la renta por pagar - 30,409
Impuestos municipales por pagar 22,946 28,513
Total 32,615 63,986
17.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Ef gasto del impuesto a la renta incluye:
2017 2016
Gasto del impuesto corriente 25,812 30,714
(Ingreso) por impuesto diferidos (63,783) (31,218)
Total impuesto a la renta {37,971) {504}
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TROPICALFOODS S.A,
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

17.4 Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segUin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue;

2017 2016
Pérdida Contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto ala
renta) {254,969 {150,249)
(-} Reritas Exentas X i
(+) Gastos no deducibles (1) ’ 36.314 23,017
gase imponible para el impuesto a larenta {218,655) {127,232)
Impuesto a {a renta causado -
Anticipo determinacde 26,007 30,714
(-)Cuota 1 {12,759) (15,205)
{-)Cuocta 2 {12,759) (15,204)
(=} Saldo del anticipo por pagar 489 5,196
{-) 40% Rebaja (Decreto 210 {196) -
(=) 5aldo de la tercera cuota por pagar 293 5,196
(A) Anticipos pagados (1era. y 2da. cuota) mas salde tercera cuota 25,811 30,714
(BY Impuesto alarenta causado - -
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B 25,811 30.714
(- Anticipo de impuesto a la renta pagado (25,518) (30,409
(-) Retenciones en [a fuente (568) (489)
(Crédito tributario) (275) (184)

(1) Dentro de los gastos no deducibles se reconoce el gasto por depreciacion de los activos revaluados
correspondiente a US$ 17,205, determinande asi un ingreso por impuesto diferidos de US$ 3,785.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las

autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2014 aln
no ha prescrito.
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17.5 Saldos del impuesto diferido

TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:

Base Diferencia Diferencias Impuesto
contable Base fiscal temporaria permanente diferido
Ao 2017
Activos diferidos en NEC - 179,173 179173 39.418
Pérdidas tributarias - 396,449 396,449 95,113
Activos por impuestos diferidos - 575,622 575.622 138,531
Propiedad, planta y equipo 820,814 674,394 (146,420} 24,024 {32,212
Pasivos por impuestos diferides 820,814 674,394 {146.420) 24,024 32.212
Total, neto 820,814 1,250,016 429,202 24,024 106,318
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue;
Reccnocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos al
comienzo enlos resuitado enel fin del
del aivo resultados integral patrimonio ano
Ano 2017

Actives por impuestos diferidos
Activos diferidos en NEC 39.418 - 39,418
Pérdidas tributarias 39,115 58,998 - 99,113
Total activos por impuestos diferidos 78,533 53,998 - 138,531

Pasivos por impuestos diferldos
Propietad, planta y equipo (35,997) 3,785 - 32,212
Total pasivos por impuestas diferidos 135,997) 3,785 - - (32,212
Total, neto 42,536 63,783 - 106,319
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TROPICALFOODS S.A.
Motas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente
comienzo en Jos resultado eneal Saldos al
del afio resultados integral patrimonio  fin del aio
Ao 2016
Activos por impuestos diferidos
Activos diferidos en NEC 39,418 - - - 39,418
Provisidn por jubilacidn patronal 6,037 - - 6,037} -
Pérdidas tributarlas 11,124 27,8 - - 39,115
Total activos por impuéstos diferidos 56,579 27,991 - 16,037} 78,533
Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad, planta y equipo 18,612) 3,227 27,411) (3,201} (35,997)
Total pasivos por impuestos diferidas (8,612) 3,227 27,411) (3,201} (35,987)
Total, neto 47,967 31,218 27,411) {9,238) 42,536

Segun disposiciones tributarias vigentes emitidas e} 31 de diciembre de 2014, a partir del afio 2015 los
gastos por depreciacion generados por los re-avalios de la propiedad, planta y equipo, serdn considerados
como no deducibles, en efecto, de acuerdo a lo indicado en la NIC 12 “Impuesto a la Ganancias”, esta
diferendia temporaria es considerada como imponible, por tanto, se requiere el reconocimiento de un
impuesto diferido pasivo, cuya disminucion se efectda a lo largo de {a vida Util del activo en la medida que se
considere los valores de depreciacion como no deducibles.

Nota 18 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones jegales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a 1a Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/0 domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los guince millones de
daélares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00} deberdn presentar adiclonalmente al Anexo.
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion

Tributaria, para la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia, tampoco para presentacion
del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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TROPICALFOODS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - Us$)

Nota 19 — Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue;

2017 2016
Jubilacion patronal | 24,785 22,989
Bonificacion por desahucio 11,922 8,338
Total 36,707 31,327

19.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiclones del Cédigo def Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afillados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en e valor presente de la obligaclon de jubtlacion patronal fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del ario 22,989 27.441
Costo laboral 6,133 9,310
Costo financiero 1.715 1,732
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,554) {6,137}
Pérdidas actuariales (3,498) (9,357)
Saldo al final del afno 24,785 22,989

149.2 Bonificaclon por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por e empleador ¢ por el trabajador, la Companiia entregara el 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
saldos al inicio del arfio 8,338 9,645
Costo laboral 1,888 3,149
Costo financiero 596 569
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1.964) (4,5%0)
Perdidas actuariales 3,064 {465)
Saldo al final del afio 11,922 8,338
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TROPICALFOODS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
(En DAlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 20 ~ Patrimonio

Capital social

El 14 de julio de 2017 se efectia el registro de aumento de capital por US$ 50,000 con aportes de futuras
capitalizaciones, con lo que el nuevo capital suscrito ¥ pagado de la compariia asciende a US$ 900,000,

Al 31 c[e diciembre de 2017 el capital social esta constituido por 900,000 acciones nominales con un valor de
1.00 dolar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Repdblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de fa utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 56% del capitat sacial de la Compafiia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Qtras cuentas patrimoniales

De acuerdo a lo establecido por fa Superintendencia de Companias Valores y Seguros, en la Resolucion No.
SCIHCLOPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre ¢e 2011, publicada en ef R.0. 566 deal 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

Destine del saldo acreedor de as cuentas reserva de capital, reserva por donaciones y reserva por valuacion
0 superavit por revaluacién de inversiones.- Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaclones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de apiicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NIEF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para ias
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumnulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacian de Inversiones; saldos
que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de fa compariia.

Saldo de la subcuienta resultados acumulados provenientes de 1a adopcidn por primera vez de las NIF.- Los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrirmonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", que generarcn un saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico conciuide, si {as hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compafila,

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la a_dopc'zén por
primera vez de las MiIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere,

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIE” - Los ajustes realizados bajo 1as Normas
Internacionales de Informacidén Financiera "NIIF* completas y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas vy Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados
por 13 junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con las normativas antes refertdas,

31



TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros .
(En Dolares de los Estados Unidos de América - Us$)

Saldc_)s acreedores de [as subcuentas “superévit por valuacién”.- Los saldos acreedores de los superavit que
provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podrén ser

capitalizados.

Designacion de Peritos.- Para determinar el valor razonable de los activos gue de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los casos que se
requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o accionistas designard el
perito o los peritos independientes que deban realizar el avaltio de los mismos. La designacion, calificaciony
registro de tales peritos; v, 10s requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se efectuara

de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Comparifas.

Nota 21 — Ingresos Operacicnales

Un resumen de Ios ingresos operacionales es como sigue:

2017 2016
Exportaciones de palmito 2,189,991 2,580,077
Ventas locales con VA (1) 14,005 13,727
Ventas locales sin IVA(2) 43,308 5,700
Ventas desechos 1,824 776
Total 2,249,129 2,610,280
1} Corresponde a venta de palmito y yuca gravadas con IVA
2 Corresponde principalmente la venta de fertilizantes
Nota 22 — Costos por su Naturaleza
Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:
2017 2016
Costo de ventas paimito 2,121,858 2,405,682
Costo de ventas yuca 3,570 2,825
Costo de ventas clientes locales 7,183 4985
Costo fertilizante 43,378 5,700
Total 2,175,989 2,418,192
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Mota 23 — Gastos de Administracion

Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Gastos de personal 85,494 87,717
Beneficios soclales 23,346 23,242
Beneficios definidos 5,467 6,342
Henorarios profesionales 2,500 18,000
Impuestos y contribuciones 60,980 63,444
Comisiones 6,713 8.115
Gastos legales 13,898 11,966
Servicios bésicos 3,221 3,434
Servicios varios 12,177 13,214
Mantenimiento 411 3,143
Gastos de viaje 1.968 5,447
Depreciaciones 8.831 9,745
Amortizaciones patentes y marcas 1,135 1135
Publicidad, afiliaciones v suscripciones 21,324 18,705
Otros gastos 3.616 2,037
Total 251,081 281,686
Nota 24 — Gastos de Venta
Un detalle de gasto de venta por su naturaleza es comao sigue:
2017 2016
Trémites de exportacion 333 416
Total 333 416
Nota 25 — Gastos Financiercs
Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es comao sigue:
2017 2016
Intereses estudio actuarial (beneficios definidos) 2,311 2,331
Intereses préstamo CFN 58421 43,017
Comisiones y gastos bancarios 6,632 13121
Total 67,364 58,469
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Nota 26 - Otros Ingresos v Egresos

Un resurnen de otros ingresos y egresos €5 como sigue:

2017 2016
Otros ingresos 9,363 4,321
Otros egresos (18,694) (5,087}
Total (9,331 {7656)
Nota 27 - Transacciones con Partes Relacionadas
27.1 Cuentas por Pagar Relacionadas Corrientes
Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas es como sigue:
Corriente
2017 2016
Santiago Eguiguren Riofrio (1) 408,783 408,783
Total 408,783 408,783

1) Obligacion con el Dr. Santiago Eguiguren concedido desde junio y octubre de 2015, y renovado en
enero del 2016; devenga intereses a una tasa del 8.45% v 11.00%.

27.2 Compensacion del persanat clave de la gevancia
La remuneracién y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y

responsabilidad de planificar, dirigir y contrelar las actividades de la Compania de manera directa o indirecta
durante el afio 2017 fue de US$38,973 (US$ 42,366 en el afic 2016)

Nota 28 — Garantlas Asignadas

L o5 préstamos bancarios han side garantizados con 10s siguientes activos:

Institucidn Detalle de las Garantias Cuantia

CFN Prenda Comercial Ordinaria sobre fa totalidad de los Indeterminada
inventarios correspondiente a siete mil cajas de palimite de
400 gramos de envase normal y abre facil; y siete mil cajas de
palmito entero de 80Q gramos de peso en envase normal y
abre fiacl, adicionalmente un contrate de prenda sobwe 13
camioneta Mazda afio 2009 de 2500 c.c.
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Nata 29 —~ Hechos Ocurridos Después del Perlodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emision de [os estados financieros no se produjeron eventos
gque en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos. '

Nota 30 - Aprobacién de los Estados Financiergs

Los estados financleros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compariia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion.
En opinion de la Administracion, 1o estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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