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AUDITORES INDEPENDIENTFS

- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los miembros del Directorio y Accionistas de
TROPICALFOODS S.A.

Informe sabre |os estades Mlinancieros

1. Hemos auditado los estadas linanciercs que se adjuntan de TROPICALFOODS S.A.. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2015 y el carrespondiente estado de resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado ce flujos de efectivo por el aia terminado en esa fecha

- y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

~ Responsabilidad de la Gerencia de la Compania por los estados financieros

2. lagerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
— financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacon Financiera - NIF, y del control
Interno determinado por la gerencia como NECesark para Permitie la preparacion de los estados

financleros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabllidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre e510s estados finanoeres basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas internacanales de avditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y olanifiquemos y realicemos la auditoria para
obrener certeza razonable de si fos estados financiercs no contienen errcres importantes,

4. Una auditoria comprende la realizacion de peocedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en Ins estados financieros. Los pracedimientas seleccionados
dependen del juicko del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores Importanies en os
estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditar toma en
consideracion los controies internos relevantes para Ja preparacion y presentacan razonable de los
estados financleros de la Compania a fin de disenar procedimintos de auditoria adecuados a las
CIfCUNSTancias, pero no con el proposiio de expreésar und opinion sobre la efectividad del control interno
e la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que ios principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas par la gerencia son razonables, asi
como una evaluaciin de la presenfacikan general de los estados financieros. Conslceramos que la
evicencia de auditoria que hemas obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra apinion de auditoria,

Opinion
5. Ennuestra opinion, Ios referidos estados financieros presentan razonalyemente, en todos los aspectos
materiales, la pOSICION financiera de TROPICALFOODS S.A., 4l 31 de diciembre del 2015, jos resultados

Integrales, los cambios en su patrimanio y sus flups de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
atuerdo con Normas inteérnacionates de Infoemacion Financiera - NITF

mgiworicwide -



Informes requeridos por otras regulaciones

6. Nuestra opinion sobre & cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparia, por el BJerCicio
terminada el 31 de dicembre de 2015, se emite por separado.

Quiro, 16 de marzo de 2016

. e “\
Jrne & Ariaides T PII—

Regfstro en la Superintendencia ~="BVRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A,

de Companias: 060 SO0 - Licendia Nro, 2408



TROPICALFOODS S.A.
Estado de Situacion Finanoera
Al 31 de Dxciembee ded 2015y 2014

(£n Dolares de fos Fsfaaas Unidas o America -

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 3)
Cuentas Comerciales pos Cobrar (Notas 4)
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5)

Inventario (Nota 6)

ACHVOS Por Impuestos Corrientes (Nota 13.1)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrlentes

Propiedad, Planta y Fquipo
Depreclacion Acumulada
Total Propiedad, Planta y EQuipo {Nota 7)

Activos Intangibles INota 81
Activos por Impuestos Diferiddos INota 13,31

Total Activos No Corrientes

Toral Activos

- RamyGn Eduiguren
© 7 Gerente Ggneral

Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte integrante de estos estados financie

uss)

2015 2014
139178 170.313
206,055 487.059

15,740 3013
113,023 533.925
197,210 166,778

1.671.206 1,388,206

1,154,675 1.039,608

1319,4401 1248,853)
835,235 790,755
12,937 5.676
56,579 34923
904,751 831,354

2,573.957 2,219,560

Consddor General




TROPICALFOODS S.A.
E£s1a00 de Situacien Financiera
Al 31 g2 Dxiembre del 2015y 2014
(Em DXMdres defos £5tanas Unidlos de Amdrica - LSST

PASIVOS ¥ PATRIMONI) DE LOS ACCIONISTAS

2015 2014
Pasives Corrientes
Obligaciones Financieras (Nota 9t 384,285 -
Cuentas Comerciales por PagariNota 101 519,108 419,465
Otras Cuenta por PagariNeta 11) 58,540 57.224
Pravisiones Corrientes (Nota 12) 117,318 1150
Pasives por Impuestas Correntes INota 13.11 _25.099 8.712
Toral Pasivas Corrientes 1,104,350 565,168
Pasivos No Carrientes
Obligaciones a Financeras a Largo Plazo (Nota 15) 468,244 (08,577
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 16} 37.086 29,154
Pasives por Impuestas Diferidos iNota 13.3) 8612 15,510
Total Pasrvis No Cornientes 513942 684,985
Total Pasrvos 1.618.292 1.250.153
Patrimonic de los Acclonistas (Nota 171
Capital Social 850,000 850,000
Aportes Futuras Capitalizacones . 164,926 164,926
Reserva Legal 16,435 11,377
Resultades Acumulados (330.872) 1376,380)
Resultados por Adopoidn de NIF 73,737 13737
Superavit por Valuacion 195,181 195,181
Otro Resultddo Integral (1.054) -
Resultado Neto del Ferciclo 110,688 50,575
Total Patrimonio de los Accionistas 957.665 969,407
Total Pasivos y Patrimonio ¢e Accionistas 2,575,957 2,219,560

e 7/
v <y
7 iB}lWi.‘BPEWG"/ .
Gereral /

Cerente

Las notas adjuntas del | al 22 son parte integrante de esios e51acos financiercs.
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TROPICALFOODS S.A.
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014
Estado de Resultados Integral
(Era Dxidares aa fos Estados Unidas de America - USS)

2015 2019
Ingresos y Costos de Operacion
Ventas, netas (Nota 18) 3.375.982 3,644 486
Costo de ventas (Nota 19} (3.027.040) 13,154,708
Utilidad Bruta en Ventas 348,942 489,778
Gastos de Operacion (Nata 19)
Administracion (279.374) 1293,303¢
Ventas 11.403) (10,935
Financieras {B7.445) ___I80,510)
Total Gastos ae Operacion __$368,222) 1384, 748}
Utilidad en Operaciones 119,2801 105,030
Otros Ingresos (Egresos)
Orros Ingrescs 46.701 -
Oros (EQresos) 437.370) __ 15,9901
Total Otros, Neto 9,331 (3,9901
{Perdida) Utilidad Antes de Impuesto a las Ganancias 19.949) 99,040
Impuestos a las Ganancias .
Impueste ala Renta CormentelNota 13,21 129,292) (31,0651
Gastos por Impuestos Diferidos INata 13,34 . 115,351}
Ingresos por Impuestos Diferides INota 13,31 28583 _ BGS
Total Impuestos a las Ganancias 230 —_145,548|
Resultado Neto (10.688) 53,492
Otro Resultado integral
tPerdida) Ganancia actuanal _1,054) 2917}
Resultado integral Total 111,7421 50, ;75

T2 ;7

"'///5 ﬁén (‘gucgmen
— nte General

Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte Integrante de estos eS1ados financiros.

(%2
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TROPICALFOODS S.A.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014
Estados de Flujos de Efectivo
1ED Dkaves o 808 Estaddos Uinidas ae Aménics - LSS)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de dientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Oros ngresos 1astost, neto

Efectvo neto tutilizade en) praveniente de las actividades da operacion
Flujo Efectivo por las Actividades de nversion:

(Adquisiclion) ventas de activos Mios, neto
Electvo neto tutilizado en &s actividades de inversion

Fluo Efectivo por las Actividades de Financlamlenro:

Obtigaciones Financieras, neto
Efectve neto provensente de las actividades de financiamiento
(Disminucionl Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efective

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efective al Inicio del AR,
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Ao,

— —7
g
= gremieneral

Las Noras adjuntas cel 1 al 22 s0n parte sViegrante de 3105 65Tados fnanderos,

201

3,656,986
(3,692.702+
9331

126,385}

148,702
1248.702

243952

243,952

31,135)
170313
13978

2014

3,551,269
(3,468,4511
63,1281

19,690

1983891
198,389

150,662
180,662

111,963

— 58,350
170,313



TROPICALFODDS S.A,

Afics Terminados e 31 de Diciembre del 2015 y 2014
Estados de Fhujos de Efectivo

(En Dxilares o fos Estanias LnsXos die Amdrica - USS)

Conclliacion del resultado toral integral del a0 con el flujo proveniente

de |as operaciones
Resultaco 1otal integral

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Provision cuentas Incobeables
Depreclaciones

Participacion trabajadores
Impxeasio a la renta
Beneficios definidos
Impaestos diferidos

Cargos financleros

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucion tAumentol en cuentas o cobrar y otras
{Aumentol Disminucion en Inventario

AUmEnto (DISMINUCKON! &N CUENTAS PO PALAr y Otras
Aumento en pasivas acumulados

Aumento (Disrminuciont en otras cuentas por pagar

Efective nera (utilizade en) proveniente de las actividades de
oparaclon

Las noas adjuntas cef 1 3 22 son parte mtegrante de estos estados finanoaros.

2015

(11,7421

70,587

29,292
8,900
28,553
4119

295,395
{579,088)
120,488
5.807
1,216

26,3851

2014

50,575

5.002
£4.453
16,963
31.065

9143
14,484
56,309

114,434
76,697

1157377
41,748

_174,938)

19,690



TROPICALFOODS S.A,
Notas a los Fstades Financieros.
1EN Dikares ¢e (08 £stadfos Limnadas ae Amésia - LSS

Nota 1 - identificacian de la Compaiia y Actividad Econdmica

Nombre de fa Compania: TROPICALFOODS S.A,

Ruc de la Compaiia: 1792022614001

Domicilio de ta Compadia: Pedro Vicente Maldonado Km 113 Via Puerto Quito 137
Forma legal de la Compania Sociedad Anonima

Pais de mcorporacion: FCuaaar

Actividac:

TROPICALFODOS S.A., Se constituyo en |a cludad de Quito, ef 14 de dickembre de 2005, segun Resalucion Nro.
O6. Q1. )., & Inscrita en el Registro de la Propiedad ¢ 19 de febrero de 2006, E objeto sockl de la Comparia
€5 & cultivo, produccion, industriatizacion y comercializacidn da tode tpe de productos de wso airicofa y
para ka agricudtura en genaral,

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2

2.2

Declaracion de cumplimiento

La preparacin de los presentes estados financieros en conformidad con NEF requere que la
Adminstracion realice ciertas astmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a [a actividad
econOMica de la entidad, con &l propdsito Ge determinar la valuacion y presentacion de dlgunas
partikdas que farman parte de los estados financieros, En opinidn de kb Administracion, tales
ESUMACIONES Y SUPLESIOS estuyieron basados en a mejor utilizackon de fa infermacion dispeadble al
maomento, K15 cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Intermacionales de Infeemacion Financiera — NIIF han sido
aplicadas intagramente y §in reservas en k preparacion de ¥s presentes estadas financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Fnanciera (NIFF) emitidas par el Infernational Accounting Standards Boared (1458,
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,



TROPICALFODDS S.A.
Notas a kos Estados Financieros
1En Exalares ae 105 Estadios Lnidas o Amenica - LSS)

2.3 Pronuncamientos contables y su aplicacion
Las siguientes nuevas Nermas e INTErreraciones que se mencionan a continuacan, son aplicables a

los pericdes anuales que comienzan despads del 1 de enero de 2014 y 2015, mismas que han 5ido
aplicadas sedun corresponde en | preparaccn de los estados financiesos:

Normas Interpretaciones Fecha de aplicacion
CINIF 21 Cegvamenes 01 de ensro de 2014
Emitida en mayo de 2013, Deline un gravamen como
una saida e recurses que  inCorpora beneficios
BCONOMKOS que es Impuesta por o Cobemo a las

entidades de acuerdo Con 12 Legislacon Vigente.

NIC 32 INSEnentos financieros: Presentacion (1 de enerc o2 2014
Emitida en diclembre ¢e 2011, Ackara los requisitos para
compensacion de activos y pasivos financieras en ¢
Estado de Situackan Financiera.

NiC 27 Estados financieres separados 01 de enwro Ge 2014
NIF10 Estados financieros consolidados v
NIIF 12 INfermacion o revelar scbee_participaciones en_otras

entidades, emitida en octubre 2012

Las modficaciones inCluyen la definicion de una entidad

de Inversicn & introducen una excepclan para consolidar

dertas subsid@rias pesteénecientes a entidades de

Inversion.

NIC 36 Deterioro del valor los activos 01 de enaro de 2014
Emitida en mayo de 2033, Modifica la informacidn a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financleres almedndolos con los requerimlentos de 1a
NIIF 13.
NIC 39 Instrumentos finandiesas: Reconocimientn y medicién 01 de ensro o2 2014
Emimida en gmio 2003, Establecer  determinadas
condsCiones que debe cumplir 1a novacion Ge dervados,
para permitic continuar con la cantabilidad de cobertura.

NICT9 Beneficios a los empleados 01 de julio dz 2014
Emitida en noviembre de 2013, Esta modificacion se
aplica a ks contribuciones de los empleados o terceras
partes en bos planes de beneficios definidos

NIIF 2 Paga hasade en acciones 01 de julio da 2014
Aclara las  definicones  de:  Condiciones para la
consolidacion da la concesion y condickanes de mercado
y s oefinen separadamente ks condikiones de
rendimiento y condiciones de servico,

NIIF 3 Combinaciones de nepociog 01 de julio da 2014
Adara la obligacion de pagar una contraprestacion
contngente que comple con la gefinicon  de
instrumento financero  se  clasifica como  pasivo
financiero o como Eatrimonio sobre |a hase de las
definioones de a NIC 32,
NIiF B Segmento ée operacicnas 01 de julso de 2014
Inctuye el requisito de revelacion de 165 juicos hechos
por la administracion en 13 agregacion de los segmentos
OPErativas,

10



TROPICALFOODS S.A,
Notas a los Estados Financieros
1En Ddlares de 105 £55a00s Unidos de Arnérica - LISS)

Normas Enmiendas a NIlF Fecha de aplicacion
Mejoras a NIIF, emilidas en diciembre 2013
NIIF 13 Medickin del valor razonahie 01 de julio ce 2014

Eliminacion de parrafos que generaron duda sobre de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las
fuentas por cobrar y por pagar & corta plazo por Ios
importes nominales si el efecto de no actualizar no era

significativo.
NIC 16 Propiedades, plantd y equipo 01 de jufio de 2014
NIC 38 ACtivos intangibles

Aclara come se trata el valor bruto en libies  y la
depreciation acumulada cuanda la entidad el mélodo de
1a revaluacion,

NIC 24 Informacian a revelar sobre partes refacionadas 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal dave de direccion a la
entidad que Informa © a la matriz de la entidad que
informa,

NITF 1 Adopcien por primera vez de s Normas Internzcionales 01 de julio de 2014

de informacion Financierg

Aclara gue cuando una nueva version de una norma aan

no es de aplicacion obligatorna. perc estd disponible para

la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por

primera vez, puede oprar por aplicar la versién antigua o

la versién nueva de la norma, siempre cuando aptigue ia

misma norma en tados [os periodos presentados,

NitF 3 Combinaciones de negacics 01 de julio ce 2014

Aclara que Ia NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de
la formacion de un negacio conunto bajo NIF 11

NIF 13 Medicidn oed vaior razenabie 01 de julio ce 2014
Adlara que la excepcion de cartera de la NIF 13, que
permite & una entidad medir el valor razonable de un
grupa de activos y pasives financieros por su importe
neto, aplica a 1odos s contrato s dentro del alcance de
laNKC 39,

NIC 40 Prapiedades de inversion 01 de jullo oe 2014

Addara que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente
excluyentes, La NIC 40 proporoona una guia para
distinguir entre propiedades de inversion y propedades
ocupadas por el duene. Considerar la guia de aplicacion
de la NIIF 3 para determinar s la adquisicion de una
propiedad de inversidn €5 0 no una combinacion de
Neqacios.

Naormas

NUF 9 Instrumentus financeros 01 deenerade 2015
Emitida en dicembre de 2009, modifica la dasificacion y
medicion de activos financleros.  Establece dos
caregorias de medicion: Costo amortizado y valor
razonable.

NIl 9 Instrumentos financiercs 01 de enerode 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como  elemento  princpal una  revisicn
sustancial de la contabilidac de coberturas para permitie
4 les entidades reflejar mejor sus dctividades de gesticn
de nesgos en los estades financiercs.,

11
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2.5

TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Fstados Financieros
(En Ddldres de (as Estados Unidos o Aménca - LSS/

Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre |a base de costo histdrico con excepcion de s slguientes
partidas del estado de situacion financiera:

«  LOS aCtvos y pasivos financiercs se miden al costo amortizaco
«  Las provisiones de riesgo crediticlo realizada sobre a antigledad de las cuentas por cobrar
comerciales

Elinventario se miden al valor neto ge realizacion

«  Lapropiedad, planta y equipo por el métedo de la revaluacion (excepto activos ne requeridos)
«  Valaractual de las obligacanes por beneficics definidos

+  Reconccimiento de los ingresos realizados

Uso de [ulcios y estimaciones

La preparacion de los estados tinanceros de acuerdo con los lineamientas de las NIIF reguiere que 1a
administracion efectoe estimaciones y supasiiones que afectan (o5 saldos de activos y pasivos y 1a
revelacion de actives y pasivos contingentes a la fecha de reparte, asi como 1as Ingresos y gastos del
periodo, EStos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponiblie. Los
resultados reales pueden difenr de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si 12 madificacion afecta dnicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros st
la revision afecta los periodes tanta actuales como futuros. Los juwios contables criticos y fuentes
dave de incertidumbre al aplicar las esumaciones efectuadas a la fecha de jos estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
2CLIVOS y pasivos durante el siguiente periodo financiero son 1os siguientes:

& Evaluaciones para determinar la'recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania realiza una estimacicn para cuentas de cobra dudaso, cansiderando su procesa de
control interna y factores tales como & situacion financiera y operativa de 1os clientes, asfi como
las condiciones economicas del pais. Esta estimaciin se revisa periodicamente y la condicon de
cuentas vencldas, se determina considerando los plazos y 1€rminas establecicos en la venta,

Il Evaluaciones para determinar la obsolescencla y lento mevimiento de inventanos

La Compania realiza una estimacion para Inventarios obsaletos y/o <on lenta movimients,
<onsiderando su procese de control interne y factores operativos y de mercado de sus praductos.
LSta esumacion se revisa periodicamente, y se determing considerando la retacion y corsumo de
Ios preductos terminadas. los cuales se ven afectados por cambios en peocesos productives y por
camblos en las condiciones ce mercado en las que opera la Compan|a,

Wi, Vidas uties de peopiedades, planta y equipa

Las vidas utiles de las propledades, plantas y equipo, son utllizadas pard determinar la
fepreciacan ae 1os activos y se definen de acuerdo al analisis de especlalistas INternas y externas
Las vidas utiles son revisadas periddicamente al menos una vez al ano y estian basadas en las
condiciones actuales de 1os actives y 18 estimacion del pericdo durante el cual continuard
generando beneficios economicos 4 la Compania. Si existen cambios en la estimacion de vidas
utlles, se afecia prospectivamente el valar en libros de los actives, asi como el gasto por
deprecacion seaun corresponda.

i2
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2.7

TROPICALFOODS S.A,
Notas a los Estados Financieras
(En Dddares de fos ESLa00s Unidos de América - USS)

. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferides activos

Comao parte del analiss fiscal gue realiza la Compania. anualmente se determina el resultado fiscal
proyectado con base en los juios y estimaciones de operaciones futuras, para conclulr sobre la
probabilidad ce recuperahitidad de 105 impuestos diteridos activos,

v, Benelwios al retird de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos bensficios,  Los
SUpuUestos y |as estimaciones, son establecidas en Conjunto Con actuarios independientes, fsos
supuestos INCluyen 1as hipotesis demograficas, 1as tasas de descuenio y 1os aumentos esperados
en las remuneraciones y permanenca furiura, ente otros. Aunque se estima que 1os supuestos
usados son (o5 aproplados, un cambio en 105 MISMOs padria afectar el valor de los pasvos por
beneficios al personal y los resuitados del periodo en el gue ocurra.

vi. Contingencias

Por su naturaleza, 1as contingencias solo podran ser (esueitas cuando Ocurran © No OCurran una o
mas eventos futuros, o uno o mas hechos INCIETLOS qUE N estan enteramente baja e! cantrol de la
Compania. La evaluacon de dichas contingencias requiere significativamente el gjgrcicio de
Micios y estmacones sobre el posible resultado de escs evenes futuros. [a Compania evalua ia
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
SUS asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financeros liquidos, depasites o
Inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
Inferior a tres meses y sobregiros hancasios. |os SODFEEIros bancarios Son presentados COMa Pasives
corrientes en e estado de situacidn financiera,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financieras no derivados
<on pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al ¢osto amortizado utilizando el
meétodo de 1a tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro. £ periodo de crédiro promedio
stbre la venta de blenes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una pravisicn para redudle su valor al de probable
realizacion.

Lis cuentas comerciales por cobrar y atras cuenras por cobrar se dasifican en activos corrientes,
excepta ks venoimientas superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican comao activos o cornentes. B valar razonable de 1as cuentas comerciales por cobrar
¥ Olras cuentas por cobrar se revelan en 1a Nota 4,
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Inventarios

LOS inventarios son preseniados al costo de acquisicion o vaior neto realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comercializados por la Compania, € costo de los productos terminados y de
los praductes en proceso comprenden las materias primas, la manos de obra directa, los Bastos
Indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa y 6tras costos incurridos para dear los
praductos en ias condiciones necesaras para Su comercializacian,

El valor neto realizable representa el preco de venta estimada menos todos [0s costas necesanos
para la venta, Para el caso de materias primas y materlales corresponde principalmente al costo de lés
uttimas compras locales.

ACTIVOS NO COMTIENTes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta sl su valor en libros es
recuperable 4 través de una operacion de venta y no mediante su uso continue, £sta condicion se
considera cumplhida unicamente cuando la venta es aiamente probable y el activo estd disponibie
para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual
deberia reconccerse comn una venta finalizada dentro del periadn de un ano desde la fecha de
dasificacion.

Los actives no cornentes clasificacos como mantenidos para la venta son caloulados al menor del
valor en ltbros y el valor razonable de los activas menos 10s costos de vensas,

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas ge propiedadss, marfta y equipo se mediran iniclalmente por su casta.

El costo de propiedades, planta y equipo compeende su precio de agquisicion mas todos las costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento
Segun lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamienta y
retiro ded elemento o de rehabiitacion de la ubicacien def actvo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de prooiedades, planta y equipe, los
<OsLos por préstamas de |a financiacion directamenta atribuibies a la adquisicion o canstruccion de
ACTVOS que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar [ISTOS Para su uso o venta,

Medicion posterior al reconacimiento: modelo del costa

Despues del reconocimienta inicizl los muebies, equipos y vehiculos son registrados 4l costo menas
la depreciackin acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detesioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Impuian a resultades en el perxada £n que
se producen.

Medicion posteror al reconocimiento: modelo de revaluacion

Despues del reconacimiento inicial tos terrencs, edificios y maquinarias son presentados a sus
valares re-avaluados, gque Son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libres no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando kos valores razonables al final de cada perlodo

14
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(En Ddlares de 1os ESTados Unidios e Armérica - USS?

Cualquier aumento en & revaluation de los terrencs, edificics ¥ Maguinarias se reconoce en oiro
resultado integral, y se acumuia en el patrimenio bajo & encabezamiento de reserva de revaluacion
de prepiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion er i revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resuitados en la
medida en que se cargd ia disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién
de los terrenos, edificns y maguinarias €5 registraca en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

2104 Método de depreciacion y vidas Utiles

£l costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuesdo con el meétodo e
lirea recta, Lavida uul estimada, valor residual y método de depeecacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base
praspectiva.

A conunuac:an se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y ias vidas
uriles usadas en el caiculo de la depreciacion;

Activos Depreciable ANGS de vida utl
Eguipo de Computo janos
Maguinaria y Equipas By 10 an0s
COMSIrucaones 20y 56 anos
Infraestructura 20y 56an0s
Mabiliario s 10ancs
Caldera 56 anos
Software 3 anos

2,10.5 Retiro o venta de propledad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se ongine del retirc o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
s calculada coma 13 diferencia entre e precio de venta y e valor en libros del activo, misma que s
Teconoce en resultados,

Cuando se realice una venta o retiro de propledades revaluadas, of saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

217 Deterioro ded valor de las activos
I Activos financieros medidos a costo amortizado

Unit pérdida por deterioro respecto de un aCtivo financiero valuade a su costo amartizado, se
calcula como la diferencia entre el valor 2n libros y el valor presente de los flujos de efectiva
futuros estmados, descontados a la tasa de Interés efectiva onginal del activo. Las pérdidas se
reconccen en resultadas y se presentan como una feserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre ef activo deteriorado se continlan reconocienta a traves del efecto del descuento por el
£asa del tiempe. Cuando algun eventa pesterior acasona que se reduzca el monto oe la perdica
oor detenioro, ef efecto de la reduccion en la pérdida por detericeo se reconoce en resultados.
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La Compania considera evidentia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanta a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas par cobrar a su vencimiento que
individualmente sor significativas, s¢ evaltan para un pasible deterro especifico. Todas las
Cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalle que no estan especificamente
deterioradas se evaltan postesiormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurricd pero que todavia no se haya identificads. Las cuentas por cobrar a su
VENCIMIENLO que no sean individualmente sianificativas se evalGan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por CoBrar & su vendimiento que terigan caracteristicas
de riesgo similares,

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania unifiza fas rendencias histéricas de la probabilidad
de Incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monte de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiclones ecandmicas y
crediticias actuales son oe tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menares de lo que sugieren 1as tendencias histdricas.

W Activos na financieros

La Compania evalua pericdicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no crculantes, para determinar la existencia de iIndicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa €1 monto maycr entre el vaior
razonable menos sus costos de venta y ef vator en uso, este Ultima consiste en los flujos futurcs
que se espera razonablemente cbrener como consecuencia ce la utilizacion de dichos activos
descontanas a valoe presente. Si se derermina que los valores actualizados son excesvas, la
Compania registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion,
Cuanda & tene la imencion de vender 105 activos. €s1os se presentan en los estados financercs
asu valer en libros ¢ de realizacion, et menor,

Préstamos

Representan pasivos financieros que se réconodcen (nicalmente a su valor razonable, neto e ios
costos de la rransaccion incurridos, Estos préstarmos son obligacanes con financleras y terceros los
cuales generan un gasto interes y se reconocen en estado de resultacos durante el perlodo del
préstamo.,

Los préstamos se clasifican como pasive corriente & mencs que la Compania tenga derecho
Incondicranal de difenr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiesa,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comercialeés por pagar y Olras CLenas por pagar son pasives financieros, ne derivades
con pagos Tjos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconacimiento inicial, a valos razonable, s& micen al ¢osto amortizado utilizando e
metodo de la 1asa de Interés efectiva, El gasta par intereses tncluyendo las intereses implicitos) se
8LONoCe tomo casros financiercs y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
Cwentas por pagar a corto plaze cuanda el recanacimiento del interés resultare iInmaterial. £l periodo
de crédite promedia para la compra de Ciertas benes e de 45 dias. E! valor razonable de fas cuentas
comerciales por pagar y atras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10
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La Compania tene implementadas politicas de manejo de resgo Hrandiero part asegurar que 1odas
1as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticlos pre acordadas.

Las cuentas comerciales par pagar y olras cuentas por pagar se clasifan en pasivos corrientes.
EXCEPIO 108 vencimientas superiores a 12 meses desde la fecha del estada de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes,

Pravisicnes

Las provisiones se reconocen cuanda 1a Compafia tiene una obligacion presente tlegal o implicita)
como resultado de un suceso pasaco, € probable que la Compadia tenga un flujo ce sakida de
beneficios para resoiver la nbligacion. El gasto correspandiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de tode reembalso relacionado,

5: el efecto del valor del dinero en el tiempa es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
und tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
espexiticos del pasive, Cuando se reconoce ef Gescuento, el aumento de fa provision producto del
pase del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estada de resultades,

Impuestas

El gasto por Impuesto 4 [a renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar corriente y o
impussto diferido,

Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utitidad gravable Itributarial registrada durante el afo.
La urllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
Imponibles o deducibles y pértidas que nunca son gravabies o deducibles, El pasivo de ia Compania
por concepeo del impuesto corriente se calcula utilizando las 1asas Mscales apecbadas al final de
Cada periodo.

Impuestos diferidas

El impuesta difendo se reconoce sobre las diferencas temporarias entre & valor en libros de los
achivos y pasivos INCluldos en los estados financiercs v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para dererminar |a utilidad gravable. El pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente
para toaas las diferencias temporarias imponibles,

S€ reconocersd un activo par Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias emporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de urilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

LOS aCtivos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando 1as tasas fiscales que se
espera sean e aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasiva se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en 1a tasa de impuestos © en la normativa
tributaria, 1a reestimacon e la recuperabiliclad ge [0s activos por impuestos diferidos o en la farma
esperada de recuperar &f valor en libros de un activo, se raconoce en ¢f resultado del perads,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultadas del perlodo.
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La Compania debe compensar activos por Impuestos diferidas con pasivos por IMpuestos diferides
si, y salo si tiene raconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
Impartes reconocdos en esas partidas: y los activos por impuestos diferidos y (os pasivos por
Impuestos diferidos se derivan del Impuestoe a ia renta y la Compania tiene la Intencion de liquidar
SUS ACUVOS Y PasIvOS COMO NEos.

Impuestos correntes y diferidos

Los impuestos cornentes y diferidos, deberdn reconocerse Como INgreso o gasto, y ser incluides en
¢l resultado, excepto en i medida en que hayan surgldo g8 una TTANSaCCItn O SLLLSO que se
reconoce fuera del resultado, ya sea én otro resultada integral o directamente en el patimonio, en
Cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuande suraen del reaistra inical
de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubliacion patronal, bonificacion por desahucio e indemnizaciones laborales
El costo de los beneficios definidos (jubllacon patronal. bonificacion por desabucio e
Indemnizaciones laborales de acuerdo a contrato colectivel es determinade utilizando el Mérodo de

la Unidad de Creédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos par servioa presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el gue se
generan, ast como el Interés financiero generado por la obligacion de beéneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado consolidado de situacion financieras con cargo a abono a otro resultado integral, en el
penada en que se producen, Elreconccimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado inregral afectando el resultado dei pericdo.
Participacién a trabajadores
La Compania reconoce un pasive y un gasto par 1 participacion de los trabaadares en las utlidades
de la Compania, Este beneficio <e calcula a fa tasa del 15% de fas utihdades lquidas de acuerdo con
disposiciones [egales,
Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacian cobrada o por cobrar, enienda en
cuenta el importe estimado oe cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otargar,
Venta de blenes

Los ingresos ordinarics procedentes de |a venta de blenes deben ser reconacidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condicionsas:

- laCompania ha ransterido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significative, derivados
de la propiedad de los bienss;
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+ la Compania no censerva para st ninguna implicacien en la gestion corriente de los bienes
vendidas. en el grado usualmente ascciado con la propedad. ni retiene €l control efectvo
sobre o5 mismos;

« elimparte de los Ingresos ordinarios pueda medirse con fiabitidad:

« 503 probable que fa Compania reciba los benefitios econdmicas aseciacas con la transaccion; ¥y

+ los costos incurridos, o por incurr, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabllidac.

2.8 C05t0s y Gastos

Los COstos y gastos se registran al costo histdrice. Los costas y gastos se reconocen a medida que son
incurndos, iIndeperdientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago. y se regstran en el
periode mas cercano en el que se canocen,

2.19 Compensacion de saldos y transacciones

Como nerma general en s estados fNancieros no seé compensan 1os actives y pasivos, Tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en kos que la compensaciin sea reguerica o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflep de la esencia de i transacoan,

LOS INgrescs y gastos CoNn OMigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian la pesibilidad de compensacion y la Compania tiene ia Intencdn de liquicar por su

Importe neto o de realizar el activa y proceder al pago del pasivo de forma simuiténea, se presentan
NEetos en resultados.

Nota3-mx§qmmsqeﬂewvﬁ

El efectivo y equivalentes de efectivo coma se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la slauiente manera:

2015 04

Caja 300 300
Bancos (1) 138,878 170,013
Total 139,178 170,313

11y Cuentas cormentes gue la compania mantene en institucionss financieras nacionales de excelente
rrayectoria y rentabilidad.



TROPICAL FODDS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En DiVares de fos Fstadas Lniglos de Amoricd - USS)
Nota 4 - Cuentas Comerclales por Cobrar

un resumen ce cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2015

Clientes el exterlor 216,558
Clientes locales 2,585
Provisién cuentas incobrables 113.088)
Total 206,055

Los mavimientes de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2015
Saldos al comienzo del ano 113.088)
Prowvision .
Saldos al final def ano 113,G688)
Nota 5 -Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de £uentas otras cuentas porcobrar es coma sigue:
2015
Otros anticipos 6,223
Seguros 7,690
Otras cuentas por cobrar 1,827
Total 15,740
Nota 6 - Inventario
Un resumen de inventarios s como Sigue:
2015
Materiales de empague 9,834
Productos terminados 1,103,189
Totwl 1.113,023

2014

497,495
2,652
113,088/

487,059

2014

(8,086
15,0021

113,088)

204

15,297
12,680
2,154

30,131

2014

28,953
304,972

533925
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TROPICALFOODS S.A,
Notas 4 los Fstadas Financieros
(En Diares de fos ESL300s Unidos de Amérnica - LSS)

Nota 8 - Activas Intang|ibles

Un resumen de |os actvos intangibles es como sigue:

2015 2014
Patentes y marcas 12,937 5.676
Total 12,937 5.676
Nota 9 - Obligaciones Financieras
Las abligaciones financieras se compone de:
2015 2004
Banco Internacicnal (1) 42,001
Préstamo de accionistas 121 288.783
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo inota 15) 53,501
Total 384,285

11 Coligacion con el Banca Internacional, concedido en octubre del 2015, devenga Intereses
calculades a una tasa del 9,76% anual y su fecha de vencimiento es en octubre 2016,

121 Chbligacion con el Dr. Santiago Equiguren concedido en junio y octubre de 2015, devenga

INTEreses a una tasa del 8.45% y 11.00% su fecha de vencimiento &s en diciembre 2015 y
renovadas automaticamente.

Neta 10 - Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerclales por pagar es como s:gueE

2015 2014
Praveedores 519,108 419465
Total 519,108 419,465



TROPICALFOCDS S.A
Notas a los Estados Finarcieros
(En Didlares a2 Jos ESIados Unidos de Aménca - LSE1

Nota 11 -Otras Cuentas por Pagar

un resumen de otras cuentas pos paar es como sigue:

2015 2019
IESS y remuneraciones por pagar 8,540 7,224
Socios - 50.000 50,000
Toral 58,540 57,229
Nota 12 - Provisiones Correntes
El resumen oe las provisiones corrientes 8s como sigue:
2015 2014
Beneticios sociales 60422 62,804
Otras provisiones (11 21,033 .
Intereses de obligacianes financieras 35,863 31,744
Pasticipacion a trabajadores (nota 141 - - 16,963
Total 117,318 LARMIA

1) Coma parte de otras provisiones Incluyen valores a pagar por concepto de intereses y
honorarios al Dr. Santiage Eguiguren.

Nota 13 - Impuestos

131 Activos y pasivos del ano corriente

Un resumen de activos y pasivos por IMPuesLos corrientes es coma Sigues

2015 2014

ACLIVOS POF IMPRESTOS COrrientes:
Credito tributano retenciones en la fuente de IVA 582 268
Retenciones en la fuente ce iImpuesto a la renta por cobrar 304 -
Crédito tributario de IVA 196,323 166,510
Total 197,210 166,778



TROPICALFOODS S.A.
Notas a l0s Estados Financieros
(E0 DAlires de los Estados Unidos o Amera - LSS

Pasyos POF IMpUestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 333
Retenciones en la fuente de imp. a la renta - VA por pagar 25089 8,379
Total 25,099 8712

13,2 Impuesto a las gananclas reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta Incluye:

2015 204
Gasto del impuesto a la renta corriente 29,292 31,065
Gasto por impuestos difesidos - 15,351
{Ingreso) por impuestos diferdos 128,553) (8681
Total gasto de impuestos 739 45,548
\nareconciliacion entre la utilidad seaun estados fnancieros y la utilidad gravable &s como sigue:
' 2015 2014
(Pérdida) Utilidad del Ejercicia 19,949 113,086
Menos: .
15% Participacion a trabajadores : 16.963
Otras Rentas Fxentas 45,196 -
Mas:
Gastos na deducibles 4,582 8.178
(Pérdida tributaria) base imponible de impueswo a la renta 150,563) 104,301
1Al Anticipo calculado 29,292 31,065
18) IMpuesto & la renta soore utilidades gravabies ~ 22,946
Impueste a ia renta (mayor entre A y B 29,292 31,065
Menos:
ANTCING Impuesto ala renta - 30,233
Retenciones en la fuente 304 494
Impuesto a ka Renta por Pagar 28988 333

Las declaraciones de Impuesios no han Sido revisadas por ias autordades tributanas. La faculzad de s
autordades tributarias para revisar s declaracones de iImpuesto a fa renta nasta el ejercicio 2012 aun no ha
prescrito,
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13.3  Saldos del impuesto diferido

Las diferencias tempararias deducibles e imponibles son las sigulentes:

Base Diferencia  Dilerencia Impuesto
contable  Base fiscal permanente  emporaria difendo
Ao 2015
Activos difenidos en NEC 179,173 * 179173 22% 39418
Beneficios definidas (27,441} - . 27441 22% 6,037
Pordidas tributarias - 50,563 : 50,563 2% 11,124
Actives par impuestos diferidos (27,4411 220,736 z 257,177 56,579
Propiedad Planta y Equipo 795,925 743,337 13,440 (39,1480 22% (8,612
Pasivas par impuestos diferidos 795525 743,337 13,440 (39,1481  22%  8.612)
Total impuestos diferidos nete 17684841 973,073 13.440 218,029 47,967
Los moavimientos de activos (pasivos: por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconecido  Reconocido saldos
Saldosal  Reconoado en ntro directamente
comienzo enlos resultado enel ai fin
defanc  resuitados integral patrimonio del ano
AfD 2015
Diferencias temporarias;
Activos diferidos 29.563 9.855 - 39418
Beneficios definiclos 5,360 677 - - 6.037
Pérdidas tributarias . 11,124 - - 11,124
Prapiedad, planta y equipo 115,510 6,897 - - 18.612i
Tortal 19413 28,553 - - 47 967

13.4  Aspectos rributarios del Codigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulge en of Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Cadigo
Organico de la Produccion, Comercia e inversiones, el miSmo que INCluye entre oIros aspectos tributaros.

La reduccion progrestva €n (res puntos porcentuales en 1a tanfa de impuesto a la rentz para socledades, asi

eNemos: 24% para el ano 2011, 23% para & ano 2012 y 22% a partr del ano 2013,
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Nota 14 - Participacion Trabajadores
De conformidad con dispasiciones legales, 10s trabajadores tienen derecho a partiopar 2n fas utilidades de la

empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contahles. Los movimientos de (a pravisicn para
participacion a trabajadores fuercn como sigue:

2015 20t4

Saldos al comienzo del ano 16,963 2213
Provision del ano - 16,963
Pagos efecruados 116,9631 122,131)
Saldos al tin del ano - 16.963
Nota 15 - Obligacian a Largo Plazo
Unresumen de las Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:
2015 2014
Preéstamos CFN (1) 521,745 608,577
521,745 608,577
Menos:
Porcion corrienta de obligaciones a largo plazo inara 9i (33,501 .
Total 468,244 608,577

(11 Corresponde a prestamos con la Corporacion Financiera Macional, parte de [0s mismos inican su pago &
partir del mes de abril del 2017, debido a que l2 CFN otarg6 un tiempo de gracia,

Diciembre 31, 2015

N de Tasa de Tipo de crédito Fecha de
Operacicn INteres vencimento Carriente No Corrlente
0010471684 9.96% Directo 18/09/2020 5.169 46,523
0010496191 9.89% Capital Trabajo 08/12/2016 20,000 -
0010471696 9.96% Directo 18/09/2020 22,413 201,721
0010500071 6.90% Cambio Matriz Productiva 1940672019 23,333 70,000
0010500083 9.48% Caoital Trabapo 29/06/2017 . 150,000
Pago 17,414} -
Total 53.501 468,244
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Nota 16 - Obligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de la obiigacion por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
Jubilacion Patronal 27,411 24,362
Desahucio 2,645 4,792
Total 37.086 29,154

16.1 JubBacion Patronal

De acuerda con dispasiciones del Codigo del Trabayp, los trabajadores gue por veinte anos o mas
hubieren prestacio sus servicics en forma continuada o inferrumpida, Tndran cerecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacian que les corresponde en su condicion de atfiliades al
Instituto Ecuatorana de Seguridad Social,

Los mavimientas en el valor presente de |a obligacion de jubilacion patronal fueron comao sigue:

Jubilacion
Patronal
Salda al 31 ge diciembre de 2014 24,362
Adiciones 3,079
Saldo al 31 de diciembre de 2015 27,441

16.2 Bonlificacién por desahucio

De acuerdo con disposkiones del Codigo de Trabajo, en |os casos oe Termnacion e 1a relacion laboral por
desahweio soficitado por ¢l empleador o por el rabajador, la Compania entregard el 25% de l3 Uftima
remuneracion mensual por cada uro de los anas de senvicio.

Las movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desatiucio fueron coma sigue:

Desahucio
Saldo al 31 de diiembre de 2014 4,792
Adkiones 5,821
Pagos 1968)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 9,645
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Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepra oe beneficios
definidos fueron realizados el 31 de didembre de 20135 y 2014 por un actuaria independiente, £ valar
presente de las obligaciones por concepta ce beneficios definidos y 105 costos del servicio actual y el
£es10 del servicio antenor fueran calcubados utilizando el metode de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuiclos al periode de servicio del empleado y
basados en l farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio 4 cada ano
de servici, considerando el uso de hipotests actuariaies para calcular el vakor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflegan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de 105 ajustes por la experiencia y cambios en ns
SupuesIos actuariales se cargan 0 abonan a resultados.

Neta 17 - Patrimanio

17

17.2

17.3

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 & capital consiste en 850,000 acciones de LSS 1.00 valor nominal
unitana,

A continuacion un detalle;

o ACCKnista Acciones %
Andrade Varea Miguel Angel 34,000 4%
Eguiguren Burneo jorge Allredo 61,455 8%
Eguiguren Leon Luis Alfenso 85.000 10%
Eguiguren Riofric Ana Maria 19,380 2%
Eauiguren Riofrio Felix Santiago 552500 65%
Eguiguren Riofrio Jorge Alfredo 86.360 10%
Eguiguren Riofric Ramon Dario , 11.305 1%

Toral 850.000 100%
Reserva L egal

La Ley de Companias de ia Republica cel Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por 1o
menos & 10% de la utilidac neta anual. hasta iguatar por lo menos, & 50% del capital sodal de &
Compania. Dicha reserva no €sta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion oe 1a Compania,
pero puede ser utilizada para aumentaos de capital o para cubrir perdidas en las operaciones.

Utllizacion del saldo acreedor de da cuenta reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de
Inversicnes

Los saldos acreedores de 1as cuentas Reserva por Valuacion o Superavit per Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afo anterior al perioda de transician de la aplicacion de las NIIF,
lambien pueden ser capitalizado eén la parte que exceda al valor de las pérdidas acumulacias y 1as del
ultmo ejercicio economico concluldo, silas hubiere, utilizado en absorber pérdidas o e saldo deudar
de 13 cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primesa vez de las NIF"; o
devuelto en el case de liguidacion de la compania; no padra distribuirse como utilidades, ni utilizarse
para cancelar €l capital suscrito no pagado.
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Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Las ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en & patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopoon por primera vez de las NIFT,
separada del resto de 10s resuitados acumulados, y su saldo acreedor o podrd ser distribusido entre
las accionsstas o 5000S, No serd utilizada en aUMEntar su capital, en virtud de que no COrresponcen a
resultados operacionales, motivo por el que tamporo los trabajadores tendran dereche a una
Partcipacion sobre eéste. De existir un saldo acreedor. este padra ser utilizado en enjugar pérdidas
atumulacas y las del Uitima ejercicio econdmico concluida. si las hubiere, o devuelto en el case de
liquidacion de la compania a sus aCCIONISIAs O SOCI0S.

De regstrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultades Acumulades provenientes ge la adopcion
por peimera vez de las NIIF”, éste podrd ser absorbido por el saldo acreedor de (s cuentas Reserva de
Capiral, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de inversiones,

Ajustes provenientes de |a adopcion por primera vez de las NIF

Los ajustes realizados bajp NIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de
accionistas o sacios que apruebe [os primeros estados financiercs anuales emitdos ce acuerdo a NIIF,

Adicionalmente, en una nota explicatva a los estados financieras anuales, se deberd informar
detalladamente las utlidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de perimera
aplicacion, senalando el alcance del concepte de realizacion. Serd responsabilidad de la
administracian, la Implementacion de las medidas necesarias para e adecuado control de los saldas
provenientes de los ajustes de primera aplicacion realizados y par realizar.

Saldo de la cuenta "Superavil por valuacion”

£l saldo del superavit peoveniente oe la revaluackin de propiedaces, planta y equipe; activos
intangibles; e, instrumentos financieros, categora disponible para la venta, puede ser transferida a
ganancias acumuladas, a medida que ef activa sea utilizado por @ entidad; este se mantendra, segun
carresponda, en s CUentas "Superavit de actives Financiercs Disponibles para la Venta, “Superawt
par Revaluacion de Propledades, Planta y EQUIpe”, “SUperdwit poe Revaluacan de Activos Intangibles”
y "DU0S Superdvit por Revaluacon®. creadas para el efecta. salvo &f caso de que se produzea fa hago
enajenacian del activo,

Reconocimiento de la pérdida por deteriora

La pérdida por deterora del valor de ios activos Se reconocerd inmediatamente en el resyltado del
periodo, a menos que, el activo se hublere revaluado antenarmente de acuerdo con NOrmas
Internactonales de Informacion Financiera. i

Cualquier perdida por deteriore del vakor en los activos revaluadas, se tratard como un decremento

de la revaluacion, conforme e senala en fa Norma Internacional de Contabilidad 35 “Deterioro del
valor de los Activos”,

Resultados acumulades pravenientes de la adopcion por primera vez de las normas internacionales
de informacion financiera - NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiesa NIIF se registran en el patrimenio en el rubro de “Resultados acumulados provenientes de
adopcion por primera vez de las NIFY, separado del resto de resu'tados acumulados y su salcéo
atreedor no podra ser distribuido entre los sucios, no serd utifizado para aumentar capltal, en virtue
que no corresponde a resultados operacionaies, motivo por &l cual tampaco «os rabajadores tendrdn
derecho @ una participacion sobre este. De existir un salde acreedor. este podrd ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compania.
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Nota 18 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2015

Exportaciones de Paimite 3,331,596
ventas kocales con IVA 12,237
Ventas jocales sin VA 31,499
Ventas desechos 650
Tortal 3,375,982

Nota 19— Costo y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los COSLos reportados en 1os estadas fINancieras es come sigue:

2015

Costo de ventas Palmite 2,995,540
Costo fertlizante 31,500
Tatal 3,027,040

30

2019

3,573.423
10,454
59,666

943

3,694,486

204

3,005,042
59,660

3,154,708
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Un detalle de gasto de operacion por si naturaleza s como sigue;

2015 2014

Gastos de administracion:
Gastos sueldos 883,859 65,466
Beneficios seciales 20,805 14,048
Otros bensficios 12.216 9,655
Honorarics 23131 61,361
Arriendos . 1.545
Seguros 15.995 20,824
suministros de oficina 1,299 1,387
Castos de viaje 9,705 822
Qtros gastos de persanal 1,008 4,706
Depreciaciones 9.575 9,826
Servicis y comunicacicnes 4,370 3,240
Mantenimlientos 5,598 5,227
Impuestes y contribuciones 19,050 26,432
Castos IVA 3.396
Gastos de gestion - 8310
Castos legales 19.652 3,443
Afiliaciones y suscripciones 11,005 7.103
Publicidad 5 120
Intereses y multas 16,252 1213
Provision cuentas incobrables 5.0Mm
Beneficios definidos 8923 4,840
Qs gastes 8,325 18,339
15% participacion oe trabajdores . _ 16,963

Tortal 279.374 293303

2015 2014

Gastes de Ventas:
Camisiones en venias - 9,491
Muestras comerciales . 754
Tramites de expartacion 1,403 __B90

Total 1,403 10,935
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2015 2014
(.astos Financieras:
ubilacidn patronal y desahucio 309 1.386
Intereses bancarios 60.299 56,451
Comisiones y gastos bancarios 26,837 22,673
Total 87,445 20,510
Nota 20 - Garantias Asignadas
LGOS Prestamos Dancanos nan sklo garantizados con |0s SIGUeNtes activos:
Institucion Detalle de las Garantias Cuanria
CFN Prenda Comercial Ordinara sobre la toralidao de 108 Indeterminada

Inventanos correspondiente a siete mil cajas de palmito de
400 gramos de envase normal y abre facil y siete mil cagas de
palmita entera de 800 gramos de peso en envase normal y
abre facil, y adicionalmente un oatrato de peenda sobre la
camicnetd Mazda ano 2009 ge 2500 .

Nata 21 - Hechos Ocurridos Después del Periado Sobre ¢l que de informa

Fntre el 31 de diciembre det 2015 y la fecha ce emision de los estadas financieros. no se produjerca eventos Gue en
opinian de la Administraciin pudieran tener un efecto Importante sobre |os estados financieros agjuntas.

Nota 22 - Aprobacion de los Estades Financiercs

Las estados financieros por el ano terminado el 31 de dicembre de 2015 han sida aprobados por 1a
Administracion de & Compania y serdn presentacas a (os Acconistas y junta Directiva para su aprobacion. En
opinian de fa Administraciin, lo estades financieros serdn agrobados por 11 junta Directiva sin modificacnes.
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