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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Acclonistas de
TROPICALFOODS S.A.

Iinforme sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TROPICALFOODS S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compariia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.



Opinidén

4. En nuestra opinion, los referidos estades financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de TROPICALFOODS S.A., al 31
de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el

afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Informes requeridos por otras regulaciones

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
por &l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

Quito, 20 de marzo de 2015

i JF.FF.-'_'_'_
/ S .~ W ® Ly
..-{ Lic fv‘&_{.t K \_ft- ';QL{TL A /’é-‘ gt r/{,ff{%cﬁ
gistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compariias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408

ANV ENERERY



TROPICALFOODS S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En Délares de los Estados Unidos de América - US§)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 3)

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por cobrar (Notas 4)
Inventario (Nota 5)

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 10)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad Planta y Equipo (Nota 6)

Depreciacién Acumulada (Nota 6)
Propiedad Planta y Equipo, Neto (Nota 6)

Activos Intangibles (Nota 7)

Activos por Impuestos Diferidos (Nota 10)

Total Activos No Corrientes

Total Activos

Diciembre 31,
2014 2013

170,313 58,350
517,190 428,975
533,925 610,622
166,778 176,293

1'388,206 1'274,240

1'039,608 941,219
248.853) (184.400)
790,755 756,819

5676 5676

34,923 50,275

831354 812,770

2219560 21087.010
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Henry Jiménez
Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.
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TROPICALFOODS S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América - LUS$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciembre 31,
2014 2013
Pasivos Corrientes
Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (Nota 8) 476,689 615,772
Pasivos Acumulados (Nota 9} 79,767 43,187
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 10) __8712 _ 29480
Total Pasivos Corrientes 565,168 688,439
Pasivos No Corrientes
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 10) 15,510 16,378
Obligaciones a Financieras a Largo Plazo (Nota 12) 640,321 443,350
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 13) 29,154 20,011
Total Pasivos No Corrientes 684 985 479.739
Total Pasivos 1'250,153 1'168,178
Patrimonio de los Accionistas (Nota 14)
Capital Social 850,000 850,000
Aportes Futuras Capitalizaciones 164,926 -
Reserva por Valuacion 185,181 195,181
Reserva Legal 11,377 -
Resultados Acumulados (302,652) (240,122)
Resultado Neto del Ejercicio 50,575 113.773
Total Patrimonio de los Accionistas 9.407 918,832
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 2219560
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Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.

Henry.Jdiménez
Contador General
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TROPICALFOODS S.A.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Estado de Resultados Integral

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas (Nota 15)
Costo de ventas (Nota 16)

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Operacion (Nota 16)

Administracion
Ventas
Financieros

Total Gastos de Operacién
Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 17)
Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Total Otros, Neto
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta
Impuestos a las Ganancias

Impuesto a la Renta (Nota 10)
Gastos por Impuestos Diferidos (Nota 10)
Ingresos por Impuestos Diferidos (Nota 10)

Total Impuestos
Utilidad neta
Otro Resultado Integral

(Pérdida) Ganancia actuarial

Resultado Integral del afio

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.

5

2014

3'644 486
(3'154,708)
489,778

(293,303)
(10,935)
(80,510)

(384,748)
105,030

(5,990}
(5,990)
99,040

(31,065)
(15,351)

868
(45,548)
33,492

2013

3'879.894
(3’247 963)
631,931

(406,429)
(14,078)
(85,507)

(508,014)
125,917

2,169
(4,428)
(2,259)
123,658

(11,638)
(17,194)
18,570

(10.262)
113,396

377

_HenryJiménez
Contador General
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TROPICALFOODS S.A.
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
Estados de Flujos de Efectivo
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 013
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Recibido de clientes 3'5561,269 4'007 950
Pagado a proveedores, empleados y terceros (3'468,451) (4'086,507)
Otros ingresos (gastos), neto (63,128) (2.259
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operacion 19,690 (80,816)
Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:
(Adquisicion) ventas de activos fijos, neto (98.389) 114,667
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (98,389) (114,667)
Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Obligaciones Financieras, neto 190.662 (126.338)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
financiamiento 190,662 (126,338)
Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos 111,963 (321,821)
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio. 58,350 380,171
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio. __58.350

Eﬂgndﬂiméaez
Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros,
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TROPICALFOODS S.A.

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Estados de Flujos de Efectivo

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacién del resultado del afio con el flujo
proveniente de las operaciones

Utilidad Neta del Ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Provisién cuentas incobrables
Depreciaciones

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Beneficios definidos
Impuestos diferidos

Cargos financieros

Cambios Netos en Activos y Pasivos

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar y otros
Disminucién (Aumento) en Inventario

{Disminucién) en cuentas por pagar y otros

Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados
(Disminucidn) en otras cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades
de operacion

on Eguiguren
nte‘General

]
[ ]
—
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50,575

5,002
64,453
16,963
31,065

9,143
14,484
56,309

(114,434)
76,697
(157,377)
41,748
(74,938)

[
=
L)

113,773

8,086
60,113
22,131
11,638

3,501
(1,376)

128,056
(226,269)
(101,891)

(35,489)

(63.089)

ferepplidtiait

Hefry Jiménez

Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 21 son parte integrante de estos estados financieros.
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

5

1 - Operaciones

TROPICALFOODS S.A., se constituy6 en la ciudad de Quito, el 14 de diciembre de 2005,
seglin Resolucién Nro. 06, Q.1.J. e inscrito en el Registro de la Propiedad el 10 de febrero
de 2006. El objeto social de la Compaiiia es el cultivo, produccién, industrializacion y
comercializacién de todo tipo de productos de uso agricola y para la agricultura en general.

r
B

ota 2 - Politicas Contables Significativas

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido

definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

5

1 - Operaciones

TROPICALFOODS S.A., se constituy6 en la ciudad de Quito, el 14 de diciembre de 2005,
seglin Resolucién Nro. 06, Q.1.J. e inscrito en el Registro de la Propiedad el 10 de febrero
de 2006. El objeto social de la Compaiiia es el cultivo, produccién, industrializacion y
comercializacién de todo tipo de productos de uso agricola y para la agricultura en general.

r
B

ota 2 - Politicas Contables Significativas

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido

definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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2.1

2.2

2.3

2.4

TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dédlares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de preparacion

Los estados financieros de TROPICALFOODS S.A. comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, el estado de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en =fectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por ccbrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingresc por Intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 a 120 dias.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

10
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TROPICALFOODS S.A.
MNotas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.5 Propledades, planta y equipo
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiaciéon directamente atribuibles a la adquisicion o construccién
de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

2,5.2 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre &l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el

saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a
utilidades retenidas,

2.6 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

11
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2.7

2.8

TROPICALFOODS S.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El perlodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 60 — 90 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar.

TROPICALFOODS S.A tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue nunca son gravables o
deducibles. El pasivo del TROPICALFOODS S.A o por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Bi
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2.8.2

283

TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de Ia
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera

del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

L3
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el

desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utiizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacidn al inicio del periodo dividido entre el nimero
promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razdn
de que esta obligacidn no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados.

14
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.10.2 Participacion a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

la Companiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compafiila no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente

asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la fransaccidn; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.13 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o
por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacién vy la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el

activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados,

Nota 3 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera;

Diciembre 31,
2014 2013
Caja 300 585
Bancos 170.013 §7.755
Total 170,313 58,350
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TROPICALFOODS S.A.
Motas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 4 — Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Clientes del exterior 497 495 288,826
Clientes locales 2,652 15,040
Anticipo a proveedores - 127,731
Otros anticipos 15,297 5410
Seguros 12,680 -
Otras cuentas por cobrar 2,154 54
Provision Cuentas Incobrables (13.088) (8.086)
Total 517,190 428,975

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2014 2013

Saldos al comienzo del afio (8,086) (4,436)
Baja - 4 436
Provision (5,002) {(8.086)
Saldos al final del afio Jf13.088) _(8.086)

Nota 5 — Inventario
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,

2014 2013

Materiales de empaque 28,953 76,332
Productos terminados 504,972 534,290
Total 833925 610622

17
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS$)

Nota 7 - Intangibles

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Patentes y marcas 5,676 567
Total 5,576 5.676

Nota 8 — Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Proveedores 419,465 576,842
IESS y remuneraciones por pagar 7.224 35,683
Socios 50,000 -
Otras cuentas por pagar - 3.247
Total _476689 615772
Nota 9 - Pasivos Acumulados
El resumen de pasivos acumulados es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
Beneficios Sociales 62,804 17,292
Otras provisiones - 3764
Participacién a Trabajadores 16,963 22131
Total 719.767 43187



TROPICALFOODS S.A.
MNotas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 - Impuestos

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes s como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario RET IVA 268 -
Crédito Tributario IVA 166,510 176,293
Total 166778 176,293
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar 333 10,806
- Retenciones en la fuente Renta - IVA por pagar 8,379 _18.674
- —
-
_—-ﬂ Total 8712 29,480
=
- 10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
=
=
i El gasto del impuesto a la renta incluye:
——
- 014
- c014 2013
st Gasto del impuesto corriente 31,065 11,638
i Gasto por impuestos diferidos 15,351 17,194
:ﬂ (Ingreso) por impuestos diferidos (868) (18,570)
e— T .
= otal gasto de impuestos 45,548 10,262
—
—
._:l*
——
= =
T
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US3)

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable es

como sigue:
2014 2013
Utilidad del Ejercicio 113,086 147 543
Menos:
15% Participacion a trabajadores 16,963 22,131
Mas:
Gastos no deducibles B8.178 5,127
Menos:
Amortizacion Pérdidas Tributaria - 32,847
Otras deducciones - 44 793
Base imponible para el impuesto a la renta 104,301 52,899
(A) Anticipo calculado 31,065 -
(8) Impuesto a la renta sobre utilidades a reinvertir - 11,638
(C) Impuesto a la renta sobre utilidades gravables 22,946 -
Impuesto a la renta (mayor entre A y B+C) 31,065 11,638
Menos:.
Anticipo Impuesto a la Renta 30,233 -
Retenciones en la fuente 499 832
Impuesto a la Renta por Pagar 333 _10.806

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2011 ain no ha prescrito.
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

10.3 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido Reconocido

Saldosal Reconocldo onopo  directamente o
del af ficulindos resultado en el al fin
delafio  resuliados integral patrimonio del afio
Adfio 2014
Diferencias temporarias:
Cuentas por Cobrar 1,779 (1.779) - ~
Propiedad Planta y Equipo (16,378) 868 - (15,510)
Activos Diferidos 39,418 (9,855) - 29,563
Beneficios Definidos 4,403 957 - 5,360
Pérdidas Tributarias 4 675 (4.675) - -
Total 33.807  (14.484) . 19413
-
P al | | : Reconocido Reconocido  Saldos
— mswﬂ:ﬁuaae: Noenlog enolo  directamente ai i
- afio resultados  TESultado en el
— itegral  patrimonio  delafi
- Afio 2013
:_ﬂ Diferencias temporarias:
" Cuentas por Cobrar - 1,779 - - 1,779
:ﬂ Propiedad Planta y Equipo (30,007) 13,629 - - (16,378)
- Activos Diferidos 51,512 (12,094) - - 39,418
-.."'" e Beneficios Definidos 1,241 3,162 - - 4403
me®  Pérdidas Tributarias 9.775 (5.100) - - 4,675
——
o, TOR 32521 1376 : = 33897
—
—
| —
—
—
—
ﬁ
—
—
—
= -
| —



A TR A Y

TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

10.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre ofros aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, as| tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013,

Nota 11 - Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Saldos al comienzo del afio 22,131 16,066
Provision del afio 16,963 22,131

Pagos efectuados (22.131) (16.0686)
Saldos al fin del afio 16963 22,131

Nota 12 - Obligacién a Largo Plazo
Un resumen de las Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Intereses préstamos con la CFN 31,744 22131

Préstamos CFN, vencimientos en 2016, 2017, 2018 y 2020. (1) 608,577 443,350

Total 640,321 443,350
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TROPICALFQODS S.A,
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(1) Corresponde a préstamos con la Corporacion Financiera Nacional:

Tasade |Fechainicio| Fecha de ;
Interes Pago Vencimiento Tipo Crédito
10471684 8.96% 01/04/2013 18/08/2020 | Directo

10471696 9.86% 01/04/2013 | 18/09/2020 |Directo

10496191 8.89% 22/06/2014 | 08/12/2016 | Capital Trabajo

10500071 6.80% 11/01/2015 | 18/06/2018 | Cambio Matriz Productiva

10500083 9.48% 11/01/2015 | 29/06/2017 | Capital Trabajo

N®- Préstamo

Nota 13 — Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Jubilacién Patronal 24 362 16,459
Desahucio 4,792 3,552
Total 29,154 20.011

13.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que

Igs corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
ocial,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

Saldos al comienzo del afio 16,459 13,805
Costo laboral 3,480 1,688
Costo Financiero 1,152 966
Pérdida (ganancia) actuarial 3.271 -
Saldos al final del afio 24,362 16,459

24
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TROPICALFOODS S.A.
Motas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Saldos al comienzo del afio 3,552 2705
Costo laboral 1,360 1,037
Costo Financiero 234 187
Pérdida (ganancia) actuarial (354) (377}
Saldos al final del afio 4792 3.552

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utiizando el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este metodo los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2014 2013

% %

Tasa (s) de descuento 6.54 7.00
Tasa (s) esperada de incremento salarial 3.00 3.00
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US3$)

Nota 14 — Patrimonio

14.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital consiste en 850,000 acciones de US$ 1.00
valor nominal unitario.

A continuacidn un detalle:

Accionista Acciones Yo
Andrade Varea Miguel Angel 34.000 4%
| Eguiguren Burneo Jorge Alfredo 61.455 8%
Eguiguren Leon Luis Alfonso 85.000 10%
Eguiguren Riofrio Ana Maria 19.380 2%
Eguiguren Riofrio Felix Santiage [ 552.500 65%
 Eguiguren Riofrio Jorge Alfredo | 86.360 10%
| Eguiguren Riofrio Ramon Dario 11.305 1%
Total 850.000 100%

14.2 Reserva Legal

La Ley de Comparfiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la
reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos,
el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiila, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

14.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las

hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

Nota 15 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresas operacionales es como sigue:

2014 2013

Exportaciones Palmito 3'573,423 3'782,803
Ventas locales con IVA 10,454 753
\entas locales sin IVA 59,666 95718
Ventas desechos 943 520
Total 3644486 3879.894
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 16 — Costo y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
Costo de Ventas Palmito 3'095,042 3'154,875
Costo fertilizante 59,666 93.088
Total 3154.708  31247,963
Un detalle de gasto de operacion por su naturaleza es como sigue:
2014 2013
Gastos de Administracion:
Gastos Sueldos 65,466 80,041
Beneficios Sociales 14,048 31,761
Otros BEeneficios 9,655 18,248
: Honorarios 61,361 72,885
- Arriendos 1,545 6,180
ﬁ Seguros 20,824 6,286
—— Suministros de Oficina 1,381 2714
=-e Gastos de Viaje 822 2,785
# Otros gastos de personal 4706 2,416
— Depreciaciones 9,826 60,112
:ﬂ Servicios y Comunicaciones 3,240 6,913
h Mantenimientos 5,227 42,398
- Impuestos y Contribuciones 26,432 6,661
— Gastos IVA g 224
—— Gastos de Gestion 830 105
— Gastos Legales 3,443 2,866
:-., Afiliaciones y Suscripciones 7,103 13,654
i Publicidad 120 378
"'_-_ Intereses y Multas 12,131 5,644
h Provisién Cuentas Incobrables 5,001 3,039
---lllllle Beneficios Definidos 4,840 2,916
et Otros Gastos 18,339 6,172
— 15% Trabajadores 16963 22,131
w—
—— Total 293,303 406,429
—
—
s &
p—



TROPICALFOODS S.A.
Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

2014 2013
Gastos de Ventas:

Comisiones en Ventas 9491 13,921
Muestras Comerciales 754 57
Tramites de Exportacion 690 100
Total 10,935 14,078
2014 2013

Gastos Financieros:
Jubilacién Patronal y Desahucio 1,388 1,153
Intereses Bancarios 56,451 31,810
Comisiones y Gastos bancarios 22,673 52,544
Total 80,510 85,507

-
Nota 17 — Otros Ingresos y Otros Egresos

2014 2013
Otros ingresos 5,990 2,169
Otros egresos - (4.428)
Total 5.990 {2,259)

Nota 18 — Compensacién del personal clave de la gerencia

La remuneracién y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia

de manera directa o indirecta durante el afio 2014 fue de US$ 61,361 (US$ 72,885 en el
afio 2013).
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 19 - Garantias Asignadas

Los préstamos bancarios han sido garantizados con los siguientes activos:

Institucion Detalle de las Garantias Cuantia
CFN Prenda Comercial Ordinaria sobre la totalidad de los Indeterminada

inventarios correspondiente a siete mil cajas de
palmito de 400 gramos de envase normal y abre facil
y siete mil cajas de palmito entero de 800 gramos de
peso en envase normal y abre facil vy
adicionaimente un contrato de prenda sobre la
camioneta Mazda afio 2009 de 2500 c.c.

Nota 20 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Nota 21 — Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva

para su aprobacion. En opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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