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Examen de los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2010

»,n;rrr»r»nrn»»rrr»ﬁ»»»r»»r»»»»n»»»Aﬁ»»AAA»»r»A




Y)Y YY)

Y)Y D)D) D))

Y)Y D) D)D) YD

YYD Y ) ) ) )Y )

Y )Y D))

)

Y ) )

YY)D Y D)D) ) )

Il

. Italia 214 y Eloy Alfaro, Quito - Ecuador
I Telf.: (593)(2) 25502 99 - 290 29 88
Fax: (593) (2) 255 45 65

P.O. Box: 17-03-143
GUERRA & ASOCIADOS www.mgiworld.com

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES E SUPERINTENDENCIA |
DE COMPANIAS
A los miembros del Directorio y Accionistas de 14 ABR. 2011
TROPICALFOODS S.A. OPERADOR 28
- QUITO )

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TROPICALFOODS S.A.- que
comprende el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compania por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la
elaboracidon de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Companfia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

A Worldwide association of independent
auditing, accounting and consulting firms
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de TROPICALFOODS S.A. - al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia, como
agente de retencion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se emite por
separado.

Quito, 04 de Marzo del 2011

WM%A

R¥gistro en la Superintendencia - BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compaiiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408

("M SUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS
14 ABR. 2011

OPERADOR 28
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TROPICALFOODS S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
010 2009
Activos Corrientes
Efectivos en Caja y Bancos (Nota 4) 979 44,697
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5) 685,304 333,355
Inventarios 517,222 623,867
Total Activos Corrientes 1'203,505 1°001,919
Activos Fijos (Nota 6 )
Terreno 5,760 5,760
Magquinaria y Equipos 228,390 199,966
Construcciones 352,259 352,259
Obras de Infraestructura 61,155 61,155
Mobiliario 34,879 34,879
Caldero 40,913 40,913
Vehiculo 22,744 22,744
Equipo de Computacién y Software 3,616 -
Subtotal 749,716 717,676
Depreciacién Acumulada (122,745) (65,879)
Activos Fijos, Neto 626,971 651,797
Activos Diferidos(Nota 8) _ 407,146 407,146
Total Activos 2'237.622 2'060,862

Las notas adjuntas del 1 al 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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TROPICALFOODS S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos

Obligaciones Financieras (Nota 9)
Cuentas por Pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 11)

Aportes para Futura Capitalizacion
Reserva por Valuacién

Resultados Acumulados

Pérdida del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2010 2009
785,201 904,607
714,748 790,016

31,617 19,069
1'631,566 1'713,692
200,000 5,000
700,000 520,000
195,181 195,181
(373,011) (260,152)
(16,114) (112,858)
706,056 347,170
2237,622 2'060,862
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TROPICALFOODS S.A.

Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2010 y 2009

Estado de Resultado

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos por Ventas

Exterior
Locales
Desecho Palmito

Total Ingresos por Ventas

Costo de Produccion

Gastos Operacionales:

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Total Gastos de Operacion

Utilidad (Pérdida) en Operaciones

Otros Ingresos (Eqresos)

Egresos Financieros
Otros Ingresos

Total Otros Ingresos (Egresos)

Resultado antes de Impuesto a la Renta
Menos:

impuesto a la Renta (Nota 13)

Pérdida Neta del Ejercicio

Las notas adjuntas del 1 al 17 son parte integrante de estos estados financieros.

2010

2'423,429
1,141
599

2'425,169

(1'976,006)

(248,530)
(24,739)

(273,269)

175,894

(179,691)
2,238

(177,453)
(1,559)

(14,555)

(16,114)

2009

1'113,028
3,930

1.377

1’118,335

(936,521)

(214,027)
(3,281)

(217,308)

(35,494)

(81,428)
4,064
(77.364)

(112,858)

(112.858)
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TROPICALFOODS S.A.
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para
Capital Futuras Reserva por Resultados Pérdida del
Social Capitalizaciones Valuacion ~ Acumulados Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,000 520.000 195,181 (260,152) -
Pérdida del Ejercicio - - - (112,859) -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5.000 520,000 195,181 (373,011) -
Aumento de Capital 195,000 - - - -
Aportes Futuras Capitalizaciones 180,000 -
Pérdida del Ejercicio - - - - (16.114)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 200,000 _700.000 195,181 (373,011) .(16.114)

Las notas adjuntas del 1 al 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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Total

460,029
(112,859)
347,170

195,000
180,000
(16.114)

06.056
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TROPICALFOODS S.A.

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2010 y 2009

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos (egresos)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de
operaciéon

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicion de Activos Fijos
Oftros Activos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Aumento de Capital
Sobregiros y Obligaciones Financieras , neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
financiamiento

(Disminucion) Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del ario.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del aio.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Proveniente
de (Utilizado en ) las Actividades de Operacién

Pérdida Neta del Ejercicio

Ajuste para Conciliar ia Utilidad Neta con el Efectivo Neto Proveniente
de (Utilizado en) Actividades de Operacion:

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisién impuesto a la renta

Otros ajustes

Cambios Netos en Activos y Pasivos

(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién (Aumento) inventarios

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucion) Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

2010 2009
21073,220 915,605
(1'860,198)  (1°086,550)
(177.453) (66,328)
35,569  (237,273)
(30,044) (35,144)
- (49,986)
(30,044) (85,130)
11,946 -
(61.189) 389,32

(49,243) 389,329
(43,718) 66,926
44,697 (22.229)
979 44,697
(16,114)  (112,858)
54,870 37,807

- 46,462

14,555 -

- 6,779
(351,949)  (202,729)
106,645  (150,391)
229,569 126,621
(2,007) 11,036
35,569 (237,273)

Las notas adjuntas del 1 al 17 son parte integrante de estos estados financieros.
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

TROPICALFOODS S.A., se constituyé en la ciudad de Quito, el 14 de diciembre de 2005,
segun Resolucién Nro. 06.Q.1J. e inscrito en el Registro de la Propiedad el 10 de febrero de
2006. El objeto social de la Compariia es el cultivo, produccion, industrializacion vy
comercializacion de todo tipo de productos de uso agricola y para la agricultura en general.

A finales del ejercicio economico 2008 culminaron las actividades preopeativas de la
Compainia tales como pruebas de produccién y terminacion de obras civiles e instalaciones.
Las operaciones productivas y comerciales de la Compaiiia inician a partir del ejercicio
2009, por lo cual las cifras de los estados financieros correspondientes a los ejercicios
mencionados no son comparables.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compania
efectué estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas
transacciones incluidas en dichos estados financieros.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las
NEC, la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador. A partir del ejercicio fiscal
2012 la Compariia adoptara las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
la preparacioén de sus estados financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 8 y 120 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura.

Inventarios

Los inventarios de la Compafia que consisten en materia prima procesada, suministros,
materiales y productos terminados estan valorados al costo promedio ponderado, mismo que
no excede el valor de mercado.

Estos inventarios se presentan en los estados financieros asi:

Productos procesados: materia prima y producto terminado, al costo promedio de la
produccién del periodo.
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Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al valor de mercado, segun informe de
avalud. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida Util, se
cargan al gasto a medida que se efectuan.

El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia aplicando el método de linea recta
en base a la vida til estimada de los mismos, como sigue:

Porcentajes de

Activos Depreciables Afios o
Depreciacién
Instalaciones 20 5
Maquinaria y Equipo 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipo de Computacion 3 33
Vehiculos 5 20
Equipos Electrénico 3 33

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables, comparada con el anticipo calculado en el ejercicio
anterior; el valor mayor se considera como impuesto a la renta del ejercicio. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Reconocimiento de Ventas y Gastos

Las ventas son registradas netas de descuentos y devoluciones en el periodo en que se las
realiza. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del devengado.

Nota 3 — indices de Precios al Consumidor

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor

La disminucion en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar
una adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Aro Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33
9
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TROPICALFOODS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como

sigue:

Caja
Bancos
Total

Nota § — Cuentas por Cobrar

2010

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Clientes

Anticipos

Impuestos por cobrar
Otras

Subtotal

Provisién Cuentas Incobrables
Total

Nota 6 ~ Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Materiales de empaque
Productos terminados

Total

2010

558,562
22,623
99,193

4,926

685,304

685,304

2010

43,261
473,961

517,222

10

2009
218,807
107,778

6,770
333,355

333,355

2009

19,467
604,400

623,867




)\)\)))))\3\3)))))\\\))))1)\))W))\\\))))))‘t)))

TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Activos Fijos

El movimiento de Activos Fijos durante el afio 2010 y 2009, fue como sigue:

Saldo Reclasifi- Saldo Reclasifi- Saldo

Final caciones Final caciones Final

2008 Adiciones y Ajustes 2009 Adiciones y Ajustes 2010

Terreno 5,760 - - 5,760 - - 5,760
Edificio 448,293 - (448,293) - - - -
Muebles y Enseres 11,620 - (11,620) - - - -
Equipos de Computacion 7,779 - (7,779) - 1,620 1,996 3,616
Maquinaria y Equipos 257,059 - (57,093) 199,966 28,424 - 228,390
Instalaciones Planta - 12,400 (12,400) - - - -
Construcciones - - 352,259 352,259 - - 352,259
Obras de Infraestructura - - 61,155 61,155 - - 61,155
Mobiliario - - 34,879 34,879 - - 34,879
Caldero - - 40,913 40,913 - - 40,913
Vehiculo - 22,744 - 22,744 - - 22,744
Subtotal 730,511 35,144 (47,979) 717,676 30,044 1,996 749,716
Depreciacion Acumulada (69,290) (37,807) 41,218 (65,879) (55,941) (925) (122,745)
Total 661,221 (2,663) (6.761) 651,797 (25,897) 1,071 626,971

11
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 8 - Activos Diferidos

E! detalle de los Activos Diferidos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010

Patentes y Marcas 5,676
Gastos de Preoperacion, neto 401,470
Gastos de Investigacion y Desarrollo, neto -
Total 407,146

Nota 9 — Obligaciones Financieras

2009

5,676
97,785
303,685

407,146

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

201
Obligaciones Corrientes:
Parte corriente del préstamo con el Produbanco -
Parte corriente del préstamo con el Banco Pichincha, No
609490-00 y 684673-00, con vencimiento septiembre 2011
y febrero 2012. -
Préstamos de Terceros 79,637
Total 79.637
Obligaciones a Largo Plazo :
Préstamo No. 10275274 y 10275286 con la CFN, al
10,24% con vencimiento en Julio de 2012 y 2013. 265,363
Préstamo con el Banco de Pichincha No. 609490-00. 440,201
Total 705.564
Total Obligaciones Financieras 785,201

Nota 10 — Cuentas por Pagar

2009

22,474

1,612
92,196

116,282

320,625
467,700

188,325
904,607

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

2010

Proveedores 429,799
Anticipo Clientes 120,311
Sobregiro Contable 58,217
Retenciones en la fuente e Impuesto al Valor Agregado 11,196
Aportes IESS y remuneraciones por pagar 23,195
Préstamos terceros 25,000
Socios 35,174
Otras provisiones 11,856
Total 714,748

12

2009
386,900

5,078
10,773

387,265

790,016
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 - Pasivos Acumulados

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue.

Impuesto a la renta
Beneficios sociales

Total

Nota 12 — Participacion Trabajadores.

2010

14,555
17,062

31,617

2009

19,069
19,069

La conciliacion de la utilidad o (pérdida) segun estados financieros y la base de calculo de la

participacién a trabajadores, es como sigue:

Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta

15% Participacion Trabajadores

Nota 13 — Impuesto a la Renta

N
o
-
o

2009

(112,858)

La conciliacion de la utilidad o (pérdida) segun estados financieros y la base de calculo del

impuesto a la Renta, es como sigue:

Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta

Menos:
15% Participacion de trabajadores

Mas:
Gastos no deducibles

Utilidad Gravable (Pérdida Tributaria)

(A) Anticipo calculado 2010
(B) Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta (mayor entre A 'y B)

Menos:
Anticipo pagado de impuesto a la renta
Retenciones en la Fuente

Impuesto a la Renta por Pagar

13

2010
(1,559)
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o o

—
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2009
(112,858)

1,663
(111,195)
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 — Capital Social
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el capital pagado consiste en 200,000 y 5,000 acciones de

US$ 1.00 valor nominal unitario respectivamente, el aumento de capital por 195,000 acciones
inscrito en el Registro Mercantil con fecha 25 de agosto del 2010.

Nota 15 — Garantias Asignadas

Los préstamos bancarios han sido garantizados con los siguientes activos:

Institucién Detalle de las Garantias Cuantia

CFN Prenda Comercial Ordinaria sobre la totalidad de los Indeterminada
inventarios correspondiente a nueve mil cajas de
palmito de 400 gramos de envase normal y abre facil
y ocho mil novecientas cajas de palmito entero de
800 gramos de peso en envase normal y abre facil, y
adicionalmente un contrato de prenda sobre la
camioneta Mazda afio 2009 de 2500 c.c.

Banco Pichincha Lote de terreno Ubicado en el Km. 113 de la via Indeterminada
Quito — Puerto Quito, Parroquia Jhon F. Kennedy,
cantén Pedro Vicente Maldonado, adicionalmente
Magquinaria y Equipos que constituyen la linea de
produccién de Palmito de la Compaiiia.

Nota 16 — Situacién Fiscal

La Compafia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde la fecha de su
constitucion.

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

b) En seis anos a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracién
cuando no se hubieren declarado en todo ¢ en parte; v;

¢) En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2007, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aln no ha prescrito.
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TROPICALFOODS S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 17 — Eventos Subsecuentes.

A la fecha de emision del infforme por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administraciéon de la Compaiiia, pudieron tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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