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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de VALLEMOTORS S.A. -
gue comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.
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Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Companiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Comparia. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

4.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de VALLEMOTORS S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Asunto de Enfasis

5.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la
Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
2011 son los primeros que la compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados
de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que
emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 12 de Marzo
de 2011 y el 5 de Marzo del 2010, respectivamente. Los efectos mas significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compariia se describen en la
Nota 3.

Informes requeridos por otras regulaciones

6.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se emite por separado.

Quito, 25 de febrero de 2012

R%M@ A %ﬂ@

gistro en la Superintendencia GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.

de Compaiiias:; 060 Socio - Licencia Nro. 2408




AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)

Estado de Situacioén Financiera
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 4)

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por cobrar
(Notas 5)

Pagos Anticipados (Nota 6)
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 13)
Inventarios (Nota 7)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipo (Nota 8)

Depreciacion Acumulada
Propiedad Planta y Equipo, Neto

Otros Activos
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 13)

Total Activos No Corrientes

Total Activos

M

Ing. Javier Acosta
Gerente General

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
2'302,881 1'403,017 204,528
3'566,256 5'664,063 907,274
452,408 149,524 137,289
251,177 48,469 210,882
1'636,480 2'748,429 1'345.828
8'209,202 10'013,502 2'805,801
991.383 715.280 452.500
(288,488) (199.409) (125,242)
702,895 515,871 327,258
45,355 46,954 10,720
18,400 26,823 32,232
34,618 47.445 13.210
801,268 637,093 383,420
9'010,470 10'650,595 3'189,221

ra Cisneros

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.

Contador General




AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Pasivos Corrientes

Obligaciones a Corto Plazo (Nota 9) 1.797,531 1683,188 331,122

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas 4781980 7148 174 1’549 179
por Pagar (Nota 10)

Pasivos Acumulados (Nota 11) - 317,081 297,457 114,825
Otros Pasivos (Nota 12) : 24,153 4,371 161,331
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 13) 373,641 181,782 198,807

Total Pasivos Corrientes 7'294,386 9'314,972 2'355,264

Pasivos No Corrientes

Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 13) 2,936 - -
Obligaciones a Financieras a Largo Plazo (Nota 15) 185,018 121,112 69,328
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 16) 25411 13,547 6,120
Total Pasivos No Corrientes 213,365 134,658 75,448
Total Pasivos 7'507,751 9'449.630 2'430,712

Patrimonio de los Accionistas (Nota 17)

Capital Social 600.000 600.000 600.000
Reserva Legal 75.382 20.036 4.338
Resultados Acumulados 325.583 138.473 (2.804)
Resultado Neto del Ejercicio 501.754 442.456 156.975
Total Patrimonio de los Accionistas 1'602,719 1°200,965 758,509
Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas ‘010,470 10'650,595 '189.221

/2% < 47'7‘/7".«//4
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" Ing. Javier Acosta . isneros
rente General Contador General
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AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010
Estado de Resultados Integral
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas (Nota 18)
Costo de ventas (Nota 19)

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Operacién (Nota 19)

Administracion
Ventas
Financieros

Total Gastos de Operacion
Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Eqresos) (Nota 20)

Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Total Otros, Neto
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta
Impuestos a las Ganancias
Impuesto a la Renta (Nota 13)

Gastos por Impuestos Diferidos (Nota 13)
Ingresos por Impuestos Diferidos (Nota 13)

Utilidad Integral

v
Ing. Javier Acosta
Gerente General

2011 2010
36'831,425 31'605,174
(33'138,683)  (28'726,315)
3'692,742 2'878,859
1'328,774 1'015,569
1'693,254 1'297,993

330,907 188,644

3'352,935 2'502,206
339,807 376,653
465.238 222.345
(105,348) (18.690)
359,890 203,655
699,697 580,308
182,179 172.088
15,764 -

- (34,236)

501,754 442 456

onfador General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.
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AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Afos Terminados al 31 de Diciembre del 2011y 2010
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Resultados Resultado del

Social Legal Acumulados Ejercicio Total

Saldos al 1 de enero de 2010 600,000 4,338 (2.804) 156.975 758.509

Apropiacion de Utilidades - 15,698 141,277 (156,975) -

Efectos adopcion NIIF - - - (111,007) (111,007}

Utilidad del Ejercicio: - - - - -

Participacion Controladoras - - - 288,853 288,853

Participacién No Controladoras - - - 264,610 264,610

Saldos al 31 de diciembre del 2010 600,000 20,036 138,473 442,456 1'200,965
Apropiacion de utilidades:

Participacion Controladoras - - 230,918 (230,918) -

Participacién No Controladora - - 211,538 (211,538) -

Apropiacion Reserva Legal 55,346 (55,346) - -

Pago de Dividendos - - (200,000) - (200,000)

Utilidad del Ejercicio:

Participacion Controladora - - - 261,865 261,865

Participacién No Controladora - - - _——239,889 239,889

Saldos al 31 de diciembre del 2011 75,382 325 §§§/ : 1'502,720

/ /
gy
N
Do AlexBfidiaSisneros
Contadord General
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AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2011y 2010

Estados de Flujos de Efectivo

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacidn:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operaciéon

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversién:

Adquisiciéon de activos fijos, neto
Adquisicién de Otros Activos
Adquisicién de Inversiones a Corto Plazo

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Obligaciones a corto plazo
Obligaciones a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) proveniente de las actividades
de financiamiento

Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio.

—

ad

g. Javier Acosta
erente General

2011 2010
39'113,456  26'898,465
(38'324,469)  (26'641,034)
381,270 84,088
1170,257 341,519
(248,642) (163,206)
- (159,957)
- 21,282
(248,642) (301,881)
114,343 964,163
63,906 301,801
(200,000) -
(21,751)  1'265,964
899,864 1'305,602
1.403.017 97.415
2'302,881 1'403,017

g ra Cisneros
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.




AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011y 2010

Estados de Flujos de Efectivo

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del resultado del afio con el flujo
proveniente de las operaciones

Utilidad Neta del Ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciéon y amortizacion.
Provisién de incobrables
Participaciéon trabajadores
impuesto a la renta

inventario costo en proceso
Impuestos diferidos

Beneficios definidos

Ajustes adopcién 1era. vez NIIF

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar y otros
(Aumento) en Pagos Anticipados

Disminucién (Aumento) en inventarios

(Aumento) de Activo Impuestos Corrientes
Disminuciéon Otros Activos

(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar y otros
(Disminucién) en pasivos acumulados

Aumento de Pasivo Impuesto Corriente
(Disminucién) cuentas por Pagar Accionistas
Aumento Otros Pasivos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

“Tng. Javier Acosta
Gerente General

2011 2010
501,754 442 455
63,9777 83,263
22,358 ¥ 9,344

120,694 - 128,039
182,179 7 172,088
84,793 -
15,764 -
11,863 -
(141,916) 111,008

2'290,456 - (4'760,794)
(315,405) -
1027,156 ©  (1'405,408)
(219,947) - -
1,598 ~ -
(2'360,920) ©  5'870,038
(143,609) 7 (162,732)
9,680 -

- (145,782)

117 341,519

Las notas adjuntas del 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros.




AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Automotores del Valle — Vallemotors S.A., fue constituida en el Ecuador el 17 de enero del
2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de febrero del mismo afio, cuyo objeto social
principal segun su escritura de constitucion, es:

~ La comercializaciéon, compra, venta, intercambio, arriendo, promocién, exportacion e
importacién y en general negociacion de todo tipo de productos de la industria automotriz y
de magquinarias;

- La representacion de productos, marcas y empresas hacionales y extranjeras vinculadas
al sector automotriz;

— La prestacion de servicios de mecanica, reparacion y ensamblaje de todo tipo de productos
de la industria automotriz y de maquinarias, incluyendo automotores, buses, tractores,
camiones o similares asi como maquinarias en general.

Operativamente la Compafiia se dedica a la distribucion de vehiculos marca Renault y Nissan
de acuerdo al plan de negocios que mantiene con AYASA. Adicionalmente presta servicios de
mantenimiento y reparacién de vehiculos de estas dos marcas principalmente.

La direccién registrada de la Compaiiia es la Av. Gral. Rumifiahui s/n e Isla Genovesa esquina,
San Rafael — Ecuador.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros  han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre
del 2010 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afo terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros AUTOMOTORES DEL VALLE VALLEMOTORS S.A.
al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de
los estados de situacion financiera de acuerdo a NilF al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de
las NIIF.




2.2

2.3

2.4

AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos
se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparaciéon de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de AUTOMOTORES DEL VALLE VALLEMOTORS
S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010
(fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

10




2.5

2.5

AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 50 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provisiéon se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis
de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Adicionaimente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la
financiaciéon directamente atribuibles a la adquisicion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

11
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AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valores residuales y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida util

(en aios)
Equipo de Oficina 4
Vehiculos 8
Muebles y enseres 5-8
Equipos de computacion 4
Herramientas 1-6
Maquinaria y Equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

12




2.6

AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos intangibles

2.7.1

2,7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre
sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada y método de amortizacion son revisados al final de cada
aro, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

La vida Util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera
utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compania son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las
vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

) Vida util
Item {en aios)
Licencias de software 5
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2.8 Préstamos

2.9

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccioén) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 45 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.

2.12.2 Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacioén de
los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

la Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compariia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;
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. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.13.2 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios de taller y centro de colisiones
son reconocidos una vez que se presta el servicio.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.15 Compensacioén de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.
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Nota 3 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.I1CI1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compariia presenta sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011, de manera anticipada
conforme lo establecen las normas, al ser una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A.
AYASA.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaifia prepar6 sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1
de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiia son preparados de acuerdo a
NIIF, de manera anticipada conforme lo establecen las normas, al ser una subsidiaria de
Automotores y Anexos S.A. AYASA.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NHIF que
se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun
las NIIF, en la fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erroneas.
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La Compainiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en
la fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion.
En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran
las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta excepcion también se aplicara a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia y sus
subsidiarias

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF,
por la medicion de una partida de propiedades, planta y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece
que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién segun PCGA anteriores
de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transiciéon o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si
esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

VALLEMOTORS S.A. opté por la medicion de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversién a
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la
fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido
mediante a su valor de adquisicion como valores iniciales. Del mismo modo,
se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se
asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades.
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b) Beneficios a los empleados

c)

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de
beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requerira que
la Companiia separe la porcidn reconocida y la porciéon por reconocer, de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicion a las NilF. No obstante, la exencién de la NIIF 1
permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque
de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Si la Compaiiia utilizara esta opcién, la aplicard a todos los
planes.

VALLEMOTORS S.A. aplicd esta exencién y por lo tanto reconocié en
utilidades retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias
(pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicidon a las NIIF, la Compafia realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable
con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compania es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos
de deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicién a las NIIF serda el nuevo costo
amortizado de ese activo financiero.
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VALLEMOTORS S.A. realizé lo siguiente:

. Designo ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable con
cambios en resultados a la fecha de transicion.

Aplicd a partir de la fecha de transicién los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicién
de sus cuentas por cobrar y préstamos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del
impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral
y flujos de efectivo previamente informados de VALLEMOTORS S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre31, Enero 1,

2010 2010
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 1'352,335 798,872
Ajustes por la conversién a NIIF:
Medicién al costo amortizado de cuentas por cobrar (1) (154,388) (19,142)
Reconocimiento de Interés(2) 12,484 -
Obsolescencia de inventarios (3) (1,727) (1,727)
Impuestos Diferidos (4) 47,445 13,210
Cambios de vida y valor residual de los activos fijos (5) (8,648) (4,135)
Cambio de politicas de capitalizaciéon de activos fijos(5) (32,990) (22,449)
Reconocimiento de provision beneficios a empleados por
jubilacién patronal(6) (11,147) (4,906)
Reconocimiento de provisién beneficios a empleados por
desahucio(7) (2,400) (1,214)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1200964 758,509
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Pasivos)

(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)

Explicacion resumida de los ajustes por conversiéon a NIIF:

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo ala NIC 1:

Cuenta

Inversiones a
corto plazo

Cuentas por
cobrar

Mejoras en
locales
arrendados

Amortizacion
cargos diferidos

Obligaciones
Financieras
largo plazo

Utilidades
Acumuladas

Resultado del
Ejercicio

Presentacion
bajo PCGA
anteriores

Incluido en

Inversiones en

Bancos
Nacionales

Incluido en
cuentas por
cobrar corto
plazo

Incluido en
Activos
Diferidos

Incluido en
Activos
Diferidos
amortizacién

Incluido en
obligaciones
financieras
largo plazo

Incluido en
Utilidades
Acumuladas

Presentado
como
Resultado del
Ejercicio
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Presentacion
bajo NIIF

Incluido en la
cuenta de
efectivo y
equivalentes de
efectivo

Incluido cuentas
por cobrar largo
plazo

Incluido en
Activos Fijos

Incluido en
Activos Fijos
Depreciacion

incluido en
obligaciones
financieras corto
plazo

Incluido en
participaciones
no controladores

Reclasificada a
la cuenta
Participaciones
no controladoras

Saldos a
Diciembre Enero1,
31,2010 2010
129,000
26,823 32,231
449,243 331,516
128,884 86,616
292,223 69,328
85,502
264,611
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b) Con efectos patrimoniales

(1) Medicién al costo amortizado de cuentas por cobrar: Segun las
NIIF, las cuentas por cobrar y los préstamos que no sean
instrumentos financieros derivados, deben ser medidos al costo
amortizado. Bajo NEC anteriores, los activos financieros y pasivos
financieros fueron medidos a su valor nominal y los intereses fueron
registrados en los resultados en funcién de las tasas de intereses
nominales. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos
de la medicion de cuentas por cobrar al costo amortizado fueron
una disminucion en los saldos de cuentas por cobrar de US$ 19,142
y US$ 135,246, respectivamente.

(2) Reconocimiento de intereses. Segun las NIIF, las cuentas por
cobrar y los préstamos deberan reconocer intereses implicitos Bajo
NEC anteriores, los activos financieros y pasivos financieros fueron
medidos a su valor nominal y los intereses fueron registrados en los
resultados en funcién de las tasas de intereses nominales. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la medicién de
cuentas por cobrar al interés implicito fue un incremento en ventas
por cobrar de US$ 12.484.

(3) Reconocimiento de obsolescencia: Al 1 de enero de 2010, el
efecto de reconocer el inventario obsoleto fue de US$ 1,727.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado Ila
determinaciéon de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos por
US$ 13,210 y US$ 34.235, respectivamente.
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(5) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la
aplicacion de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de
2010 se registren a su valor razonable Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, se revisé la composicion del activo tomando en
cuenta la politica que generé una disminuciéon en los saldos de
propiedades, planta y equipo de US$ 22,449 que determiné una
diferencia en depreciacion de US$ 4.135 y US$ 10,541 que
determiné una diferencia en depreciacion de US$ 4.511,
respectivamente

(6) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun
NHF, la Compafia debe reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patronal) para todos sus empleados, con base
en un calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas
de mortalidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés,
fechas de jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de los
empleados, asi como el efecto en las variaciones en las
prestaciones, derivados de los cambios en inflacion. Bajo PCGA
anteriores, la Compafiia no reconocié una provisién para jubilacién
patronal ni registré ninguna provisién de bonificacién por desahucio.
Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos
cambios, fueron un incremento en el saldo de obligacion por
beneficios definidos que determiné los saldos por US$ 6,120 y US$
7,427, respectivamente

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Diferencias temporarias:
Ajuste a cuentas por cobrar medidas al
costo amortizado 141,904 19,142
Obsolescencia Inventarios 1,727 1,727
Depreciacion de Propiedad, planta y
equipo 41,637 26,583
Provision de jubilacién patronal 11,147 4,906
Provisién de desahucio 2,400 1,214
Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 22%-25% 22%-25%
Activo por impuestos diferidos 47,445 13,210
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Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010

2010
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 553,463
previamente
Ajustes por la conversién a NIIF:
Reconocimiento de interés implicito (1) 12,484
Bajas de activos fijos por politica de capitalizacién (2) (10,543)
Ajuste gastos por depreciacion (3) (4,511)
Reconocimiento del costo amortizado (4) (135,246)
Incremento en el gasto por beneficios a empleados (5) (7,029)
Costo financiero de los beneficios a empleados (5) (398)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (6) 34,235
Resultado integral de acuerdo a NIIF 442 455
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

a)

b)

Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién bajo Presentacién
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
Participacién a Después de utilidad Incluido en gastos
Trabajadores operacional administrativos y
costo de ventas 128,038

Con efectos en resultados

(1) Reconocimiento de un ingreso por interés implicito. Este efecto se origina
como consecuencia de la medicién de cuentas por cobrar lo que determina un
ingreso por concepto de interés implicito de US$12,484

(2) Reconocimiento de gastos por activos por concepto de capitalizacién: La
Compaiiia aplicé la exencién establecida en la NIIF 1 respecto al costo atribuido
y efectud la revisién de vidas Utiles econdémicas y valores residuales, con la
aplicacion de la politica de propiedad planta y equipo se determino un gasto por
concepto de activos que no cumplen con la condicion que genero un gasto de
US$ 10,543.

(3) Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades, planta y equipo: La
Compaifiia aplicé la exencion establecida en la NIIF 1 respecto al costo atribuido
y efectud la revision de vidas Utiles econdémicas y valores residuales para el
célculo de la depreciacion, los efectos resultantes de introducir ambos conceptos
generé un menor (mayor) cargo a resultados por concepto de depreciacién por
US$ 4,511.

(4) Ajuste al ingreso (gasto) por intereses de cuentas por cobrar (préstamos)
medidas al costo amortizado: Con la aplicacion de las NIIF, la Compaiiia utilizé
el método del costo amortizado para la medicién de las cuentas por cobrar y
préstamos. El efecto resultante de la aplicacién de este método fue una
disminucioén en la utilidad antes de impuestos de US$ 135,246.
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(5) Incremento en el gasto por beneficios definidos: Segun las NIIF, se ha

©

reconocido una provisién por bonificacion por desahucio y jubilacion patronal
gue no habia sido reconocido segun los PCGA anteriores y se adopté como
politica el reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales originadas en
la medicién de obligaciébn por beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio). El efecto de esta situacion, fue un incremento en
gastos de administracion y ventas US$ 7,029, ademas generd un costo
financiero por concepto de beneficios definidos de US$ 398.

Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos: Los efectos de la
aplicacién de NIIF implican el registro de US$ 34,236 en el ingreso por impuestos
diferidos.

3.3.2 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010:

PCGA Reclasificaciones de

Anteriores inversiones como
previamente equivalentes
informados de efectivo NIIF
Saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo al 31 de diciembre de 2010 1'274,017 129,000 1'403,017
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversiéon (430,881) 129,000 (301,881)

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Caja 332.964 168,673 85,902
Bancos 1.969.917 1.152.344 97,342
Inversiones - 82.000 21,284
Total 2302,881 1403.0177  204.528
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Nota 5 — Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Clientes 3'866,751 5'715,401 929,557
Intereses - 12,484 -
Costo Amortizado (65,906) (154,388) (19,142)
Reconocimiento de Ingresos 98,121 - -
Prestamos y Anticipo a empleados 44,745 112,451 1,908
Depésitos no registrados (333,212) - -
Anticipo a proveedores - - 7,492
Provision Cuentas Incobrables (44.243) (21.885) (12,541)
Total 3566266 5664063  907.274

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para
cuentas dudosas fueron como sigue:

011 2010

Saldos al comienzo del afio (21,885) (12,541)
Provision

(22,358) (9,.344)

Saldos al final del afio (44,243) (21,885)
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Nota 6 — Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Seguros

Anticipo a proveedores locales
Garantias por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Costo amortizado anticipo a proveedores

Total

Nota 7 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Vehiculos

Repuestos (Accesorios)
Aditivos Lubricantes

Materiales y Suministros
Ordenes de Trabajo en Proceso
Provisién de Obsolescencia

Total
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Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
15,154
413,199 5,883 -
- 94,043 -
36,575 18,400 18,400
(12,520) 31,198 118.889
452,408 149,524 137.289
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
1'252,922 2'506,787 1°263,741
382,919 181,969 77,459
1,340 2,204 1,310
1,026 502 -
- 58,694 5,045
(1,727) (1.727) (1,727)

1636480 2748429 13405828
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Nota 8 — Propiedad Planta y Equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Reclasi- Ventas/ Final Reclasi-  Ventas/ Final

2009 Adiciones ficaciones Bajas Ajustes 2010 Adiciones ficaciones Bajas  Ajuste 2011

Equipos de Computo 27,656 33,237 - (482) - 60411 25,669 - (487) (270) 85,323
Equipo de Oficina 9,626 10,484 714 (1,461) - 19,363 6,152 - (238) (208) 25,069
Equipo de Taller y Herramientas 29,532 6,187 - (2,050) - 33,669 20,658 - (114) (471) 53,742
Instalaciones - 9,163 (714) (177) - 8,272 3,533 - (331) (690) 10,784
Magquinaria y Equipo - 51,128 - - - 51,128 2,120 - - 882 54.130
Mejoras 331,516 - 117,726 - - 449,242 - - - - 449,242
Muebles y Enseres 48,170 22,731 - (9.492) - 61,409 12,656 - (1.475) 727 73,317
Vehiculos 6.000 32,848 - (7,062) - _31786 307,248 - (98.750) (508) 239.776
Subtotal 452,500 165,778 117,726 (20,724) 715,280 378,036 (101.395) (538) 991,383
Depreciacion Acumutada (125242) (34.971) (42,268) 1,754 1,318 (199,409) (92,910) 6,071 8.710 (10,950) (288.488)
Total 327.258 130807 _75458 (18.970) 1.318 515871 285126 6.071 (92,685) (11.488) 702.895
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Nota 9 — Obligaciones a Corto Plazo

Un resumen de las obligaciones a corto plazo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Produbanco (Linea de crédito cerrada) 237,516 103,000 208,501
Banco Capital 525,201 650,079 80,415
Banco Pichincha 583,429 292,223 42,206
Promerica 387,500 500,000 -
Otras Obligaciones 69,158 137,886 -
Costo amortizado otras obligaciones (5,273) - -
Total 1'797,531 1683,188 331.122

Nota 10 — Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Proveedores Locales 4'421,968 6'962,425 1'498,239
Anticipo de Clientes 368,348 185,182 50,256
Empleados 1.307 567 300
Costo amortizado anticipo clientes (2,893) - -
Costo amortizado anticipo por liquidar (4,603) - -
Otras cuentas por pagar (2.147) - 384
Total 4781980 7148174 1549179
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Nota 11 — Pasivos Acumulados

El resumen de pasivos acumulados es como sigue:

Beneficios Sociales

Salarios por pagar

IESS por Pagar

Liquidacién de Haberes
Participacion a Trabajadores
Gastos Varios

Total

Nota 12 - Otros Pasivos

El resumen de otros pasivos es como sigue:

Sueldos y Salarios

Prestamos Accionistas

Intereses Financieros Nacionales
Otras cuentas por Pagar

Total

32

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
85,381 26,824 11,479
74,913 86,880 42 571
25,740 48,010 20,796
7,912 3,841 -
120,796 128,140 39,979
2.339 3,762 -
317,081 297,457 114,825
Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

- - 5,431
15,000 3,768 153,318
8,000 - -
1,153 603 2,582
24,153 4371 161,331
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Nota 13 — Impuestos

13.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la Fuente ~ Renta 74,716 36,208 172,400
Retenciones en la Fuente — Iva - 10,241 12,251
Anticipo de Impuesto a la Renta 157,491 2,020 2,020
Crédito Tributario ~ IVA - - 24,211
Retenciones de Periodos Anteriores 18,970 - -
Total 251177 48469 210,882
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar 182,179 32,427 60,723
Impuesto a las ventas por Pagar —lva y
Retenciones 156,238 78,204 69,853
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 35,224 71,151 68.231
Total 373,641 181,782 198,807
13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2011 2010
Gasto del impuesto corriente 182,179 172.087
(ingreso) Gasto por impuestos diferidos 15,764 (34,235)
Total gasto de impuestos 197,943 137,852
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Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad grabable es como
sigue:

011 2010
Utilidad Contable (antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta) 804.627 853,590
Menos:
15% Participacién a trabajadores 120.694 128,039
Incremento de empleados 46,298
Pago a trabajadores con discapacidad 21,214 15,816
Otras Rentas Exentas y no Gravadas 103,609 -
Mas:
Gastos no deducibles 98.302 24,913
Gastos Incurridos para general Ingresos Exentos 101.668 -
Base imponible para el impuesto a la renta 759,089 688,35
(A) Anticipo calculado - 82,502
(B) Impuesto a la renta causado 182,179 172,088
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 182,179 172,088
Menos:
Anticipo Pagado 155,470 62,770
Retenciones en la fuente 74,715 57,158
Saldo a favor de ejercicios anteriores - 19,733
Impuesto a la Renta por Pagar (Crédito Tributario) (48.006) 32,427

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2008 aun no ha prescrito.
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Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocid Reconocido
Saldos al Reconocido oenotro directamente  Saldos
comienzo en los resultado en el al fin
del aflo resultados integral patrimonio del afio

Diferencias temporarias:

Cuentas Comercial por Cobrar 34,057  (18,899) - - 15,158
Pagos Anticipados - 2,880 - - 2,880
415 (17) - - 398

Propiedad Planta y Equipo 9,993 (823) - - 9.170
Obligaciones Financieras a Corto Plazo - (1,213) - - (1.213)
Cuentas y Documentos por Pagar - (1.724) - - (1.724)
Jubilacién Patronal 2,452 2.024 - - 4.476
528 - - - 528

Vacaciones — Provision Nomina y Gastos - 2,008 - - 2,008
47445 (15764) ___ - — 31,680

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos

0000000000000 000000000000000000000000000000600000

comienzo en los resultado en el al fin
del aflo resultados integral patrimonio del afio

AnAo 2010

Diferencias temporarias:

Cuentas Comerciales por Cobrar 4,786 - 29,272 -
Inventarios 432 - (17) -
Propiedad Planta y Equipo 6,646 - 3,347 -
Jubilacién Patronal 1.079 - 1,373 -
Desahucio 267 = 261 -

Total 13,210 - 34,236 -
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13.4 Aspectos Tributarios del Cédigo de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia no efectué para la medicion del activo
(pasivo) por impuestos diferidos.

Nota 14 — Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2011 201
Saldos al comienzo del afio 128,140 38,417
Provision del afio 120,796 128,039
Pagos efectuados (128,038) (38,316)
Saldos al fin del afio 120,898 128,140
Nota 15 — Obligacién a Largo Plazo
Un resumen de las Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Banco Pichincha 185,018 121,112 69,328
Total 185,018 121,112 69,328
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Nota 16 — Obligacidn por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Jubilacién Patronal 20,348 11,147 4,906
Bonificacion por Desahucio 5,063 2,400 1,214
Total 25.411 13,547 6,120

16.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio 11,147 4,906
Provisién del Periodo 9,201 _6.241
Saldos al final del afio 20,348 11,147
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Nota 17 — Patrimonio

17.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 Y 2010, el capital suscrito es de 600,000 acciones nominativas y
ordinarias de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

17.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva
legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

17.3. Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no esta disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Nota 18 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2011 010

Ingreso Provenientes de la venta de Bienes: 35'804,548 31'212,124
Ingreso Provenientes de la venta de Servicios 1'389,091 670,580
(-) Descuentos en ventas y servicios (362.214) (277,530)
Total 36'831.425 31605174

38




AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 19 —- Costo y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010
Costo Directo de Ventas 32'434,687 28'396,385
Costo Directo de Servicios 703,996 329,930
Total 33138,683  28'726,315

Un detalle de gasto de operaciéon por su naturaleza es como sigue:
011 010

Gastos de Administracion:

Gastos de Personal 578.493 445.440
Arriendos 194.357 167.408
Vigilancia 48.321 46.081
Mantenimiento 30.766 14.720
Depreciacion 27.149 20.712
Servicio de Terceros 32.165 35.531
Mejoras en Locales 45.697 42.268
Honorarios Profesionales 32.725 -
15% Trabajadores 120.694 95.813
Gastos Implementacién 1era. vez NIIFs 38.359 18.360
Otros Gastos 180.048 129.236
Total 1.328.774 1.015.569
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011 2010
Gastos de Ventas:

Gastos de Personal 1'255,483 816,630
Gastos de Ventas 38,083 43,302
Combustible y Movilizacion 20,540 15.093
Gastos Conexos 85,584 151,114
Mantenimiento 8,217 35,297
Depreciacién 36,239 14,286
Ventas Externas 90,238 85,193
Servicios de Terceros 19,208 -
Honorarios Profesionales - 31,635
Comisién Tarjetas de Crédito 87,275 43,387
15% Trabajadores - 32,224
Gastos Implementacién 1era. vez NlIFs - 3,722
Otros Gastos 52.387 26,110
Total 1693254  1297,993
2011 2010

Gastos de Financieras:
Intereses Bancarios 228,639 87,509
Comisiones Bancarias 3,905 4,433
Intereses Proveedores 185,512 15,143
Gastos Implementacion 1era. vez NlIFs (87.149) 81,559
Total 330,907 188,644

40




AUTOMOTORES DEL VALLE - VALLEMOTORS S.A.
(Una subsidiaria de Automotores y Anexos S.A. AYASA)
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 20 - Otros Ingresos y Egresos

2011

Ingresos en Intereses 164,824
Comisiones 48,142
Incentivos Aysa 104,026
Ingresos por Matriculas 35,789
Utilidad en Venta de Activos Fijos 66,964
Oftros Ingresos 45,493
Glosas Tributarias (10,152)
Otros Gastos (95,196)
Total 359,890

Nota 21 — Transacciones con Partes Relacionadas

21.1 Transacciones Comerciales

2010
141,557
57,535
3,917

19.336
(11,522)
(7.168)

203,695

Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:

2011
AUTOMOTORES Y ANEXOQOS.
Compras 31'236,576
Cuentas por Pagar 4'266,553
21.2 Compensacion del personal clave de Ia gerencia

201

28'479,204
6'534,548

La remuneracion y/o compensacién pagada al personal clave de gerencia que tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia
de manera directa o indirecta durante el afio 2011 fue de US$ 269,677 (US$ 213,890 en el

afio 2010)
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Nota 22 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 23 — Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 han sido aprobados
por la Administracion de la Comparia en febrero 10 de 2012 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de la Administracion, lo estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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