Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2019, con cifras comparativas del ano 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Constitucion y Operaciones

Objeto social

Ecuafranqg S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 23 de enero de 2006, con un plazo de duracién de cincuenta anos. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto principal, la produccién, importacion, exportacion y comercializacion interna
de productos de consumo masivo y de toda clase de equipos y maquinarias y la venta al por mayor de arroz.

Bases de Preparacion

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales de la Compafia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF vigentes y traducidas al espanol de las IFRS o International
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting Standards Board, conforme
lo requiere la Superintendencia de Companias.

b) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion
del pasivo por jubilacién patronal que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros
estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un experto actuarial independiente.

c) Moneda funcional y de presentacién
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de
la Compania y sus notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros individuales de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera- NIIF, requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

En la preparacién de los estados financieros individuales se han utilizado estimaciones tales como:

- Deterioro de activos
Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo sujetos a depreciacion se someten a pruebas de
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no
ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compania
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parametros que deben considerarse:



i Disminucién significativa del valor de mercado del activo;
ii. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial, econémico o
legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

iii. Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que el activo
iv. Se usa O Se espera usar; y

Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo esperado

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la Compafiia
dentro del siguiente ejercicio.

- Vida (til de propiedades y equipos
La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida Util definida involucra juicios y supuestos
que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse alglin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en
lo que se refiere a equipo de uso interno.

La vida (til de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas
difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio en una estimacion
contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 no han existido cambios en las estimaciones de vidas (tiles de
propiedades y equipos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacioén disponible sobre los hechos
analizados Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuroy que
obligue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las
cuentas de resultados o patrimonio segln sea el caso.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. Ecuafrang S.A., es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

f) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo
financiero expiran, o todos los riesgos sustanciales y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se
da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.



Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser clasificados de la siguiente manera:
efectivo en caja y bancos, activos financieros al costo amortizado como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito

para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.
Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a continuacion.

i Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compafia. Al término de los periodos fiscales 2018 y 2019 la
Companiia ha revertido la provisién de cuentas incobrables, estimada no necesaria para propésitos
financieros debido a la baja probabilidad de morosidad de los clientes.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no tienen
asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés implicito.

ii. Pasivos financieros al costo amortizado
Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos bancarios, proveedores y otras cuentas
por pagar.

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato.

Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de
vencimiento es superior a doce meses.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales

de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y
se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.



Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros individuales. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

a) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el precio de
compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y condicion,
netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo
de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con las
importaciones.

b) Propiedades y Equipos
Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan para propositos administrativos y

gue tienen una vida mayor a un periodo.
i Propiedades
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 no se han establecido indicios de deterioro.

ii. Equipos
El equipo se encuentra valorizados al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

iil. Medicién en el reconocimiento inicial
Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipo
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

iv. Medicién posterior
Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se contabilizaran
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual la propiedad, y equipo
se registran al costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas
por deterioro de valor.

Cuando el valor segln libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compania.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y equipo se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin

c) Depreciacién de propiedades y equipos
La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos el valor
residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en



funcién de los anos de la vida Util estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién para cada categoria de
propiedad y equipo:

Instalacion Entre 10y 20 anos
Maquinaria Entre 10y 15 anos
Equipos 3 anos
Vehiculos 5 anos

La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo

el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
La maquinaria y equipo incluye equipos dados en comodato a los clientes para el uso gratuito de los

productos que comercializa la Compania

d) Activos Intangibles

La companhia registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los
cuales espera obtener beneficios econémicos futuros, comprende principalmente licencias de programas
informaticos adquiridos.

iil. Medicién en el reconocimiento inicial
Las intangibles se miden inicialmente por su costo. El costo de estos activos comprende el precio de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

iv. Medicién posterior
Los elementos de intangibles posterior al reconocimiento inicial se contabilizaran utilizando el
modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los intangibles se registran al costo
menos la amortizacidon acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

e) Amortizacién de Intangibles

La amortizacion es determinada, aplicando el método lineal, a razén de un 20% anual. La amortizacién de
cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afos de la vida
Gtil estimada de los intangibles

f) Impuesto a la renta

La Companiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada segln
las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la
renta estd compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i Impuesto Corriente
El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas




impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicio anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

ii. Impuesto Diferido
El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia
o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una

transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra
inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto

g) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el
servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacién de los trabajadores en las utilidades que
genera la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado
servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilacion
patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4,02% anual (4,14% anual para el ano
2019). Considerando las mejoras de la Norma Internacional de Contabilidad NIC-19, efectivas en periodos
que inicien el 1ro. de enero de 2019.



Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada ano por referencia a los bonos de Gobierno
que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento
cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

h) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios proceden principalmente de la venta de vacunas y mezclas para consumo avicola y se
reconocen cuando la compania factura los bienes y tiene la certeza de que los mismos no seran sujetos a
devolucion, lo cual no necesariamente es a la fecha de la transferencia del riesgo, del control y los beneficios
a los clientes.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

i) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados
en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se
produzca el pago derivado de ello.

J) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Compahia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

k) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los siguientes
criterios:

i se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la compafia;

ii. se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;



se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o
iii.

se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya
Iv. utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron alguno de los
siguientes criterios:

i se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;
ii. se mantenian fundamentalmente para negociacion;
debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

V. la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos se clasificaron como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad es el periodo de
tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso de la Compafiiia se ha considerado un
ciclo operativo de 12 meses.

1) Estado del resultado integral
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de ingresos, gastos
y otro resultado integral en un Gnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las partidas de gastos
han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

m) Utilidad Integral por accion

La utilidad integral por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2018 y 2019 fue de 16.800 US$1
cada una.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
con vigencia desde el 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compaiia tiene la intencidén de adoptar estas
normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas
Fecha

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes- Esta norma reemplazara a la NIC 11y 18 y sus interpretaciones en SICs
y en IFRICs



NIIF 9 - Instrumentos financieros-Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion .

NIIF 4 - Contratos de seguros- Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIIF 9
(Instrumentos financieros).

NIIF 2 - Clasificaciéon y medicién de transacciones en pagos basados por acciones
- Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de
pago basadas en acciones.

NIC-40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que
las mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del
activo.

CINIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones
de anticipo-Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una contraprestacion denominada o tasada en
una moneda extranjera.

NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera -
Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIC 28 - Inversiones en asociadas y joint ventures - Mejoras relacionadas con la
medicion de una asociada 0 una empresa conjunta a su valor razonable.

Fecha efectiva de

vigencia- 1 de

NIIF 16 - Arrendamientos-Publicacion de la norma "Arrendamientos " esta norma
reemplazara a la NIC 17.

NIC 28 - Inversiones en asociadas y joint ventures - Aclaracion sobre el registro a
largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional.

NIIF 9 - Instrumentos financieros-Enmienda relacionada con las compensaciones
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

CINIIF Interpretacion 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias-Interpretacion que clarifica el reconocimiento y
medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la
renta.

Fecha efectiva de vigencia- 1 de

enero de 2021:

NIIF 17 - Contratos de Seguro -Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de
Seguros ".

Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiia esta expuesta a diversos
riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen
deudas con entidades bancaria, cuentas por pagar-comerciales y otros acreedores. El propdsito principal de



estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por
cobrar, efectivo en caja bancos provenientes directamente de sus operaciones. Las politicas de
administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, asi como una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso:

Riesgo Financiero

i) Riesgo de Crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con
la Compania, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se
distinguen:

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compaiiia es bajo, toda vez que gran parte
de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 90 dias plazo, y del historial de recuperacion,
la Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de
interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus activos
financieros

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la Compania, quien
define estrategias especificas en funcion de los anélisis periddicos de tendencias de las variables.

- Riesgo de tasa de interés
La Compaiia se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que la Compania
accede a préstamos a tasas de interés de mercado

El riesgo de cambios periddicos de las tasas de interés se administra ajustandose a las
condiciones de mercado y a las que la Ley determine. Cualquier excepcion a la tasa de
interés fijada puede ser aprobada exclusivamente por la Junta General de Accionistas.

- Riesgos de Tipos de cambio
El riesgo de tipos de cambio, es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero, fluctlien debido a variaciones en el tipo de cambio. La
Compahiia opera en el mercado ecuatoriano, y por tanto, no esta expuesta a riesgos por
operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compania y
de curso legal en el Ecuador es el dblar estadounidense y todas las transacciones locales y
del exterior se realizan en dicha moneda.

i) Riesgo de liquidez
Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios



con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compaiia histéricamente genera
flujos de fondos positivos, como producto del crecimiento de los margenes brutos del
negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y
satisfacer todas sus obligaciones.

Ano de vencimiento

Tipo de endeudamiento: 2019 2018
Cuentas por pagar comerciales 4,700 6606

Total Endeudamiento 6,719 6606
b) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los procesos de
la compainia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que soportan los
procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como sigue:

Saldos al: 2019 2018
Efectivo y sus Equivalentes 24,254 20061
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 26,273 20,061

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen restricciones para su
uso.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018y 2019 es
como sigue:

Saldos al: 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales: 1,415 2740
Cuentas por cobrar partes relacionadas - -

Total cuentas por cobrar comerciales 1,415 2,740
Cuentas por cobrar Otras: 9,677 6,911.82
Cuentas por cobrar a Partes Relacionadas 9.03 -

Anticipos a Proveedores 4,933 4550
Otros Activos Financieros 5,854 13237
Total Otras cuentas por cobrar 20,473 24,699

Total Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 21,889 27,440

Inventarios
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 el saldo en inventarios se compone como sigue:
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Saldos al: 2019 2018
Inventario Mercaderias 4,835 3836

Total Inventario 4,835 3,836

Activos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 el saldo en activos por impuestos corrientes se compone como sigue:

Saldos al: 2019 2018
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) - -

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (Impuesto a la Renta) 2,400 3659
Total Activos por Impuestos Corrientes 21,105 8,742

Propiedades y Equipos
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 el saldo de propiedades y equipos se compone como sigue:

Saldos al: 2019 2018
Costo:

Edificios - -
Instalaciones - -
Equipo Electrénico 18,538 17942
Equipo de Oficina 65,006 64163
Muebles y Enseres 34,469 34469
Vehiculos - -
Otros Activos 61,280 61797
Total Costo de Propiedades y Equipos 179,293 178,371
(-) Depreciacion Acumulada - 126,697 -113158

Total Costo de Propiedades y Equipos, netos de depreciacion
acumulada 52,596 65,213

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2019 se detalla
a continuacion:

Saldos al: 2019 2018
Proveedores Locales 4,700 6606
Proveedores del Exterior - -
Proveedores Partes Relacionadas 30,909 22776
35,609 29382
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas 1,842 2,602
Provisiones - -
Otros pasivos 11,728 47,366.90
13,570 49,969
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 49,179 79,351

Pasivos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 el saldo de impuestos corrientes se compone como sigue:
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Saldos al: 2019 2018

Impuesto a la renta por pagar - -

Retenciones en la Fuente de Renta por pagar 998 891.59
Impuesto Valor Agregado por pagar 1,998 1,226.25
Otros Impuestos por pagar -

Total Impuestos Corrientes 2,996 2,118

Impuesto a la Renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del
22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018
y 2019. Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2019 2018
Utilidad neta antes de participacion trabajadc - 12,514.34 14,810.39
15% participacion a trabajadores - 2,221.56
Utilidad después de participacion a trabajadc - 12,514.34 12,588.83
Mas: Gastos no deducibles 8,045.92 3,232.93
Més: Diferencias Temporarias de Impuestos | - -
Menos: Beneficios Tributarios - 3,5643.55
Base imponible - 4,468.42 12,278.21
Impuesto a la renta causado 22% - 2,701.21
Anticipo calculado 2,236.76 132.86
Impuesto a la renta por pagar menor entre el anticipo - 2,236.76 2,568.35
y el impuesto causado
Menos: retenciones de impuesto a la renta 2,399.92 3,658.83
Saldo a favor por pagar de la Compaiiia 4,636.68 1,090.48

b) Revisiones Fiscales
A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2019, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

c) Reformas Tributarias.- Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha 29 de diciembre del 2019 se promulg6 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

d) Impuesto a la Renta-Sociedades
Se establece lo siguiente:
- Exoneracién del impuesto a la renta para las entidades del sector financiero popular y solidario,
resultantes de procesos de fusion.

- Exencion del impuesto a la renta durante 3 anos para las nuevas microempresas, que inicien su



i)

actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley, desde el primer afio en el que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en
SuUS procesos productivos.

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para: micro y pequenas
empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen el empleo.

Para establecer la base imponible de impuesto a la renta de las microempresas, se establece como
deduccién un valor equivalente a una fraccién basica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales (US$11,270 afio 2019).

Seran deducibles Gnicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, (deducibles o no).

Restriccion de aplicar reinversion a las utilidades (10% porcentuales menos en la tarifa de impuesto
a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo y sociedades
dedicadas a produccion de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional.

Posibilidad de suscribir contratos de inversién que garanticen la tarifa general aplicable a
sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metalica a gran y mediana escala,
industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria consideradas microempresas, se podra deducir para el impuesto a
la renta un 10% adicional del valor de dichos bienes o servicios.

Se establece que la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econdmico
responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién, aplica solo para sociedades
productoras de bienes sobre el valor reinvertido.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en pagos en efectivo
superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000). Bancarizacion.

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 25%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si esta participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera
del 28%.



Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagaran
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

Asi también, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

vii) Otras reformas
Se establece lo siguiente:
- Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos por
mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren o no transparenten al Servicio de
Rentas Internas la informacion de su patrimonio en el exterior, ocultandolo de manera directa o
indirecta.

La nébmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas

Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos por
mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos que no declaren o no transparenten al Servicio de
Rentas Internas la informacion de su patrimonio en el exterior, ocultandolo de manera directa o
indirecta.

- Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias.

El SRI, la Superintendencia de Bancos y cualquier otro 6rgano de regulacion emitira la normativa
secundaria necesaria para la implementacion de las acciones o cumplimiento de las exigencias
derivadas de la adhesion del Ecuador al “Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de
Informacién para Fines Fiscales”

No aplicaran los beneficios tributarios en proyectos publicos en alianza publico privada, cuando el
perceptor del pago esté domiciliado en paraiso fiscal.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones en la retencion del IVA en las transacciones que
se realicen con medios de pago electronicos, con aquellos contribuyentes que no sobrepasen el
monto de ventas anuales previsto para microempresas.

En un plazo de un ano contado a partir de la vigencia de esta Ley, los jueces que estén conociendo
procesos contenciosos tributarios bajo el sistema escrito, deben evacuar las actuaciones
procesales necesarias para resolverlos y dictar sentencia.
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- No tendra el caracter de reservado la informacion relacionada actas de determinacién y
liqguidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria.

- Los contratos de inversion para la explotacién de mineria metalica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afo siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, estableceran una tarifa
general de impuesto a la renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales, dentro de las
clausulas de estabilidad tributaria.

Obligaciones laborales acumuladas
El rubro de provision para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2018 y 2019 se detalla
a continuacion:

Saldos al: 2019 2018
Beneficios Sociales 7,087 6,972
15% Participacion de los empleados en las utilidades - 2,222
Total Obligaciones laborales acumuladas 7,087 9,194

Provision para Jubilacion Patronal y Bonificacion para Desahucio
El rubro de provision para Jubilacion Patronal y Bonificacion para Desahucio al 31 de diciembre del 2018y
2019 se detalla a continuacién:

Saldos al: 2019 2018
Provisién para Jubilacién Patronal 5,670 5,670
Desahucio - -

Total Provision para Jubilacién Patronal y Bonificacion para Desahucio 5,670 5,670

La Compania tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del Trabajo el pago de un bono de
jubilacién a los trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0 mas afnos, hubieran prestado servicios
continuado o

ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La Compania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco afios 0 mas, hubieran
prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compania tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el
método actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensiéon mensual minima de
US$20 y considerando para dicho célculo tasa de descuento del 4,02% anual (4,14% anual para el aho
2019).

El movimiento por este concepto en los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2019 ha sido el
siguiente:

Patrimonio de los Accionistas
Capital acciones
El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2019 es de dieciséis mil ochocientos dblares de los
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Estados Unidos de América (US$16.800) dividido en dieciséis mil ochocientos (16.800) acciones nominativas
y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Utilidades disponibles
Corresponde al remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en el respectivo ejercicio
econdmico y que no se han repartido a los accionistas o se han destinado a la constitucion de reservas

Reserva legal
De conformidad con La Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no menor del

10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacién de NIIF por primere
Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar el
efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en aumentar el capital,
en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia a sus Accionistas.

En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Ingresos Ordinarios
El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2019 son los
siguientes:

Saldos al: 2019 2018

Servicios - -

Bienes 508,708 528,586
Total Ingresos Ordinarios 508,708 528,586

El detalle de los gastos de administracion por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2019
son los siguientes:

Ventas
Saldos al: 2019 2018
Personal 118,741 120,677
Honorarios Profesionales 45,784 44,781
Seguros 750 787
Arriendos 53,196 49,299
Impuestos , Contribuciones 1,787 2,738
Otros gastos administrativos 31,404 29,492
Mantenimiento 8,896 10,596
Depreciacion 13,606 11,781
Transporte Interno 6,412 2,791
Servicios Basicos 12,190 10,788
Intereses 7,378 4,560
Comisiones 2,215 1,983

Servicio Administrativos 1,710 2,048
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Publicidad y Mercadeo 13,414 15,749

Total Gastos de Operacion 317,483 308,070

Costo de Ventas
El detalle de costo de Ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2019 son los

Saldos al: 2019 2018
Costo de Ventas 194,594 195,166

194,594 195,166
Total costos y Gastos del periodo 512,076 503,236
Eventos subsecuentes

COVID-19 - Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del ano 2019y

su rapida expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion

Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto
afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitioé un decreto presidencial que establecia varias
medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el
“estado de excepcion” que implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razon de estas circunstancias, las operaciones de la Compaifia se han visto afectadas desde el 17 de
marzo del 2020, lo que ha ocasionado que la Compania tome decisiones y evalle de manera
permanentemente esta situacion; ha definido como prioridades principales las siguientes:

- Cuidar de la salud de nuestros empleados mediante la suspension de actividades.

- Suspensién de pagos y refinanciamiento con proveedores y clientes.

- Optimizacion en la administracion del capital de trabajo.

- Comunicacioén con entidades financieras para la activacion de lineas de crédito.

Entre el 31 de diciembre del 2019y la fecha de emisién de los estados financieros

(Abril 15, 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de

la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Ecuafrang S.A. por el afno terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido autorizados para su publicacién por la administracion de la Compania el 19 de febrero del 2019; y, seran
aprobados de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

CPA. Adriana Cisneros
Contadora General



