ECUAFRANQ SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa ECUAFRANQ SOCIEDAD ANONIMA.,, fue constituida en la Reptiblica del
Ecuador en enero de 2006.

El objeto social de la Compaiiia es venta al por mayor y menor de productos diversos para el
consumidor; paralo cual cuenta con varios puntos de venta para cubrir sus necesidades.

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1. Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeio financiero de la Compaiiia.

La Administracion tiene a su cargo la administracioén de riesgos. La Administracion
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las
unidades operativas.

2.1.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S. d6lares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esti expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dblar de los Estados Unidos de

América.
Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversién que
adquiere. Sin embargo, este riesgo estd cubierto por la metodologia empleada

en su monitoreo constante, y la adecuada valuacidn realizada por la
Administracién en los estados financieros, que permite observar cualquier

variacion adversa de manera oportuna.
Riesgo en las Tasas de Interés
Los ingresosy los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente

independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de



interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son practicamente fijas.

2.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. La Compaiiiano tiene riesgos altos por este concepto, debido a que
tiene como politica la precalificacion del cliente, otorgando limites de crédito y
realizando una supervision constante a los valores impagos a fin de disminuir
sus limites o cerrar el crédito a algtn cliente, si es necesario.

2.1.3. Riesgo de liquidez

La Compaiifaes la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, inversionesy fondos disponibles, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y realesy conciliando los
perfiles de vencimiento de los activosy pasivos financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, las politicas contables de la Compaifiia estaban basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales eran establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y auwtorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

De acuerdo a la Resolucion de la Superintendencia de Compaiifas No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto de 2006, se exige la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financieray
se determind que su aplicacion es obligatoria por parte de las Compafiias sujetas al controly
vigilancia de la Superintendencia. El 20 de noviembre de 2008, con Resolucién de la
Superintendencia de Compaiifas No. 08.G.DSC; se establecié la prémroga para la adopcion del
cuerpo de Normas Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad; la cual consiste en que deberan aplicartales normas a partir del 1
de enero del 2012 a las Compaiifas que tengan activos totales inferiores a US$4 millones al 31 de
diciembre de 2007. Adicionalmente debido a que la Compaiiia tiene menos de US5 millones de
ventas anuales y menos de 200 empleados, aplicé las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF paraPymes).

3.1. Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran uwtilizando la moneda del
entomo econdmico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en délares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

3.2. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Interacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF

para Pymes).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados



3.3.

3.4.

3.5.

exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaia como pate
del proceso de conversion a NIIF para el afo terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compafiia al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),tal como se define en la Seccidén
35 de las NIIF para Pymes Adopcion por primera vezde las Nomas Internacionales de

Informacion Financiera, para la preparacion del estado de situacién financiera de
acuerdo a NIIF al 1 de eneroy 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores

difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

No obstante que en la preparacidn del estado financiero de apertura, la Administraciéon
ha utilizado su mejor saber y entender con relacién a lasnormas e interpretaciones que
serdn aplicadas ; mientras que con los hechosy circunstancias actuales, éstas podrian
variar. Por ejemplo, modificaciones a las normas actuales o la emisién de nuevas
normas o interpretaciones podrian ser emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB), ente intemacional encargado de la emisién o modificacién de
las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige ala Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaififa. En
opinion de la Administracion, las esimacionesy juicios son continuamente evaluados
y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias. Losresultados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacién financiera
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 2012; los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2012. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Caja y equivalentes

Caja y equivalentes incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos ala vista
o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden transformar en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedad, plantay equipos adquiridas de forma separada se reconocen
y valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, plantay equipos son valorados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.



3.6.

El costo de propiedad, plantay equipos incluye todos los costos de adquisicién més
todos los costos incurridos para la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Loscostospor préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos calificados (activos cuya construccién o
produccién demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedad, plantay equipos cuyo
costo supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica
interna de la Compaiiia que constituyen los valores mayores a US$500.

La depreciacion es calculada en base a la vida ttil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta 'y equipos de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida ttil
estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:

Item %
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 33

A efectos de latransicidon de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en aplicacion de una de las exenciones a la aplicacién
retroactiva de la Seccién 35 de las NIIF para Pymes; la Compaiifa opt6 por la mediciéon
de las partidas de propiedad, plantay equipos, asu valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transiciéon. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante el costo depreciado segin NIIF determinando de
esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron
nuevas vidas tutiles remanentes. En tal virtud, las vidas ttiles detalladas en el parrafo
anterior, corresponden a las vidas utiles totales para una determinada clase de activo y
no representan las vidas ttiles remanentes definidas por avaldos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran aresultados en el periodo en
que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultardn en beneficios econdmicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, plantay equipos; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen y valoran
inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son valorados al costo o
valor razonable menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

La amortizacion es calculada en base a la mejor estimacion de la vida ttil de acuerdo
con el método de linearecta. Lavida util estimada y método de amortizacion son



revisados al final de cada afio. Un cambio en la vida (il estimada de un activo
intangible es contabilizado sobre una base prospectiva como un cambio en estimacion.

En caso que la vida util del activo intangible se determine como indefinida, no se
reconoce amortizacion y el activo es revisado al menos anualmente por deterioro.

3.7. Deterioro delvalor de los activos tangibles e intangibles

3.8.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo
sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos necesarios para la venta, o el valor de uso; el mayor de los dos.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo calificado
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso que se pretende. Otroscostos por intereses se registran en
resultados.

3.9. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién, y
son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

3.9.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compafiia administra en forma conjuntay que hatenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientesy los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.



3.9.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administraciéon de la Compaiiatiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva
en los ingresos por inversiones.

Estosactivos financieros se clasifican en activosno corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

3.9.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intenciéon de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos la provision por pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas por cobrar. El importe de la provisién es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a latasa de interés efectiva original. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar
es castigada, se regulariza contra la cuenta de provisioén para las cuentas por
cobrar. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan wtilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la

fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

3.94. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles parala venta son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estosactivos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las gananciasy
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro



resultado integral y acumulado en lareserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en lareservade revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracién pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

3.10. Préstamos

3.11.

3.12.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaififatenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales porpagary otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financierosy se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a larenta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.12.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de
la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.



3.13.

3.14.

3.12.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activosy pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes wilizadas para determinar la utilidad
gravable. Elpasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

Debido a que el Servicio de Rentas Internas no estd aceptando que se tomen en
el futuro como gastos deducibles aquellos gastos que fueron registrados en
afos anteriores, la Administraciéon consideré que no hace falta el registro de
impuestos diferidos, al menos hasta que el Servicio de Rentas Internas realice
un pronunciamiento oficial al respecto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado;es probable que la Compafiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligaciéon usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y losriesgos e
incertidumbres especificos de la obligacién. Elincremento en la provisidon como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

3.14.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todasy cada una de las siguientes condiciones:

la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestiéon
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, niretiene el control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compaiifareciba los beneficios econémicos asociados
con latransaccion; y



3.15.

3.16.

3.17.

los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

3.14.2. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo, en base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.

Ningtn ingreso esreconocido en transacciones de intercambio de bienes o servicios
similares.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Beneficios a los empleados

3.16.1. Beneficios sociales

La Compaiifa reconoce el gasto por beneficios sociales en base al método del
devengado.

Normas nuevas y revisadas, emitidas pero atin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones

del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 19 Finalizacién de planes para Enero 1, 2013

beneficios a empleados

Enmiendas a la NIC27 Estados financieros separados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 Préstamos gubernamentales a tasas Enero 1, 2013

inferiores a las de mercado

Enmiendas a la NIIF 7 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas normasy enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compaiifa en los periodos futuros no tendrdn un impacto
significativo sobre los estados financieros y revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.



ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compaiifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las Compaififas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM.8199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicaciéon
segtin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compania estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los
estados financieros de la Compaiiia por el anoterminado el 31 de diciembre del 2011 serén los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). LaCompaiiiahaaplicado la NIIF 1 al preparar su estado financiero de apertura.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero del 2011.

De conformidad con la NIIF 1, para elaborar el estado financiero de apertura, la Compaiia debe
aplicar las mismas politicas contables en todos los afios presentados (aplicacién retroactiva). Sin
embargo existen algunas excepciones a la aplicacién retroactiva, para algunas de ellas su
aplicacién es obligatoria (excepciones obligatorias), y para otras su aplicacién es facultativa
(exenciones opcionales). En el proceso de preparacion del estado financiero de apertura, la
Compaiia ha aplicado todas las excepciones obligatorias y ha considerado la aplicabilidad o
relevancia de las exenciones opcionales. Como resultado de su evaluacion, la Compaiiia aplico
algunas exenciones opcionales.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros cormrespondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en lasnotas a los estados financieros

4.1. Excepcionesa la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La Seccion 35 de las NIIF para Pymes establece que las estimaciones de la Compaiiia
realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicion, serdn coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compaiifa podria tener que realizar etimaciones conforme alas NIIF, en la fecha
de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. En
particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF, relativas a
precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.
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Esta exencion también se aplicard alos periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

La Compaiiia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cdlculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero
del 2011) ni parael primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

4.2. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la Seccién 35 de las NIIF para Pymes permite optar, en la fecha de
transicién a las NIIF, por la medicidn de una partida de propiedad, planta'y equiposo
activos intangibles por su valor razonable, y wtilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.

La Compaiiia opt6 por lamedicion de las partidas de propiedad, plantay equipos, y
activos intangibles a su valor razonable, y wtilizar este valor razonable como el costo
atribuido a lafecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue
medido por el costo depreciado segin NIIF determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles
remanentes y se asignaron valores residuales.

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente
La exencién de la Seccién 35 de las NIIF para Pymes permite que en base a los hechos
y circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compafiia realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente

manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral

La Compaiiia realiz6 lo siguiente:

Aplicé de formaretroactiva el método de interés efectivo para la medicién de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

Aplic6 apattir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de
sus activos financieros.

4.3. Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

A continuacidn se presentan las conciliaciones entre las NIIFy los PCGA anteriores, las

cuales muestran la cuantificacién del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacién
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de la Compaiiia.
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4.3.1. Conciliacion del Patrimonio neto al I de eneroy al 31 de diciembre del 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF

Patrimonio de acuerdo a NIIF

2011

Diciembre 31,
(en U.S. Délares)

47037

47037

Enero 1,

30,746

30746

4.3.2. Conciliacion del Resultado Integral por el ajio terminado el 31 de diciembre del

2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 17,004

Ajustes por la conversion a NIIF

Resultado de acuerdo a NIIF 17,004

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
Caja general 5,326 3,958 407
Caja chica 2,043 1,411 1,666
Bancos locales 8442 2.624 1,624
Total 15811 1993 3.607
6. PRESTAMOS Y PARTIDAS POR COBRAR
Un resumen de préstamosy partidas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 7,524 4,212 1,572
Subtotal 7,524 4,212 1,572
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Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 12,800 2,947 447
Crédito tributario 96 692 470
Otras cuentas por cobrar 795 393 2.896
Subtotal 13,691 4.032 3.813
Total 21215 8.244 2.385

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad, plantay equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Costo o valuacién 145,099 133,936 133,936
Depreciacién acumulada (64.380) (50.498) (40,249)
Total 80719 83438 93,687
Clasificacion:
Maquinarias y equipos 122,557 129,402 133,936
Equipo de cémputo 14,896 781
Muebles y enseres 7,646 3,753
Total 145,099 133,936 133,936

Los movimientos de propiedad, plantay equipos son como sigue:

2012 2011
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 83,438 93,687
Adiciones 11,163
Depreciacion (13.882) (10,249)
Saldos al fin del afio 80719 83438

OTROS ACTIVOS

Un resumen de los activos intangible es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dblares)
Costo o valuacion 15955 14,836 42277
Amortizaciéon acumulada (10.001) (7.200) (5.287)
Total 5,954 7,635 36,990

- 13 -



Clasificacion:

Franquicia 3,600
Patente 33,946
Concesiones 15955 14,836

Gastos de constitucion 4.731
Total 15,955 14,836 42277

9. COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas por cobrar:

Geovanny Pefia 1,000
Sebastian Montero 1,000
Dampec 15,768 17,700
Otras por cobrar socios 8.600
Total compaiifas relacionadas por cobrar 15,768 26,300 2,000
Compaiiias relacionadas por pagar:

Geovanny Pefia 1,119

Otras por pagar relacionadas 2,600

Total compaififas relacionadas por cobrar 16,887 23,700 2,000

Obligadonesa Largo Plazo Reladonadas

Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dblares)

Compaiifas relacionadas por pagar:

Geovanny Pefia 11,875 6,442
Se bastian Montero _ 42137
Otras por pagar relacionadas a largo plazo 11,875 48,579

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dblares)

Préstamo en unainstitucion financiera local con

vencimientos hasta marzo del 2011 a una tasa de

interés nominal del 11,20% anual. 3804
Préstamo en unainstitucion financiera local con

vencimientos hasta enero del 2012 a una tasa de interés

nominal del 11,20% anual 4,012

Préstamo en unainstitucion financiera local con

vencimientos hasta abril del 2012 a unatasa de interés

nominal del 11,20% anual. 4,756 17,939
Préstamo en unainstitucion financiera local con

vencimientos hasta septiembre del 2013 aunatasa de

interés nominal del 11,20% anual 10418
Total 10418 8,768 21742

11. PRESTAMOS Y PARTIDAS POR PAGAR

Un resumen de préstamosy partidas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. dblares)

Otras cuentas por pagar:

Proveedores 24242 24384 5,945
Con la administracién tributaria 4,564 4,262 13,773
Impuesto a larenta por pagar 4,171 195
Con el IESS 1,953 1,575 1,866
Beneficios de ley a empleados 3,411 4,473 3,096
Participacion a empleados (1) 5,807 4,321 1,055
Anticipo clientes 8 68
Otras cuentas por pagar 21.851 27013 18.589
Total 66,007 66,028 44587

(1) Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wtilidades
contables. Por lo tanto, cualquier correccidn realizada a Ia utilidad mediante conciliacién
tributaria, parallegar a la base imponible de Impuesto a la Renta, no debera ser objeto de
afectacién a las uwtilidades que serdn repartidas a los empleados.

12. IMPUESTOS
11.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la wilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:
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2012 2011
(en miles de U.S. dblares)

Resultado antes de impuesto a larenta 32,906 24484

Efectos en resultados por adopciéon de NIIF
Rentas exentas

Gastos no deducibles __ 39 _6.681
Utilidad gravable 33302 31,165
Impuesto ala renta causado () _6.059 7480
Anticipo calculado (2) _4.770 _4.786
Gasto por impuesto a la renta corriente (el mayor entre 1y 2) 6059 71480

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a larenta, se
calcula en un 23% (24 % en el ano 2011) sobre las wtilidades sujetas a distribucion y del
13% (14% en el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costosy gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a larenta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
congtituye en el gasto por impuesto a larenta corriente.

11.2. Aspectos tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Orgénico de laProduccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto ala renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% parael aiio 2012y 22% a
partir del ailo 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta del 22%.
Deduccién del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a larenta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a larenta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a larenta para sociedades.
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

13. PATRIMONIO
12.1. Capital social

El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00 valor nominal unitario.
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14.

15.

16.

12.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reservano es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

12.3. Resultados acumulados por adopcion de NIIF

Al 1 de enero del 2011, se reconocieron ajustes en wilidades retenidas de US$0 resultantes
de la adopcién por primera vez de las NIIF.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, a criterio de la Administracién de la Compaiiia no
mantiene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (27 de marzo

del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Companiay por los Accionistas de la Compafia sin modificaciones.
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