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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ALS DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Espresado en dólares estadounidenses) Pa 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones. 
La Compañía fue constuida y exito bajo las Jeyes ecuatorianas desde su Inscripción en el 

Registro Mercanil el 29 de marzo del 2008 en la ciudad de Tabacundo. El plazo de 
duración de la Compañía os de cincuenta años. 

Su aciidad principal es la importación, comercialización, venta y exportación de toda 
¡ase de productos agricolas, inclusve plantas, bulbos y Mores, insumos y equipos, as] 

como la instalación y manejo de viveros y el Suminisro de asistencia técnica para el 
efecto, además intervendrá en el desarolo de proyectos agrondustrales. 

Capital de trabajo y déficit acumulado. 
La Compañía mantiene un capital de trabajo negativo de US$163.000 (2016. USS98.000) 
“aproximadamente. A fin de revertir esta siuación al mediano plazo, la Administración ha 
evaluado distintas allematvas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y 
expectativas de mejora en nu rentabilidad, anaizando su estructura comercial y financiera 

“a fin de Incorporar los cambios que permitan mejorar el capital de trabajo de la 
Compañía. Estos planes, antre olvos, incluyen la reducción de gastos mediante la 
búsqueda y consecución de nuevos proveedores y la renegociación ds tarifas con los. 
actuales proveedores de bienes y servicos y el pago de las obligaciones financieras. 
contraídas con socios 

    

Adicionalmente, la Compañía desde años anteriores ha venido presentando perdidas 
recurrentes, las mismas que la llevaron a estar en causal de disolución conforme lo 
determinan las normas emtidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
“Seguros, por esa razón la Administración de la Compañía basada en los planes descrtos 
y contando con el apoyo de sus accionistas. mediante acta de la Junta General 
Extraormaria de Socios celebrada el 01 de junio de 2018, resois autorizar la 
capitalización de la cuenta por pagar socios por US$400.000, dicho acto se cristaliza 
mediante autorización emiida por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
de fecha 24 de junio del 2016, esto, con la finalxdad de que la Compañia cuente con un 
Capital acorde a su glo de negocio. Actualmente el patrimonio de la Compañía cuenta. 
Gon un resultado acumulado acreedor, y de ésta manera ha superado la causal de 
disolución en la que se encontraba anteriormente 

  

  

            

  

“Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
“emitidos con la autorización de fecha 23 de febrero del 2018 de la Gerencia Gene 
A ostenormente serán puestos a consideración de la Senecalide. So 
“aprobación definitiva. 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. “AL DE DICIEMBRE DE 2017. Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen as principales policas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), estas. 
políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 
aplicadas de maneta unirme en todos los ejercicios presentados en estos estados 

Bases de proparación 
Los presentes ostados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), omiidas por el Consejo de Normas. 
Intemacionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
tepresentan la adopción integral explicta y sin reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas ce manera uniforme en os ejercicios que se presentan 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
el costo histórico, La preparación de los estados financieros de acuerdo con (NIF para 
PYMES) requiere el uso de ciertos estimados contables cricos. También requiere que la 
"Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de julio o 
complejiad. o las áreas donde los Supuestos y estimaciones son Signiicativos para los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración, 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

AA la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas. 
mejoras e interpretaciones ala norma existente, 

Moneda funcional y de presentación. 

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
“ambiente económico primarlo donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 
Fuandieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presantación de la Compañía. 

  

Efectivo 
  'Comprenden el efectivo disponible en bancos. Los mencionados valores son de bre 

dieponiblidad. 

Activos y pasivos financieros 
(Ver página siguiente)  



  

S
o
r
i
a
n
a
 

d
u
d
U
d
d
 

254 

262 

PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”. “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
disponibles para la venta Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros". La clasficación depende del propósito para el cual se 
“adquirieron los activos o contrataron los pasivos finarciaros, La Administración determina 
la clasicación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
Inicial 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las. 
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar: y. mantuvo únicamente pasivos. 
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caraderisticas de los. 
referidos instrumentos financieros se expican a continuación 

  

(8). Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y compañías relacionadas. Son actwos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, 
Se incluyen en el activo contente, excepto por los de vencimiento mayor 3-12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

(0) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 
provsedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el 
Pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a. 
Part de la fecha del estado de situación financiera 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

  

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y ss reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
lacio o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los acivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuble a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo. siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado. 
Como de “valor razonable a lravés ds ganancias y pérdidas" y este es significativo. Con 

(a, 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2017. 
Esprsado en dlrs estacouniderses) 

posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compañía valoriza los mismos como se describe 
“a continuación: 
Medición posterior. 

6) 

Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés. efectivo. En especifico, la Compañía presenta las. siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

(9 Cuentas por cobrar cientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus cientes pora venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasfican como, 
acivos comientes, delo contrano se presentan como activos no comentes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado pues 
"no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
etenoro correspondiente. 

(1), Cuent rar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por servicos prestados o 
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
¡costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 

Otros pasivos financieros. 

Posterior'a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interés efectivo, La Compañía presentó las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

(0 Obigaciones financioras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no diferen de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
dl mercado, No existen costos de transacciones significativas incumdos al 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obigacionos 
se presentan en el estado de resutados integrales bajo el rubro "Gastos 
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 

situación financiera, bajo el rubro “Obigacones fnanceras” 

  

En caso de los Préstamos de socios cuyos plazos pactados de pago son a 
largo plazo, se miden al costo amorizado, el cual ha sido calculado 
reconociendo el inerás implicto con base en tasas de mercado 
  

() - Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
hominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

  

  

13)



I
N
R
 

O
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 

A
A
A
 A
A
A
 
E
 

  

PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS “AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

(ii) Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por la compra de matena prima y producto terminado, 
para la venta, así como también por regalías por derecho de marca, Se 
Teconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortzado, pues 
se liquidan hasta en 90 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provsión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evdencia Objeiwa de que la Compañía no será capaz de obrar todos os importes que se le adeucan de acuerdo con los términos orgnaes de 
las mismas, La existencia de áiculados financieras siaticatwas por part del deudor, la 
probablidad de que el deudor entre en quiera o reorganización financiera y la Fla o 
mora en- los pages se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deteñoro para cubrir pérdidas so estábleca por el importe dela pérdida 
que se valora como la derencia entre el importe en bros del actwo y el valor actual de 
los fiyos de efecto futuros estimados descontado ala tasa de interés sfeciva orginal 
del acio financero 
Si, en un periodo posterior. el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
“disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurido después de que 
Se reconoció olcho deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales la 
reversión de la péreica previamente reconocida 

'AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañia no ha considerado necesario el registro 
de provisiones por deterioro ya que no mantiene riesgo de Incobrablidad. 

2.5.4 Baja do activos y pasivos financieros 

y 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir os flujos de efectivo 
del activo ol la Compañía transfiere el acto a un tercero sín retener sustancialmente los 
fiesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compania especificadas en el cortato se han liquidado, 

  

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los 
Costos de diseño, materias primas, la mano de obra directa. los gastos ndirectos de 
fabricación basados en una capacidad operaliva normal y otros costos Incumidos para 
dejarlos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios 

  

  

Propiedades, Planta y Equipo 
Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histónco; menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producirse, El costo   

(9 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALS DE DICIEMBRE DE 2047. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
acivo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
¡cuando es probable que beneficios económicos futuros. asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es. 
calculada Insealmerte basada en la vida útI estimada de los bienes del activo fio, o de 
componentes significativos identícables que posean vidas útles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañia estima que 
«el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útl no. 
«es irelevante. Las estimaciones de vidas útiles y velores residuales de los activos fos. 
son revisadas, y ajustadas si es necesaro, a cada fecha de cierre de los. estados 
financieros, 
Las vidas Útles estimadas de propiedades. planta y equipos son las siguientes 

“Tipo de bienes visa cl 
Edo 1020808 

Invemaderes 10nos 
Maquinarias y equipos 10 años 
Equipos de compitación 3 años 
Muebles y enseres, equipos de oficina 10.2ñ0s 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan 
comparando los ingresas obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en lloros de un activo de Propiedad, planta y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmedatamente hasta su valor recuperaba 

Activos Intangible 

  

Se presentan dentro del rubro Otros acilvos y corresponde principalmente al costo de 
licencias para el uso de sistemas operalivos y contables, se expresan al costo menos la 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas de existir, Se amortizan a 
fo largo de la vida dt estimada de tres años empleando el método Ineal 

Activos Biológicos. 

  

la), Plantas en producos 

Corresponden a gastos originados par electos de costos en etapa de desarrollo 
(Vegetatio) incurridos por la Compañía, se acumulan a su valor de adquisición 
dólares en cuentas de activo, con base a porcentajes de distribución según el número 

        

(15)
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¿e plantas sembradas en cada bloque. La amortización se efectúa en línea recta, en 
función de los años de vida úl de las plantas existentes que es de diez años. 

b) Plantas en proceso 
Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, regalías 
"consumos de suministros y materiales y mano de obra incurridos en la preparación 
del terreno de mantenimiento 

Deterioro de activos no financieros, propiedades, planta y equipos, activos 
intangibles y activos biológicos 
Los activos sujetos a depreciación 0 amortización (propiedad, planta y esquipo, activos 
intangibles y actos biológicos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
¡eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en lbros, Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en líbros del activo 
"excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
¡entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los activas se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flyos de efecto identíicables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor lbros del activo exceda 8 su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido cbjeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 
La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus. 
“activos no financieros, Al 91 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas 
por deteroro de activos ño financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro, 

  

Impuesto a la renta corriente y diferido 

  El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta comente y el 
difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el 
impueslo también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
pattimonio 
(0 Impuesto ala renta corriente. El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplcable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases nbutaras de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 

0)
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determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas 
¡de situación financiera y que se espera serán aplicablos cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. 

  

¡Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 
() las derencias temporarias deducibles: 
(la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal. 
(). la compensación de créditos trioutaños no utlizados procedentes de periodos. 

anteriores, siempre y cuando no se solcte su devolución ante el Senrcio de 
Rentas Intemas y sea probable ¡a disponiblidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utilzación 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la mecida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutaros futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exsgble a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
aCINOS y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

2.12 Beneficios a los empleados 
(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 
O) Panicipación de los trabaladores en las utlidades: Calculada en función del 

18% de la ullidad Contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a. resultados y 40 presenta como parte del costo de ventas y de los gastos. “adminisiratvos en función de la labor del empleado que recibe este benalcio 
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(6) Vacaciones. Se regísa el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada 
(6) Dcimos tercer y cuario sueicos y benefcios de la segu provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 

  

(6) Beneficios de Largo Plazo 
Provisiones de jublación patronal y de 
benetico definido para jublación 
ecuatorianas, sobre la que di 
patronal con 

        ahucio: La Compañía tiene un plan de 
nal, normado por las leyes laborales termina anualmente la provisión para jubllación ase en estudios actuariales practicados por un profesional 
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Independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
¡cual se determina descontando los fujos de salida de afectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 8.26% (2016. 7.48%) equivalente a la tasa 
¡promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador 

¡Que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan alos términos de las obligaciones 

por pensiones hasta su vencimiento. 

     

Las hipótesis actuariales Incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de moriaidad, edad, sexo, años de semicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, ente 
otras. 
Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la 
"experiencia y cambios en los supuestos actuariales we cargan a los Otros 
Resultados Integrales - Patrimonio, en el periodo en el que surgen, Los costos de 
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre 
del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Provisiones 

  

    

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tene una obigación presente, ya 
ses legal o implicta, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
pecesaria una salida de recursos para Equidar 'a obligación, y, (u) el monto se na 
estimado de foma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor 
estimación de la administración. a la fecha de cierre de los estados financieros, de os 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Reconocimiento de ingresos. 

LLos ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
"muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 
Los ingresos. son reconocidos en la medida en que es probablo que los beneficios 
'sconómicos fluyan hacia la Compañía, puean ser medidos con fablldad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia. transfiere: 
ls riesgos y benalicion inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
"derecho a disponer de alos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

    

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que no se constluyen provisiones por este 
«concepto 

(15)
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses), 

Costos y Gastos. 
LLos costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a os lineamientos 

de la base contable de acumulación (devengo) descritos en la Sección 3 de las Normas 
Intermacionalos de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factoros de riesgo financiero. 
Las acividados de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
esgos de mercado (Nncluyendo nesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por 
tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
rincipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
(a) — Riesgos de mercado 

Factor competitivo 
El mercado del sector foricola ecuatoriano, se encuentra compuesto en mayor 
"medida por Estados Unidos y en menor proporción por Holanda, Rusia, Alemania e 
lfalla Esto hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la 
Competencia es muy fuerte y creciente 

  

El mercado objetvo de la Compañía se encuentra segmentado por Suiza. Estados 
Unidos, y otros paises de Europa. La mayor parte de los paises imporadores de 
fores, imponen tara 0% a la entrada de rosas, claveles, orquideas, entre otras. 
'fores ecuatorianas, excepto Canadá, Rusia y Suza 
Los precios bajos de la producción foricola de verano en Europa, hacen que se 
incremente el consumo nacional. lo que dificulta a las Compañías foricoias 
ecuatorianas la exportación y competencia de su producto tanto a nivel nacional 
como internacional 

     

  

'A a de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus 
mercados y cartera de cientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de 
dependencia 
¡Con esta ostrategía si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto. 
mismo puede sor absorbido por atros consumidores. 

  

Otra estrategía es la creación de convenios de orden fja, donde los cientes se 
"comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el año, con 

la opción de cancelar dcha orden con un debido emp de anticipación afin de que 
jas empresas puedan redistribuir el producto entre sus ctros lentes. 
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PICASSOROSES CÍA.LTDA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2017 
L£xpresado en lares estadounidenses) 

(o) 

(0) 

actor Cimático 
La producción foricola de la Compañía mantiene una dependencia directa de las 
condiciones cimáticas: a nvel nacional (el crecimiento y desarrollo de la or 
intemacional (a Compañia destina de forma mayortaria sus ventas al exterior) 
Riesgo de precio. 
Si bien las relaciones comerciales del sector forícola tenen un carácter muy 
informal y es muy fil lograr frmar contratos de compraventa con los cientes, se 
ha logrado un sistema para asegurar un hivel de precio con nuestros compradores. 

   

Las ordenes fas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo 
¡del mercado, por ejemplo el mercado americano cuenta con una sta de precios 
“anual. mientras que para Europa se tiene dos listas, una de inviemo y otra de 
verano, siendo esta Úlima a precios más convenientes a fin de volver atractivo al 

producto en comparación con la procuccón local del país de destino 
Se mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo la certicación de comercio 
justo. uno de los requisitos de esta cerificación es la fima de contratos de 
compraventa entr las dos partes. 

  

Dado que gran parte de la producción se destina a cientes con esta certificación 
actualmente se cuenta con algunos contratos firmados en los que también se 
Indican las cantidades que los cientes tomarán dentro de un periodo de tiempo. De 
“esta forma la Compañía minimiza el iesgo de preci, 
Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al credito de los 
elientes, que Incluyo a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por 
cobrar y alas transacciones comprometidas. 

Respecto al nesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos. la Compañía 
únicamente realza operaciones con instituciones financieras que cuenten con un 
calficación de nesgo adecuada y superior dentro del mercado finan: 
Adicionalmente. la Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por 
ada insttución financiera, 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en insttucionos 
financieras con las siguientes calificaciones: 

  

(Véase página siguiente) 

6)
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2017 
JExpresaco en cólares estadounidenses) 

Entidad financiera. 
Banco Pichincha C.A 

Banco de Guayaqui SA. 
Banco del Pacifico S.A 
Banco intemacional SA 

  

  

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por a agencia calficadora PCR Pacif SA. 

El riesgo de crédito por su naturaleza. es un riesgo inherente, que si bien debe 
controlarse nunca desaparece, esto dado por lafata de pago de facturas o retraso 
'en el cumplimiento de las mismas, que se desorroló por la cnsis intemaciona! y 
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona Sin embargo de 
acuerdo al modelo de negoco de la Compañía para reducilo se cuenta 
diferentes controles, que incluyen, 
+ Revisión periódica de las políticas de crédito con clientes de palses europeos 

'que puedan afectara la industria y poro tanto aa Iquidez de la compañía. 
+ Se mantiene un control de la cartera de clientes, en función a los plazos de 

crédito y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no existe 
antiguedad en la misma. 

(a) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de 
“actividades comerciales. Para administrar la iquidez de coro plazo, la Compañi 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses, 

La política para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nuwel 
de efectivo y equivalentes de efecto de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantene indices de lqudez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 
Un año. 

Continuando con el madeio de negocio y factiblidad interno, se administr 
lrauidez tomando en consideración los siguientes puntos. 
+ Elaboración y aplicación de políicas, procedimientos, manualos de cobra 

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a 
ina estructura administrativa descentralizada que la soporte 

  

  

ravés de 

“+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan ovalvar la gestión 
en determinados procesos. 

e»
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+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (oficiencia), 
«+ Otorgamiento de descuentos financieros que Incentiven la venta de contado 

en cllentes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la 
liquidez y disminución del nesgo crediticio. 

Adicionalmente el cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no 
¡derivados de la Compañía remanentes a la fecha del estado de situación financiera 

hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos 

   
  

  

e efectivo no descontados: 

Ansa: Sm imóm dmyieto se 
Provo msn io 

osas trance 
Comoahe tacon eos - 

  

00d gar yiÓno atera 

   
   

    5 

3.2. Administración del riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos. 

da sus accionistas, beneficos a otros grupos de interés y mantener Una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capita 
Continuando con el modelo de negocio y factblidad intemo que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos. 

  

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

  

  

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de 
activos y pasivos. 

  + Elretomo de capial se reduce a una combinación Ineal de retoros de instrumentos. financieros que permte enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más rentables 

  

ea



PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Esgresado en dólares estadounidenses) 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía montorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre, 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo, 
Cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda 
neta 

  

      

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes: 

    

       

20 2016 
Sobregros bancanos 149.902 
'Obigaciones tnancieas. 562044 371.508 

Prowmedores. 179 
Préstamo socio. 2119502 2138861 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas. aser 21m 

E 
Menos: Esectv y equietentes de eectvo (9.090) 122.460) 
Deuda neta. 3178070 FEAR 
Total patrimonio neto 002.577 742.419 
Capital rot 3.841 566 3579.97 
Ratio de apalancamiento 5% 79% 

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realce estimaciones y 
útiles supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
úotas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilzados por la Compañia 
e encuentran basadas en la experencia histórica. cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes exteras caíficadas. Sin embargo, los resutados finales podrian 
«terr de las estimaciones bajo ciertas consiciones, 

Las estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
“Compañia y/o las que requieren un alto grado de julio por parte de la Administración. 

(a) Vida UN de la Propledad, planta y equipos 
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Los cambios en circunstancias, tales como avances tacnológicos, cambios an el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas útles se evalúan al cierre de 
cada año, Ver Nota 27. 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(6) Deterioro de activos no financiero: 
El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las. políticas y lineamientos descrtos en la Nota 2,10. 

(6) - Provisiones por beneficos a empleados a largo plazo, 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubllación patronal y Desahucio, 
para fo cual utiliza estudlos aciuarales practicados por profesionales 
independientes, Ver Nota 232. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Categorías de instrumentos financieros 

'A continuación se presentan los valores en lbros de cada categoria de instrumentos. 
financieros al ciere de cada ejercicio: 

Cao Na 

  

Activos financieros medidos al 

Activos financieros medidos al 
orto amontizado 

  

Cuentas por cobrar cientes 293760 
Compañias relacionadas 12548. 
Total activos financieros 21030    Pasivos financieros medidos 
Costo amortizado 

Sobregiro bancario do 908 
Obligaciones Inancieras 02044 480000 78608 206000 

Prowedores 361984 o 
Compañias relacionadas a a 

Total pastos financieros a a 

  

Valor razonable do instrumentos financieros. 

Para fines de determinar el valor razonable de un aciivo o pasivo financiero: puede 
plicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 
+ Predios de cotización (no: ajustados) en mercados activos para activos o: pasivos 

idénticos (nivel 1), 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado en lares estacounsienses) 

+ Información distinta a precios de cotización includos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea drectamente (precios), o indrectamente 
(que se deriven de precios) (nvel 2) 

+ Información sobre el acivo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

AI31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable, Las. 
¡cuentas por cobrar a cientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y 
efectivo y equivalente de efectwo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza, 
de corto plazo de estos instrumentos. 

  

EFECTIVO 
2018 

Caja 95 188 
Bancos (1) 0995 2220 

9090 22400 
Sobregro bancan — ago) 

(40.902) 22405 

(0). Corresponde principalmente a depóstos mantenidos en el Banco del Pacilico S.A 
"Banco de Guayaqui S/A.. Banco Pichincha C-A. y Banco Interacional S.A. 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

2017 2010 
Cientos Nacionales a 
Chontes del Exterior (1) 299.756 242.259 

293756 242 680 

(1) - La antiguedad de los saldos por cobrar cientes es la siguiente 

Cartera de 
0230 des 265524 230207 
31 260 des 10.823 1580 

más de 360 ds ra 10.824 
239756 242.680 

(25)
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PICASSOROSES CA. LTDA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Espresado en dias estasunsienses) 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

2017 2018 
Impuestos antcpados (1) 122070 158.096 

Anticipos 522 
Seguros 7327 

  

Otras cuentas por cobrar 17 1316 
109232 172560 

  

(1) Corresponde principalmente a Crédito tibutario del impuesto al valor agregado por 
US$114,595 (2016. US$113200), retenciones de IVA por US$7462 (2016 
USAS 396), 

INVENTARIOS 

  

Inventarios generales (1) 
Menos provisión por obsolesencia    
(1) La Administración incorpora en una sola cuenta contable los inventanos necesarios 

para su operación. El control de los mismos se lo efectúa de manera independiente. 
  

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

(Véase pagina siguiente) 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

  

  

    

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
2097 2018 

Plantas en producción 2550880 25167893 Menos = amorización acumulada (1161042) (o80aso) 
1758841 1.536.433 

El movimiento de actos biológicos fueron como sigue: 

2016 
Saldo l 1 de enero 1.097.881 Adiciones netas 586.830 
Amorización del año —— pana Saldo al 1 de diiemere 1536:333 

OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO 
2047 

Insitución Financiera Tasa Cortpiazo Lemoplaz Tota 
LAAD Americas NV 975% 25000 226000 
LAMD Amencas NV 850% — Hipotecaria — 70000 225000 295000 
Cuentas por pagar ntereses 744 Ma 

102044 50000 B52nAR 
     Garamia — Coroplazo Largo pla 

  

        

nomas Rute 2% NA 244189 2110189 ¡Cuentas por pagar intereses da 219 
mes 

020 asoz 

(Véase página siguiente) 

es)
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016: 

Instiución Financiera — Tasa Garantia Cooper  Legopieo 
UMD Americas NV 975% Hipotecana 70000 295000 Cuentas por pagar mtereses 5608, 

76505 295000 
Prestamos consocos — Tasa Coro plazo — Largo plazo 

Tromas Rute 2% NA 2OrOr2 20 
Cuentas por pagar intereses. 59789 

  

365.000 
7008 

7072 
50780 

  

  

ESSE 

  

(1) Corresponde a dos préstamos para capital de rabajo. 

A   

PROVEEDORES. 
2047 2018 

Proveedores Nacionales 174015 120226 
Proveedores Plantas y Regalias 130.795 104.414 
Proveedores de Sondcios 50.125 53628 
Proveedores de Tarjeta de Crédito . 929 656 

35104 317.924. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2018 con compañias y partes relacionadas. Se incuye bajo la denomnación de Compañías y partes relaconacas a.) las personas naturales 0 Juiicas (compañias) que rectamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañia, non conto cónunto o influencia signifcatva (asociadas) y 1) personal clave de la gererca e administración: 

Saldos: 
(Véase página siguiente) 

0)
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
Expresado on dólares estadounienses) 

Entidad Relación 
Cuentas por cobrar 

Rosas del Monte SA Accionistas comunes. 
Iruersines Portetresa SA Accionstas comunes 

Cuentas por pagar 
Rosas del Monte SA. Accionistas comunes 
Inverscnes Porttresa SA Accionstas comunes. 

Tomas Putz (Ver Nata 12) Accionista 

Transacciones: 

    
Venta de tosas y Aystencia 
Técnica 
Rosas del Monto SA 
Inversiones Pontetesa SA Accionstas comunes. 

Accionistas comunes. 

Compra e rosas. 
Rosas del Monte SA Accenstas comures 
Inversiones Pontetresa SA Acconistas comunes. 

Transacción 

Comeroa! 
Comercial 

Comercial 

Préstamo 

  

Comercial 
Comerc! 

Comercial 
Comercial 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia: 

1 

2224109 

123815 

58% 
51 

  

208% 
2144 
2087 

2179502 

  

207 2018 

45884 
793 

  

17ZT7  1040s7 
156 
   

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
aclembre: 

Detale 
Sueldos y salarios 
Benefios a empleados. 

Honeranos administradores 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. AL31DE DICIEMBRE DE 2017. 
Exgresaco en dólares estadounidenses) 

  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación fiscal 
A la fecha de emisión de estos estados fmancieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. por las autoridades tibutanas. De acuerdo con la normativa tibutaria vigente. los años 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales.   

Impuesto a la renta 
La composición del impuesto aa renta esla siguiente 

    

2017 2018, 
Impuesto ala renta comente 30.504 
Impuesto ala renta ifendo: 35.034 
¡Cargo a los resultados integrales del año 35538 

Conciliación del resultado contableributario 

Elimpuesto a la rerta delos años 2017 y 2016 se determinó como sigue: 

2097 2016 
Unidad (parada) antes impuestos (65.482) 
Menos: Faricipación laboral e 

[Péroioa) utildad ames de impuestos (65.482) 
Más; Gastos no deducioes 15.048 
Más: Gastos icuridos para generar ingresos exentos - 
(Menos) 

Ingresos exentos 19549) 
Base imponible ota —ta7a08 
Impuesto al renta 0 
Anticipo del Impuesto alarenta 30.504 
Total Impuesto ala renta comente del año 30.504 

  

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las uilidados gravables, Las normas tributarias vigentes establecen Una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ullidades cisbuidas. dicha tasa se reduce al 12% si las uilidadas son renveridas por el contibuyente en activos productos 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
"NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. “AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

  

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta", el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas. 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas crcunstancias descritas. ena norma que rigo este anticipo 

   

"Al 31 de diciembre de 2017 la Compañia registró en el estado de resultados integrales US$32.907 (2018: US$30 504) correspondiente al antiino de impuesto a la renta mínimo 
¡somo impuesto ala renta defiivo, 
Impuesto a la renta diferido 

2017 2016 
Impuestos dieidos actos 

  

Impuesto diferido acto que se recuperará después de 24500 27975 
Impuestos ceridos pasivos 

Impuesto drido pasivo que se recuperará dospués de 12 meses 
Impuesto diferido pasivo que se recuperar dentro do 12 meses 

(45320) 
(203.016),    

El movimiento de la cuenta impuesto ala renta iféido es el siguiente: 

AL de enero del2016 
Credito. resuados por impuestos dedos 
AL31 de diciembre del2010 
recio a resutados por impuestos cerdos 
AL 31 de ciciembie del 2017 

  

La relación entre el gasto por impus 
y 2016 se muestra a continuación: 

  sto yla uiidad antes de impuestos de los años 2017. 

(Véase página siguiente)
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

      

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2017 2016 

(Pércida) utiaas antes de impuesto a (65.482) 28541 
Tasa impositiva vigente 2% _ 2% 

(14.408) 5210 
¡Gastos no deducibles (1) s1911 20m 
¡Gastos icurrdos para generar ingresos exentos. 4347 
Ingresos exentos. = — 
Impuesto ala renta 17.505 30.208 

Anticipo minimo de Impuesto a la renta 32907 30.504 
Tasa efectiva 50% 1065 

Precios de transterencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las, 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ol 
¡segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, entre otros, para aquelas compañias 
'que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Informe) 0. US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análsis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operacione: 
panes que sean relacionacas únicamente por proporción de transacciones. 

  

  

Otros asuntos 

Cambio en la legislación 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera (Loy de Reactivación de la Economia)" en el Segundo Suplemento del 
Registro Oficial No. 150, 

  

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 
siguientes aspoctos. 
-  Elminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deduciblidad de la jubtación patronal y desahucio sio seran deducibles los pagos 

por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

6
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PICASSOROSES CÍA. LTDA: 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
[Expresado en dólares estadoundenses) 

"Aumento de la tarta general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los 
¡casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regímenes fiscales 
preferentes o jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaria del 25% al 28% 
enla parte correspondiente a dicha participación 

+ ¡ambos en los crterios para la reducción de tara de IR por la reinversión de 
¡lidades La reducción de la tarta de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
e utlidades reinvertidas, aplicaría Unicamente a. ') sociedades exportadoras 
habituales. 1) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional. y; ll) 
“aquelas sociedades de turismo receptivo, 

  

- Reducción de tarlía de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o 
“exportadores habiuales del 3% en la taría de impuesto a ía renta Para 
"exportadores habluales, esta tana se aplicará siempre que en el correspondiente 
ejercicio fscal se mantenga o incremente el empleo 

- El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi 
también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excuiria los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar. 13" y 14” remuneración, asi como aportes 
patronales al seguro social obligatrio 

- Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1.000 el monto determinado para la 
obligatoriedad de utilizar a cualquier insttución del sistema financiero para realizar 
“sl pago. a través de gos, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y debito, 
eneques o cualquier otro medio de paga electrónico, 

   

7 Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no 
sea utilzada como crédito tributario. 

“Loy Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas Públicas: £129 de abri del 2016 so aprobó la "Ley Orgánica para el Equllbro de as Finanzas Públicas" publicado en el Registro Ofical No 744 donde, entr oros aspecos, se efectúan las suertes reformas 
detalacas a continuación 

    

= Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
¡del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
útanetas de débito, tajeta prepago o tarjeta de crédito 

- Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibildad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tnbutario de IVA,
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Exgresado en dóares estadounidenses) 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los. 
ejercicios fiscalos 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los Ingresos, costos y 
“gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico, 

= Exención de un monto anual de US$S.000 cuando el hecho generador del Impuesto. 
a ía Salida de Divisas se produzca mediante la utlización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabiidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de 
Cortesponsabildad Cludadana para la Reconstrucción y Reacivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abri del 2016" publicado en el Registro Oficial No. 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguentes reformas detalladas a 
continuación 

  

- Contribución Solidaria sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
¡sujetos del impuesto a la renta (ncluyondo Fidoicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del Impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12.000. 

  

  

= Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 
por un periodo de 12 meses. 

de Junio del 2016 

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
“enero del 2018 ¡qual o mayor a un milén de dólares dentro y fuera del pais. se 
“gravará el 0,90% del patrimonio, Se excluye a personas domiciladas en área de 
Influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos, 

- Personas naturalos no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
“enero del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro del país, se gravará el 
0,20% del patrimonio, Se excuye a personas domiciiadas en área de influencia y 
ue hayan sutido una afectación drecta en sus actos 

-  Gravarel 1,8% sobro el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
Capital, las sociedados residentes en el Ecuador que mantengan bienes Inmuebles 
“en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una saciedad residente en un paraiso fscal o jurisdicción de menor 
Imposición o no se conozca su residencia 

  

  

—— Gravar el 0.90% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos teprosontalwos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador 

paraiso fscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

as) 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA, 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017, 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, la principal reforma que tendrá un impacto 
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% 

  

  

  

PROVISIONES 
Composición y movimiento; 

Sanos al Pagos y/o Sados al 
2017 bic cementos fral 

úBenelcos a enplendos-coto plazo aras0 asa: 
Beneficos a enpleadosrgo plazo 
Provion para jubilación patronal (Nola 17) 51077 9 
Prowsion para Desanuco (Nota 17) 50s 2088 

ne 
2016 

Benefios a empleados coo plazo AS 
Benefcos a empleados argo plazo 
Prosa para ubiacin patronal Nota 17) 44156 sem som Prossion para Desahucio (Nota 17) 1313 12 tapas 

sa a 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL y DESAHUCIO 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matemáticas calculadas acluarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que 9 dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 
Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes: 

2017 2016 
Tasa(s) de descuento 820% 7ao% Tasa(s) esperada del inctementosataral 2% a 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 asa de rotación 11.90% 180% Via laboral promedio remanente. 035 04 
Jundados ala fecha, 0 o Antiguedad para jublción (hombre y mujeres) 25 añ09 25años. 

(1) - Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el año 2002. 
(66)
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jublación patronal fueron los Siguientes 

2017 2016 
Jubación Patronal 4991a sio Desahuco 20.369 14.045 

BES 85521 

Los movimientos de la provisión por jublación patronal y desahucio son los siguientes: 

  

2017 2016 
Saldo inicial 65921 209 
¡Costa laboral por servico actuales 10.445 2063 
Costo financiero 4054 3602 
Benerfsos pagados (1484) 293) 
Electo de reducciones y iquidacones anticipadas (5250) (5045) 
Ganancia actuara! (18233) (6358) 

54280 92 

  

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre 2017 comprende US$ 
420.000 dividido en 42,000 participaciones iguales acumulativa e indvisibies de un valor 
nominal de US$10 cada una. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 
Resultados acumulados de aplicación inicial "NI 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales. de Información Financiera “NIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes: de. la “adopción por primera vez de [as “NIF”, que generaron un saldo acreedor. sólo podrán ser capltalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ulimo: ejercicio económico concluido, si las hubieren, uiizado en absorber pérdidas; o devusito “los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía 

  

15)
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PICASSOROSES CÍA, LTDA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en lares estadounidenses) 

Resultados acumulados 
Los resultados (utitades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, as. 
utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las párdidas se 
mantienen en Resuítados acumulados o se compensan con la Reserva logal, Reserva de 
Capa u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los socios. 

  

VENTAS 
2047 2016 

Ventas Nacionales 140,890 136.750 
Ventas Exportación (1) 2.529.176 2.461.148 

2763566 2.507.908 

(1) Corresponde a exportaciones de rosas realizadas a países Europeos, 
Principalmente en Suiza. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

      

   
207 Cesto Gariorde — Gautordo 

Desarnción A 
Sonidos y eneticos poe AO o 

insumos de producción casass 
Arreización de acts biologios 251 4so 
Bonoraes proicnales ase 17m pe mesa 220 
Tempore y combusttles. 2734 

Mortero ers. 
Seré básicos, eno 3457 
Viplaci y seguri 203 
Cats de fra y exprtación az 
o 20 
Jubii patrona y desahucio vs 
Impuestos conrzzcones y patentes 

Arrendo 5000. 
Semeisvos y mates anto 
publicas 00 1501 
Caos teles 118 
Amorización de mangáles 188 1883 

220269. 05% 
  

   

28)
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. AL31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Esgresaro en dólares estadounidenses) 

   
208 Colo Gastosde: Gastosde 

Descración deseos — mia admirisiacón — Tata 
Sueldos y benefi zosor 104786 Insumos de producción es 500 

20070 
109060 23 Mantenmninto 05254 130 

Transpore y conbustetes 46720 2977 2108 Serios bastos des 46 52 
Viglcia y segura 00 ou, 2050 0 a6s 
Jublación patronal y desnudo 19158 1000 
onoraosproesonals Pres 20% 21879 Arrendo, = 500 6000 
Gastos de teca y exportación 2 2510 Impuestos. contribuciones y patentes 2azi 

Publicas sen 2098 
Suminitros y meterte 4060 Amonizacin de namas asi 

       
GARANTÍAS ENTREGADAS. 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía mantiene un Fideicomiso Mercanti en 
garantia sobre la finca Picasso Roses, por las obligaciones financieras contraídas con el Banco LAAD Américas NV 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR La COMPAÑÍA 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantiene contratos de licencia de uso 
de plantas, con diferentes obtentores, quienes son los dueños de los derechos de 
propiedad inelectual de las variedades vegetativas. 
¡Con la suscripción de estos contratos la Compañía puede explotar comercialmente las 
Variedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus 
partes distinas de fores cortadas de conformidad a las normas que estipuia el artículo 
270 de la Ley de Propiedad Intelectual. En estos contratos se prohibe además la 
propagación de las diferentes plantas. 

La Compañía podrá realizar mulipllcaciones promas de las plantas mediante a fra de 
nuevos contratos independientes. El plazo concedida en los diferentes contratos será el 
plazo de longevidad de las plantas 

Las licencias otorgadas se limitan al número especifico de plantas detaladas a 
continuación pará la producción y venta de flores cortadas. 

5)
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PICASSOROSES CÍA, LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL31 DE DICIEMBRE DE 2017. [Expresado en lares estadounidenses) 

Convenio de Regalías y Licencia de Cultivo: 
+ Schrours Ecuador Cia Ltda 

VARIEDAD. 
SCARLATTA 
SCARLSTTA 
ALNE 

+ Rosen Tantau 

VARIEDAD. 
FREEDOM. 
SMEETNESS 
TOPAZ 
FREEDOM 

+ Hilsea Investments Limited 

PLAYA BLANCA. 

+ International Rose Breeders LLe 

VARIEDAD, 
NECTARINE 

+. Plantas Técnicas Plantec S.A, 

VARIEDAD 

EXPLORER 
PINCMONDIAL: 
OLICKSANO, 
MONDIAL 
EXPLORER 
EXPLORER 
EXPLORER 

  

FECHA 
400012 
hee 

  

FECHA 
osos 

aros 

FECHA. 

0n8rz0te 
Ya 
Maa 
sonora 

    

  

NoE mos 
CONTRATO — PLANTAS 
case 21500 
Cte 7000, 
Casta 10000, 

woDE 
CONTRATO, 
NerEzo1:2 
NATEZ0t12 
NRTE 2012 
NRr143 

weoE Neo 
CONTRATO PLANTAS 

NoE 
PLANTAS 

NoE NoE 
CONTRATO — PLANTAS 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Convenio de Cultivo: 
+ DIR. Ecuador Roses S.A. 

NcDE poe VARIEDAD. FECHA CONTRATO — PLANTAS 
NENA IS 10700 

EVENTOS SUBSECUENTES 
'A la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la 
¡opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sc 
'icnos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que amertan mayor. 
exposición 

 


