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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ailos-Sefores Socios da
Picazsoroses Cia. Lida;

Quits 23 de febrera dal 2018

Inferme sobre la auditoria de los estados financieros

Opinian

Hemos auditads los estados financiergs que s& adjuntan de Picassoroses Cia Lida que
compranden el estado de siluacion financiera a8l 31 de diciembre del 20317 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en @l patrimonio 'y de
ﬂ-ng;rs da efectivo por el -ano arminado en aza facha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinidn los estades financiaros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspactos matedales, la situacion hnanciera de Picassoroses Clal Lida al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operacicnes v sus flujos de efectivo por el afin
terminado  an esa fecha, de acusrdo con ‘Normas Internacionales de  Informacion
Financiera para Paguenas y Mecianas Eptidades [NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién

Nusstra audtoria fue efectuada de acusrdo con Normas Internacionales de  Authtoria -
NIA. Nusstra responsabilidad ge acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién "Respansabilidad del auditor en relacion con |a auditoria de los estados
financieros” de nuestro informa

Somos [ndependientes de Picassoroses Cia, Lida, de acuendo con el Cadigo de élica
para Profesionales de la Contabididad emitidas por el Consejn de Normas Intermnacionaies
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimeentos
de alica que son aplicables a nuesira auditaria de ios estados financieros en Ecuador y
pemos cumphdo |85, demas responsabhiidaces de éltica de -acuerdo  con escs
requenmientos ¥ con el codigo de élica de IESBA Consideramos que la evidencia de
suditaria que hemos J0IEnI00 proporciona una base sufciente v adecuada para nuesira
QN
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MOORE STEPHENS

A los Sefiores Socios de
Picassoroses Cia. Lida,
Quito, 23 de febrero del 2018

Responsabilidad de |a Administracién sobre los estados financieros

La' Administracion de  Picassoroses Cla. Ltda, es responsable de la preparacion vy
preseniacion rarzonable de estos estados financiaros de acuerdoc con Normas
internacionales de Informacion Financiera: para Peguefias y Medianas Entidadas (NIIF
para PYMES). vy del control intermno que considere necesaria para permifir la preparacion
de los estados financieros libres de erores matenales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Agministracién de Picassoroses
Cia. Ltda , &5 responsable de evaluar |a capacidad de la Compafia para continuar comao
negocio. en: marcha, revelando segln cormesponda, los asuntos relacionadas como
emprasa en marcha vy ulilizanda el pnncipio cantable de emprasa en marcha & menos que
ia Administracion tenga la intencidn de bguidar la Compartia o de tesar sus operaciones,
o-bien no exista alguna ofra alternativa realista

La Adrinistracion de Picassoroses: Cia. Lida. es responsable de la supenvision del
proceso de informacion financera de Comparia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Loz objetivos. de nuestra guditoria son oblener una segundad razonable de silos estados
financieros an su conjunto ‘astan libres de ercres malariales, debido a fraude o arror, v
emitir un-informe de audiora que ncluye nuestra opinion. Segundad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que Lna auditoria realizada de conformidad con
las Nomas Internacionales de’ Auditoria detecte siempre un-error material cuando existe

Los arrores - materiales puaden deberse a fraude o efror v &g consideran materales i
individusimenta o en-su conjunta, podnan razonatiements nfluir en las decisiones
economicas que los usuarios toman, basandose en 0% eslados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con fas Mormas Internacional de Aluditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria Ademas coma parle de nuestra auditoria:

. identificarnos y valoramos o8 riesgos de error matenal en los estados financieros,
debido a fraude o effor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficlente vy
adecuada para proporcionar una Dase para nuestra opinion. El resgo de no
datectar uri arror matenal debido a un fraude gs mas elevado que en el cazo de un
error matenal debido @ eror, ya que g fraude puede implicar colusion_ falsificacion
pmisiones deliberadas, manfestaciones inlencionadaments errdneas o la
vulneraciton de control mtema
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- Dbtenemas conoamiento del cantral interno relevante para (s suditara con al firpde
disafiar procadimianios . de audiloria que sean adecuados an funcién de las
circunstancias ¥y no con la finalidad de EXPrasar una opinidn sobre 8 eficiencia del
control interno de Picassoroses Cia. Lida
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MOORE STEPHENS

A los Sefiores Socios de:
Picassoroses Cia. Ltda.
Cuito, 23 de febrero del 2018

= Ewvaluamos si las politicas cantables aplicadas son apropiadas y 1a razonabifidad de
las estimaciones contables y la correspondiente Informacidn revelada por la
Administracién de Picassoroses Cia. Ltda..

- Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracion, de
phncipic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre [a base de la
evidencia de auditoria oblenida, s esiste o no una incertdumbre material
relacicnada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de Picassoroses Cia Lida. para continuar como empresa en
marcha, Si concliimos que exisie una incerfidumbre material. se reguisrs gue
llamefmos la atencion en nuestro informe de audidoria sobre la correspondients
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no san
adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta !a fecha de nuestro informe de
auditgria; Sin embargo, hechos o condiclones fuluras pueden ser causa de guela
Compafia deje de ser Luna empresa en marcha

. Evaluamos la presentacion global, la estructura vy el contenido de los estados
financierog, incluida la informacién revelada, v =i log estados financieros
reprasentan [as transaccionas y hechos subyacentes da un modo que logran su
presentacion razonable

Comumcamos a Iog rasponsables de fa Administracidn de Picassoroses Cig: Lida an
relacion con; enire olras cuestiones, el alcance ¥ el momenio de realizaclon de la
auditoria planificada y los. haliazgos significatives da la avditoria, asl como cuslqueer
deflciencia shgnificativa del control intemo que  identificamos en el franscurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Muestra opinlon por el ejercicic terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre al

cumplimiento de las obligaciones tributanas como ageme de retencion y percepcian de
Picassoroses Cia. Lida., se emite per separada

- Skophens 4,

Nimero de Registro an la Femando Castallanos R
Superintendancia de Representanie Legal
Compafilas: SC-RNAE-Z-TE0 Mo de Registro: 35169

Seqguros: SC-RNAE-2-TE0
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
|Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectiw

Cuentas por cobear clientes

Companias relacionadas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrad
Inventarnos

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Fropiedades, planta y equipa
Acinos bilcgicos
Diras activos

Total actives no corrientes
Total activas

/

Hamrenoa

10
11

2017 2016
LCRELT D 22 466
Z53. 754 24z 680
{2 545 G420
133,232 17550
41:301 36.761
_a:lH":'l Q24 480877
1. 840 650 1_S80. 188
1. 058847 |
1.853
3 EHE. 45T 2. 518374
4189 421 3.5989 257

Las nm?g explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Diega Naranjo
Gerante General

o

Eduardo Lara

Contador Ganeral
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresads en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos Corrientes
Sobregiros Bancanas
Diigaciones financieras
Proveadores

Companias relacionadss

Oiras cuentas por pagar v gastos acumulados
Impuesios por pagar
Benaficios 2 empleades
Total pasivos corrisntes
Pasivos no commientos
Crolsgaciones finamnciemas
Beneficios & empleados
Implssto diferido
Total pasivos no corrientes
Patrimonio
apilal socal
Aesuflados soumuolados
Total patrimonic
Total pasivo ¥ patrimonio

{

Rafesencea
a-Nolas

12
+4

(8

14

16

12
Wy 17
15

18

1a

2017 2018
49 907 -
102044 75,608
351 864 317.924
24 65T 27571
35,857 96 842
12881 13 FhE
45 158 47 445
B53503 579180
2 629,502 2 431 851
f4, 283 85521
179655 1B
2873341  26T7.65)
420,000 420.000
242 577 322418
__BER.5TT 742 419
4185421 3.505 252

Las notas explicativas anexas/son parte integrante de los estados financieros
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO

(Expresado en dolares estadounidenses)

Yentasz
Costo da venias
Litifldad bruta
Easios operativos
De venias
De aoministracian
Hilidad {perdida) oparational

Otros (gasios) ingresas, netos
Cigsios financierns

{Pérdida) utiidad antes de impusstos

Impuesto a le renta coments
impuesto ala mata difendo

Péardeda del afio

Do rasdillads integral
Férdida neta y resultada intagral dal afo

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Feferancia
a hatas

20
21

21
21

15
15

2017

2.783.886

(2 256.258)

HO7HOF

{B5.332)
(383 386)
35 BHG
(16179}
(88,182}
(B 452
{32907

315
(98.074)
18:232

170542

2016
2.597. 898

(2 126.278)
474 822

(7d,888]

(1428976

[28.243)
135 818
{83.032)
28,541
(30 504}
135,034}
{36,997
£.356

130841

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Fatarenca
A.Molas

Flujo oe efectivo. de las acthidades da operacion:
Efective mecibido de clientas
Efectivo pagade & proveedones y emplaados
Olrosinaresos, natos

Efective nelo provisio por actividades de-operacion

Fhro de afective de las aclividades e smversion:
Adidonis nelas de propledades § squipnos 10
Activos hiolbgices 11
Efecireo neto uvidzade en aclwidades da inversion
Flujorde efective de lasadividades de finarciamiento

Aumanto de caplts
Cnlgaciones fmancsras coro y largo plazo

Efedliva neto provista par actividades de financiamienio
Incramento (disminiiasn) neta de sfec
Efeciiva 8l inicio del &fo

Efactivo al final dei afo £ i

&

2017 218
2 706 665 2674 551
{22353 728 (1,781,715
{18.176) §3.140
__XI5.747- 956,616
138218 (45, 308}
[483.973) (G586 B30
(B23 162 {T36:228)
- 400000
253089 {B10515)
_2i3bE __(210.815)
{13,375 R
~ 22455 _ 13693
4050 22.458

Las notas explicativas anexas son parte integranta de los estados financiars
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PICASSOROSES Cia. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de electiva o2 as actividades de aperacan

Utidad antes de impusstos
Mas cargos a resultadog que mo representen
movirmienio; de efeciiva

Lepreciacion

Amorizacionss de plantas

Armartizacines de ntanghles

Provision para |ubilacian patranal y gesanucio

Cambios en ackivos ¥ pasiios!
Docurnenios v cushtes paf cabrar, peto
Irventanos
Docurmantos ¥ Cientas por pagar

Efactive nein provisto por actividades de operacdn

/:

Referencla
8 Nolas

1

e T
257458
1.853
16555

{1F.BB3l
(5223
133323}

336.747

192583
ZaA7E
251
14584

100 B3
(r1sy
357325

B55.616

Las notas exphicativas anexas sonyparte integrante de los estados financeros
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadoundenses)

1.  INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y operaciones

La Compania fua constituida y existe bajo las leyes scuatorianas desda su inscripoitn en el
Registra Mercantil &l 20 de marzo del 20068 en fa cludad de Tabacundo, El plazo de
duracion de la Compafila es de cincusnta afios.

Su actividad principal es la importacion, comercializacion, venta y exportacion de toda
clase de productos agricolas, inclusive plantas. buibos y fiores, insumos y equipos. as!
como Ia instalacidn y manejo de viveros y el suministro de amstencia técnica para &l
efecto, ademis inlervendra en ol desamrolio de proyecios agroindusinales

1.2 Capital de trabajo y deficit acumulado

La Compaiiia manbens un capital da trabajo negativo de USS163.000 (2016 US328.000)
aprodimadamenta. A in de revertir esta situacion 3l madiano plazo. la Administracidn ha
evalupdo  distintas alternativas gue incluyen ! fortalecimiento de sus operaciones y
axpactativas de mejora en su rentabiledad, anafizando su estructura comercial y financiera
a fin de incorporar los cambios que permitan mejorar el capital de trabaje de la
Compafila. Estos planes, entre olros incluyen la reducclon de gastos mediante (a
blsqueda y consecucion de nuevos proveedores y |a renegociacion de tarifas con los
aciuales proveedores de bienes y serncios y @l pago de las obligaciones financieras
coriraidas con 3008

Adicionatmente. la Compafiia desde afics anleriores ha venido presentandn perdidas
reciirentes. s mismas que la flevaron 8 estar en causal de disolucidn conforme o
daterminan fas normas emitidas por fa Supenntendencia de Compaflias, Valores y
Seguros, por esa razon la Administracion de ia Compafiia basada en los planes descritos
y contando con el apoyo & sus -accionisias, mediante acta de la Junts Sensral
Extraordinaria de Socios celebrada el 01 de junio de 2018 resolvic autonzar |a
capitalizacién de la cuenia por pagar socios par US3400.000. dicho aclo se cristalizo
mediante autorizacién amitida por la Superintendencia dé Compafilas, Valoras y Seguros
de fecha 24 de junic del 2016, esto; con la finalidad de que la Compadia cuante con un
capital acorde a su giro de napocio Aclualmﬂnlm al patrimenio de la Compadnia cusnta
con un resultado acumulado acreedar, ¥ de esla marners ha superado la causal de
disolucién en la gue se encontraba anteriormente

1.3 Aprobacion de los estados financieros

q

L.os -estados financeros por ol afio terminado & 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con 3 autorizacion de fecha 23 de febrero del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente serdn puestos a consderacion de la Junts General de Socios para su
aprobacion dafinitrya

{10y
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2.2

2.3

2.4

2.6

PICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
|Expresado en dilares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principakes politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros. Tal come lo requieren las Normas Internacionales de
Informadton Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas
politicas han sido disenadas en funcidn a fas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y

aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de ia Compania al- 31 de diciembre del 2017 esian
preparades de aguerdo con lag Momas Inlemacionales de Informacién Financiera para
Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emilidas por ef Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB), las gue han sido adopladas en Ecuadaor, y
representan - la--adopcidn integral’ explicita” v ‘sin reservas de las referndas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que s& presentan

| os estados financieros de ia Compafiia han sido preparados de acuerds con &l principio
dal casto histdnco, La preparacién de los estados financieros de acuerda.con (NIIF para
FYMES) reguiere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiera gua |a
Administracidn ejerza su juicio en el-procese de aplicacion de las politicas contables de.la
Compania. En la Mota 4 38 revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestes y estimaciones san significativos para los
estados financieros. Debido-a |la subjetividad inherfente en este proceso conlable, |los
resultados reales pueden difenr de s montes estimados por la Administracicn,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmenta

A |a fecha de emision de estos estados financieros, no s& han publicado enmigndas,
mejoras @ interpretaciones a la norma éxistenta.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econtmico primario donde opera Ia entidad (maneda funcional). Los estados

financieros se expresan en dolares estadounidanses. que es la moneda funcional v Ia
maoneda de presentacion de [a Compafia,

Efectivo

Comprenden el afectivo disponible en bancos, Los mencionados valores son de libre
disponitiiidad

Activos y pasivos financieros

(\Mer paging siguienta)
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PICASSORDSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financeros en las sigulentes calegorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas’, “préstamos ¥ cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su wvencimignto” y ‘activos financieros
disponibles para la venta® Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes
categorias. “pasivas financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y
“Olros paeivos financieroe”. La clasificacién depende del propositc para el cual sa
adquirieron los actives o contrataron los pasivos fimanciaros. La Administracion determina
:5_ '-'_:]E:.ﬂ-iﬁt:al:nin ¢e sus actwvos y-pasives financieros a la fecha de su regonacimento
nicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ta Compafila mantuva activos financieros en las
categoria de “préstamos y cuenlas por cobrar’, y. manfuvo Unicaments pasiios
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”™ Las caracteristicas de los
refendos instrumantos financieras se axplican a continuacidn;

1a) Prestamos y cuentas por-oobrar

Representados en el estado de situacon fingnoiera por cuentas por cobrar
comercialas v compafias relacionadas, Son activos financieros no derivados gue
dan derecho a pagos fijos o detarminables y que na colizan 2n un mercado activo
Se-incliven en el actvo cornente, exceplo por |05 de vencimiento mayor a3 12
meses cortados desde |3 fecha del estada de situacion financiera

(b)  Otros pasivas financieros

Representados en €l estado de siuacion financlera por las obligaciones financieras,
proveedores y CLentas por pagar 8 companias relacionadas. Se incluyen =n &l
pasivo corrente, excepto por Ir::s ue_rlvunclmiema mayor a8 12 meses cortados a
partir de la fecha dei estado de situacion financiera

2 52 Reconocimiento y maedicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconcce un activo o pasiva financiers en al estado de situacion financiers
a4 ia fecha de la negociacion y s reconocen cuando e comprometen a comprar o vender
gl aclivo o pagar el pasno

Medicion inicial
Los activas ¥ pasivos financieros son madidos inicialmente & su valor razenabla mas
cualguer costo airibuible’ a la transaccién, gue de ser sanificativo, es reconocido como

parie’ del achvo O Dasnd giempre que el activo o pasivo financiers no sea designado
como de ‘valor razonable a lraves de ganancias y pérdidas’ y este es significative. Con

(12}
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posterioridad al reconocimiento inicial la Compadiia valonza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar:

(b)

Pesterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de inlerés afectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguentes
cuentas dentro de esta categoria

()

(i)

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas comesponden a los monios
adeudados por sus chenies por la venla de producios en e curso nofmal de
ios nenocios: St 38 eaperan cobrar en un 300 © menos se clasifican como
activos comentes. de lo contrano se presentan como atlives no comentes. 58
reconoccen a su valor nominal que e equivalente a su costo amortizado pues
nogensran imaresss ¥ son exigibles hasta en B0 dias, menos la provision por
detenoro correspondiwente

Cuenlas por cobrar A comparias relacionadas. Estas cuentas coresponden a
los montos adeudados por companias ralacionadas por servicios prestados o
venta de producios. 5e reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan interesas v son exigibles hasta en 20 dias

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial e miden al costo amonizado aplicando o
método de interés efectivo La Compafiia presentd las siguientes cuentas dentro de
gsla calegoria

i

(i

Ohligaciones financiaras. Se registran inclalments a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a ias tasas wgentes en
el mercado. No exislen costos de transacciones significativas incurmdos al
momento de su contratacian. Los intereses devengados en estas obligacicnes
ge presentan en ¢l ésltado de resuitados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los inlereses pendientes de pago se presentan en & estado de
situacon financiera, bayo &l nubre "Dbligaciones fimanceras”

En caso de los Préstamos de socios cuyos plazos paclados de pago son a
largo plazo, se miden al coslo amortizado, el cual ha sido calculado
reconociendo al interés implicito con base an tasas de mercado

Proveedorag, Son obligacienes de pago por beneés o servicios adguiridos de
provesdores en &l curso nomal de los negocios. Se reconocen 384U valor
nominal gue &8 equivalente a su costo amorizado 3 guée no ganarmn
inter@SEs ¥ 0N pagaderas en plaros menores a 90 dias

{13}
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(i) Cuentas por ppger 8 compafias relacionadas: Comesponden a obligaciones

de pago principalments por fa compra de matena prima y producto terminado
para |a venta, asi como también por regalias: por derecho de marca. Se
recanocen a su valor nominal que 88 equivalents a su coslo amorizads, puss
s& liquidan hasta an 90 dias

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas par cobrar
comarciales cuando existe evidencia objeliva de gue la Compafila no sera capaz de
cabrar todos los impories gue se le adeudan de acuerdo con los {&minos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |a
probabilidad .de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera vy la falla o
mora en - los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a8 cobrer s2 ha
detenorado. El deleriord para cubrir pérdidas se establece por el imporie de fa pérdida
gua sa valora como la diferencia entre el importe en libros del sotive v el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |2 tasa de interés efectiva onginal
dal active financiero,

Sl en un penodo: posteror; el monto 'de’ ta perdida’ por deterioro dizminuye v, dicha
disminucion: e’ relaciona objetivamiente a un avento que haya ocurrido despuss de que
£a reconocit dicho deterioro, se reconcce en el eslado: de resultados integrales | [a
reversion de [a pérdida previamente reconocida,

Al 37 de diclembre del 2017 y 2018, la Compafia no ha considerado necesario el registro
de provisiones por deterioro ya que no mantiene riesgo de incobrabilidad

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieres

2.6

.7

Lin activo financlero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los s de efective
del activo o sl |a Compania transhere el actvo a un tercerc sin rélener sustancialmente los
riesges y beneficios del activo. Un pasivo s aliminads cuando fas obligaciones de ia
Companiia especificadas en el contralo se han liquidada,

Inventaros

Los inventancs se registran al costo o a su valor neto de reafizacion el gue resulte menor
El costo de jos productos ferminadas y de los productos en proceso comprenden o3
costos de disafio, materias primas. la mano de obra directa, los gastos indirectos de
{abricacion basados en ung capecidad operaliva normal ¥ olros costos Incurtidos para
defar los productos en [as ubicaciones y condiciones necesanas para su venta, netos de
descuentos alribuibles & los mventanios

Propiadades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta ¥y equipo son registrados al costo histénco, menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por detendro, en caso de producirse, El costo

(14)
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incluye los desembolsos directaments atribuibles a la adquisicién o construccién del
achivo, Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando a3 propable que beneficios ‘econdmices futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros
desembolsos posteriores correspondert @ reparacionas o mantenimiento ¥ son
registrados an los resultados integrales cuando son incurmidos,

Los terrenos no se deprecian, La depraciacion de las propiedades, plantas y equipos, 85
caleulada linealmante basada en la vida Otil estimada de los bignas del active fijo, o de
componentes  significativos  dentificables que posean vidas dbles diferenciadas, y
considera vaiores residuaies, debido 8 que la Administracian de la Compadia astima que
el valor de realizacion de sus propiadades, plantas y equipos al término de au vida dfil no
E= imalevante, Las estimaciones da vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajusladas si es necesario, a8 cada fecha de cierre de los estados
financiaros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de biznes Wida Gt
Edificios 10a 20 afos
Invemaderocs 10-anos
Magdinarias y equipos 10 aftos
Equipos de compuiaciin 3 anos
Mueblas v enseres, 'eqlipos i oficina 10 aflos

Las pérdidas y genancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan
comparanda los ingresas obtenidos con el valor an hbres y s2 Incluyen en el estado de

resultados integrales.

Cuando el valor enfibros de un'activo de Propiedad, planta v equipos excede a su monto
recuperable, este 28 reducide inmedatamente hasta su valor recuperabie

Activos Intangibles
Se presentan dentro del rubro Otros activos vy corresponde principalmente al costo de
licencias para = uso de sistemas operativos y contables, se exprasan al costo menos fa

depreciacion acumulada y pérdidas por deteriorn. acumuladas da axistir, Se amortzan a
o largo de a vida Ol estimada de tres afos empleando el meétodo lineal,

Activos Biolégicos

a) Plantasen produscen

Carresponden @ gaslos onginados par efectos de cosios en eslapa de desarmolio
(vagetative) incurridos por la Compania, se acumulan a su valor de adquisicion en
dblares en cuentas de aclivo, con base a percentajes de distribucion segin el ndmero
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de plantas sembradas en cada biogue. La amortizacion se efectia en linea recta, en
funcion de los afios de vida Ot de las plantas existentes que es de diez afios.

o) Plantas en proceso

Las planias en procesa incluyen &l coslo por la compra de la planta, regalias,
consumos de suministros ¥y materiales y mano de obra incurrides en la preparacion
dei terrana de mantenimiento

Pﬂtﬂriﬂm de activos no financieros, propiedades, planta y equipos, activos
intangibles y activos blolbgicos

Los activos sujetos a dapreciacion o amonlizacion (propredad, planta y esquipa, activos
tangibles v activas biologicos) se someten a pruebas de deteriore cuando se producen
avenlos o ocircunstancias que indican que podria no recuperarse suU valor en libros, Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valer en libros dal activo
axcede a sU valor recuperable.  El'valor recuparable de los adlivos cormesponde al mayor
entre’al monto neto gue se oblendra desu venia o suvalor en uso.

Para efectos oe la evaluacion por deterioro, ios aclivos && agrupan a los niveles mas
peguanos en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
gfectivo). En el casc que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del sjercicio
Los saldes en libros de aclives no-financieres gue han sido objeto de castigos por
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de ios estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro

La Compafiia evalia anualimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
aclivos no financkeros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 na se han reconocido pérdidas
por defenioro de ‘activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no exizten indicadores de detenoro

Impuesto a la renta carriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende &l Impuesio a la renta cormente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
ga trata de paridas gue se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el
impuesto tambign se reconoce en oltros: resultados integrales o directaments en el
patrimomao

(i) Impuesto g la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula
medianie |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio en gue 5& devenga con base en el impuesto por pagar exgible.

(i) Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad; por el método del pasvo, sobre |as diferencias lemporanias que surgen
enirelas bases inbutanas de activos ¥ pasivas v sus respectivos valores mostrados
en [os estados financleros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
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determina usando tasas tributanas gue han sido promulgadas a la facha del estado
de situscion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta difenda activo se realice o el impuesto a la ranta pasivo sa pague.

Los activos por impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las gananciag a recuperar en perodos futuros. relacionadas con:

(i} las diferencias temporanas deducibles,

(i} lacompensacidn de pérdidas obtenidas en periados antenoras que todavia no
hayan sido obyeto de deduccidn fiscal

(i} Ia compensacidn de créddos tributanios no uliizados procedentes de penodos
antenones, sempre y cuando no se sohicite su devolucidn ante e Senncio de
Rentas Internas y sea probable ka disponibibdad de ganancias fiscales futuras.
para su ubhzacion

Los impuestios a |a renta difendos activos £6lo se reconocen en la medida que saa

provable gue se@ produzcan beneficiaos tributanos fuluros contra los que s2 puedan
usar las diferencias lemporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el deracho legal exigible a3 compensar impuesios activos cormentes
concimpuesios pashos cormentes v cuando fos impuesios a & renta diferidos
aclivos y pasivos 84 ralacionen con |a misma autoridad tributaria

2.12 Beneficios a los empleados

{a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el fubro de provisiones del estado de situacion financera y
commesponden prndpalmants 3,

(i) Participacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcién del
15% de la ullidad conlable anual antes del impuesto a |a renta, segun lo
establecida por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y oo presenta como parfe del costo de ventas y de los gasios
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este banaficio

fiiy Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada

{mij Décnos lercer vy cuaro sueidos y beneficios de la sequridad social Se
provisionan y pagan de acusrdo z la legsiaodn wgente an el Ecuador

Beneficios de Largo Plazo

Prowvisiones 0@ Jupiaceon palronal v desahucio' La Compaflia tene un plan de
bensficio definido para jubilacidn patronal normado por las leyes laborales
ecugionanas, sobie A que delermima anualments |a provision para jU-.':HIE':iﬂ'I:'l
patronal con base en estudios actuariales practicados por  un profesiwenal

(17)
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independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integralas)
del afo aplicanda ef mélods de Costen de Crédito Unitane Proyectado y representa
el valor presente de [as obligaciones a ia fecha del estado de situacion financiera, &l
cual se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando (3
tasa anual de conmutacion actuarial del 8 26% (2016: 7 48%) equivalente a la tasa
promedio da los bonos de gobsemo, publicada por el Banco Central del Ecuadoer
que estdn denominados en [a misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen tarmincs que se aprocman a los Wrminos de las obligaciones
pof pensiones hasta su vencimiento.

Las hpitesis actuanales incluyen vanabkes como son, &n adicion a la tasa de
conmutasion’ actuanal, tass de mortalidad, edad sexs, ofios de SeNiCIOS
remunaraciones. incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, antre
oiras.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
expefiencia y cambios en los supussios acluarfales se cargan a los Ciros
Resultados Integrales - Patrimonio, en el periodo an al que surgen Los costos de
o8 aErvicion pREACDS 58 reconocen inmediatameants &n resullados del afo, Al cierre
del afto las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafia

2.13 Provisiones

Las provisiones s reconocan cuande: (i) la Compadia bene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para bouidar la obligacién, y, () & monlo se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son ia mejor
petimacion de |a administracion, & la fecha de ciemre de los estados financieros de los
desemboisos necesarios para liquidar [a cbkgaciin

2.14 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los productos en el curso normal de las oparaciones de ia Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuesios, devolutones y descuentos olorgados,

AU IdUOUaEuUud

Los ingresos son reconocidos en la ‘medda en que es probable que loa beneficies
gcanémicos fluyan hacia Ia Compania, puedan ser medidos con flabllided v cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, ransfiere
los riesgos y beneficios inheranies & la. propledad de esos bienes y no mantenen al
darecho a disponar de allos, nl a mantener un control sobre los mamos

La experiancia acumulada de |a Compafiia ha determinado que no existen devolucones
significativas de dichos enes poar lo gue no se consbluyen provisiones por esie
concaplo
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al coato, estos se reconocen a medida en que se incumen,
independientamants de |a fecha en que se reaiiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas

Intarnac:onales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
laz PYMES)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financlero

Las acinndades de la Compafila la exponen a una vanedad de nesgos fmancieros
nesgos oe mercado (incluyendo nesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de inlerés y riesgo de precio ¥y concentraciin). nesgo de crédito y nesgo de hquidesz
El programa general de administracidn de riesgos de la Compafila se concantra
principalmante en o impredecible de los mercados financiaros ¥ irata de rminimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno financlero de la Compania

(a) Riesgos de mercado
Eactor campetitive
El mercado del sector floricola ecuatonano, se encuenira compuesto en mayor
medida por Estades Unidos y en menar preporcion por Holanda, Rusia. Alemania =

[talia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en e cual la
competencia as muy fuene y crecients.

El marcado objetivo de Ia Compadiia se encuentra segmentado por Suza Estados
Unidos, y olros paises de Europa La mayor parte de los paises mportadores de
fiores, imponen tanfa 0% a la entreda de rosas, claveles, omuideas, enfre otras
figres ecualonanas, evceplo Canada Rusia y Suiza

Los precios bajos de la produccion flonicota de verano en Europa, hacen que sa
jncremente @l consumo nacional. o que dificulla a las Compafias floricolas
ecuatorianas la exportacion y competencia de su producte tanto a nivel nacional
coma intarnacional.

A fin de disminulr los nesgos las empresas han oplado por diversificar sus
mercados ¥ cartera de clientes, eliminando en la medida de o posible relaciones de
dependencia

Con esta astratégia s un chente o un mercado dejan de sobicitar & producto, al
misma puede sef sbsorbido par otros consumidores

Otra astralegia s |3 Creacion de convenios de orden fija, donde los chenles se
compromaten a llavar una orden aspecifica cada semana durante todo el afto, con
ta opcion O cancelar dicha ofden con un debido tempo de anticipacitn a fin de Que

las empresas puedan redninbur o producto enfre sus otros clientes

(19
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(b)

ic)

Eactor Climético
La produccidn fioricola de la Compafiia mantieneé una dependencia diracta de las

condiclones climaticas: a nivel nacional (el crecimiento y desarrollo de la flor) &
internacional (la Compafia destina de forma mayoritaria sus vantas al axlerior)

Riesgo de precio

91 bien las ralacionea comerciales del sactor floricola tenean un caractar muy
informal y es muy dificll lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, &e
ha logrado un sisterna para asequrar un nivel de precio con nuestros compradares

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por lemporadas dependiendo
del marcado, por sjemplo el mercado amencand cuenta con una lista de precios
anual . mieniras qué para Europa =8 bBene dos bslas, una de imnemno ¥ olra o8
verano, siendo esta Ultima a precios mas convenientes a fin de volver atraciivo al
producto en comparacidn con la produccion local del pais de destino

Se mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo la certificacion de comarcio
justo, uno de los requisitios de esta cerificacion es [a fima de contratos de
compraventa antre las don parias.

Dado que gran parte deé la produccidn se destinag a clenles con esta centificacion
actualmente s& cuenta con algunos conlfralos hrmados &n los que también e
indican I3z cantidadeas gue 68 chantes fomaran dantra de un penodo de bamps. De
esta forma ta Compafiia minimiza &l riesgo de precio

Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo surge del efeclivo y equivalentes de efectivo v depdsitos an
bancos & instituciones financieras, asi como dé [a exposicion al crédito de los
cllentes, que ncluyn @ los sakdos pendlentes de los documentos y cuentas por
cobrar y & las transacciones comprometidas

Respecto al nesgo de crédita asociado con los saldos de depdsios, (a Compafia
Unicamente realiza operaciones con mahiuciones NNANCIeras que cusnten con Una
calificacibn de nesgo adecuada ¥y supenor denlro del mercado fnanc
Adiconaimente, la Compafia ha delerminado cupos vy tipos de transacoiones por
cada mstituckon financsera.

La Compafiia manteng su electivo y equivalente de efectvo en instituciones
financieras con las siguientes calificacionas

(Véase pagina sigulante)
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= Elllﬂuuldﬂ mi{l)

Entidad financiera 2017 2018
Banco Pichincha C A A AAA-
Banco de Guayasquil S A AAA A -
Banco del Pacifice 5. A L PP
Banco Imfernacional S A AN AUAA

(d)

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calficadora PCR Pacfic 5.A

El nesgo da crédito por su naluraleza. es un resgo mherente, gue si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falla de pago de facturas o refraso
en &l cumplimiento de las mismas, que se desarrolld por la crsis infémacional y
fundamentaimente por las deudas gue enfrenta la eurozona Sin embargo de
acuerde al modelo de negoco de la Compafila para reducirlo 88 cuania con
diferantes controles, gue incluyen:

+ Revision periédica de las politicas de crédile con clientes da palses surcpeos
gua puedan afectar a la industria y porio tanto a fa qguidez de la compania

» Se mantiena un confrol de fa cartera de chentes, en funcidn a los plazos de
crédito y cobranza. al comparar los resullados se evidencia que no existe
antigledad &n la misma.

Riesgo de liquidez

La pnncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenienies de sus
actividades comerciales, Para admmssirar ia quidez de corto plazo, s Compafia sa
basa en los Mujos 08 Caya proyeCi{ados Dara un periods da dote mesas

La politica para &l manejo del nesgo de quidez involucra el manienimeento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediasto a recursos
Par tanto ia Compafiia manbene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a provesdores y ofros con antigedad menor a

un afio

Continuanda con @l modelo de negocio y factibilidad imermo, se. administra 1a
lkyuidez tomando an consideracion los siguienies puntos.

» Elaboracion y aplicacion de polibcas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que parmitan un mejor sequimiento del crédito olorgado. a través de
na astructura administrabva descentralizada que la soporte

" Elaboracidn y andlis:s mensual de indicadores que permitan avaluar la geston
gn delerminados procesas
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dotares estadounidenses)

*  Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia),

. ﬁtm'q:ml-ntn de descuentos financieros que incentiven la venta de contado
en clienles con volumenes altos de compra ko cual contribuye a su vez a la
hgusdez y disminucion def riesgo crediticio

Adicionaimante ¢l cuadro 8 continuacion analiza loa pasivoa financieras no
derivados de la Compafia remanentes a la fecha del estado de situacidn financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos

de efectivo no descontados
Mesosde ¥ [Erbe 3y E ~tim 15BL Emara 1y 2 Erim 274
S 17 T 1B ciay eflag y 1 afe nf=n whes
Prowsdoes BE 673 138743 14 450 160 012
Ubigumsnes franosias . . . 103 Duld
B wiaiT R000 - - FE-FL R
Comoafian telaciorases 44 567 -
B30 136743 N 20086 T 820502
Menoes de 30 Ermre 30y Enirs 1 B0 Enfmiy2 EnmZys
Afg SOTE [ET 180 dias _ _dian y 1 afe wfios &g
IS s 151.228 13833 1887
Ciligacanas 'nancaras - - G, 608
Pridiilaitad S0 = - 2AN B
Corrpaiigas elackonncem P LT . :
201 258 1571396 12533 B AL 4431 351
- —

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al agministrar el capital son el salvaguardar fa capacidad
de la misma de continualr Como BIMpesd Sn marcha con el proposito de generar retomos
a sus accionisias, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducs’ el costo del capital

Conbinuando con el modelo de negocio y factibilidad intermo que maneja Ia Compafila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracian los sigulentas puntos

= Sa frazan horizontes de retormo de capital de cofo (menores a 1 afa), mediano
(entre 1 y 3 afos) ¥ largo (mas da 3 afios) plaza que permita analizar 8l mayor valor
econdmico a la Compafia

s Se parte da la identidad que relaciona al retorno de capital con 108 refomos de
activos y pasivos

= El retorno de caplal se reduce a una comtunacion ineal de retomos de instrumentos

financeros que permite enfocar los esfuerzos de la Compadia en los productos mas
rentables

{22)
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares emtadounicenses)

Adiclonalmente, consistente con la industria, la Compafiia monilorea su captal sobre la
base del ratio de apalancamients, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total La deuds nela se calcula como el total da los recursos ajencs {inchuryendo
cuentas por pagar comerciales y compafifas relacionadas) menos el afectvo
equivalentes al efectiva El capital total se calcula como el "patrimenio nelo” mas |a geuca
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diccembre de 2017 y de 2016 fueron los Saguiantes:

2017 2016
Sobragiros bancanos a9 w7
Dishgaciones Ananchoras B2 D4 371.608
Proveadoras X819 Bid 3T 824
Prastamo 8000 2. 1789, 50 2 136 851
Cuentas por pagar @ compadias relacionadas 44 AT 27571
— 3188060 2 B53 064
Menos: Efectivo y squislentes de sfectiv (5. 080) (22 465)
Creuda nata JATHBTE 2 831,498
Total patrimonio fnisto Baz. 5vr T42. 418
Capital total A 841 BEG 3. 5T73.917
Ratio de apalancamiento B3% TE%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Li mrm “ Eﬂlﬂﬂl fll'lnilﬂl:ll:rzr:i FE'QI,.E.‘FE QueE \a l:cr!“l;l.aﬁ'.a realkce asiNmacones !'I
utiice supuesios que afectan los monios incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las eslimaciones realizadas y supuestos utiitcados por la Compaiia
£a encuentran basadas en la expansncia histonca. cambios en la industria @ informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las astimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas conlables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflajar correclamene i@ situacion financera y lod resultados de la
Compaia yo las que requieran un alto grade da juicio por parte de |a Administracién

(@) Vida Ot de la Propledad. planta y equipos

Los cambios an circunstancias, fales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estmaciones
regiizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los aclivos. La determinacion de las vidas Utiles sa evallan al cerme de
cada afo, Ver MNofa 2.7,

(23
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PICASSOROSES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Exprasado en ditares estadounidenses)

(b} Detsrioro de activos no financiero:

El deterioro de los actives no financieros se evalla con base en las politicas y
Iim2amientos dascrilos en la Nota 2.10

(e} Provisiones per baneficics a empleados a largo plazo,

Las hipotesis empleadas en e caloulo actuarial de Jubllacidn patronal v Desahucio,
por  profesionales

para o cual utilza estudios
independientes Ver Nota 2 12,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

achiariales practicados

A continuacion se prasenian los valores en libros de cada categorla de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicic:

Activos financieros medidos &l

o8 io

EfEsiiv

Activos financieros medidos al
costo amoriizado

CienEs por cobrar clianies

Compafilas relacionmdas

Total activos finencinros

Pasives financioros medidos al
gogto amortizada

Sobreging bancred

Cibligaciones fiffanoanan

Provaadares

Compafias relacionadas

Pres e SO0Ciog

Total pasivos financinros

2047 2018
Corriente Mo Coifisns Coments Py COATISEINEs
9,050 22 468
25 ThE 242 580
12 545 6420
315 301 - 3Y1568
&5 562 g
102.0144 480000 76 608 265 000
161 54 547 024
&4.657 : 27T i
2179 503 2 135861
G5A 587 2 BeO&0z 422100 2A31.861

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de de!erminz.lr &l "'E'l‘?'_" razonable de un active o pasive financiera puade
aphcarse alguna de |as sigulentes jerarquias de medician

= Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para aclivos o DaSIVOS

idéntcos (nivel 1)

(24]
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expeasado en dalares estadounidenses]

* Informacidn distinta a precios de cotizacidn inchudos an o nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precos) (nrvel 2)

= Informacitn sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en ol mercado (informacidn no observable) (nivel 3)

Al 31 de diciembra dal 2017 v 2016, no exsien elementos medidos a valor razonable Las
cuentas por cobrar a chenies, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveadorss y
afective ¥ equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de cono plazo de estos nstrumentos

EFECTIVO
2017 2016
Caja a5 183
Bancos (1) . 8985 o2.283
&.080 22.488
Sobregiro bancano B (48 952 :
(40.902) <4 468

(1) Comresponde principaimenie a depdsitos mantenidos en el Banco del Pacifico S A
Banco de Guayaguil S.A., Banco Pichincha C Ay Banco Internacional 5 A

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

2017 2018
Chonos Macwnales 421
Chantes dol Extence (1) 293.758 242 259
293,758 742 BRD

(1) Laantighedad de los saidos por cobrar chientes es la siguente

2017 2018
Canera de;
0 a 30 dias 265,524 210.267
11 a 60 dias 16,823 | 580
mas de 380 dias h 11.400 10.824
203 756 242680
(25)
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FICASSORDSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016

Impuestos anticipados (1) 122.075 | 58686
Anticipos 2250 5222
SOGUIDE 7.780 1527
Oiras cuentas por cobrar = A 11415
133232 172,550

(1] Comesponde principalmente a Cradite ributario del impuesto al valor agregado por
US3114.505 (2016; USH113.200), retenciones de VA por USST 462 (2016

USE45.306).
INVENTARIOS
2017 2016
Inventanos genarales (1) 44005 3878z
Mencs provisiin por obsolesancia (2,704) {2.021)
47,301 J8. 751

(1) La Administracion incorpora en una sola cuenta contable Jos inventarios necesarios
para su operacian. El controd de los mismos s lo efeclia de manera indepandiente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Véase pagina sigulenta)

{26]
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PICASSOROSES Cla. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresads en dolares estadounidensas)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Flantas an produceisn
Menos - amortzacion acumulada

El movimienio de activos bislégicos, fueron como siglie:

Saldo al T de enesa
Adiciones natas
Amortizacion del afic
Saldo &l 31 de diclermbre

2017 2018
2 538 5AH 2516783
(1181.042) _ (980.450)
1758847 1636333
2017 2056
1.536:333 I, 087 881
483.873 Ea6:830
_ (261.459) _ (248.978)
1. 75B.84T 1.536.333

OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO Y LARGOD PLAZD

2017
nstilicion Financmia Tasa
LA&AD Amencas M. Y 8. 75%
LAaal Amencas MY 8 5{%
Cuenias por pagar intareses
Prestamos con socios lasa
Thomas BulE 250

Cuentas por pagar inlereses

Garanila

Hipotecara
Hipoiacana

Earantia

A,

{Vbase pagina siguiente)

Corto plazo  Lamo plazo Total
250008 225000 250000
To.000 225000 285000

7044 : 7044
102 044 450000 552 044
Corto plaan  Lamo plaz
2114183 Z- 114183
65318 65318
2178502 21795502
102044 2620502 2731546
(28]




PMCASSOROSES ClA. LTDA.

- NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
~ (Expresado en dolsres estadcundenses) 3
'-h 2018
= ifis ibecidn Financen Tasa Garanta Cono plarm Large plass Torta!
LAAD Amencas NV 875% Hipctecana 70,000 295.000 365 000
-1 Cuentas por pagar inteteses 5608 | £ 608
3 78608 295 000 ar1608
Prestamos con socios T#za Garantia Cofoplarn Largo plazm
=] Thomas Rutr 25 Mia - 2077072 2077072
— | Cuentas por pagst intereses - 50 T8O 56 THO
£ 138861 2138 851
H 75608 2.431.861 2 0B AGE
- {1} Correspende a dos préstamos para capital de trabaje.
=8 13 PROVEEDORES
= | 2017 2018
= Provesdores Macionales 174.015 126 226
Provesdores Plantas y Regalias 130, 755 il
== ¥ heg d4 414
Provesdores de Servicios 56.125 £3 528
< ) Proveedores de Tarola de Crddito 826 B8ER
n 3651 864 17,624
=
- 14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS
El siguiente s un resumen de las pnnapales transacciones realizadas durante los afos
=A 20T y ?EHE con mmpa_'lla:- ¥ partes relacionadas. Se incluye h-'_-'JD fa denominacion do
=2 compafiias y partes relaconadas a i) las personas naturales o uridicas (compafias) que
ﬁm&_ o ingirectaments controlan & son confroladas por ta Comparia, tenen control
n nurq.-:w_nn o _mmun:a significativa (asociadas) y &) personal clave de la gerenca o
administracion
F (a) Saldos

(Véase pagina siguiente)

(29)
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PICASSOROSES CIA. LTDA.
MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)
Entidad Relaciin Transacalon
Cuentas por cobrar
Rosas dal Mante 5.4, ACCionsias comunes Comarcial
Ivvarsiones Pontetresa 5 A Acciorestas comunes Comercial
Cusntas por pagar
Rosas del Marte S A frrionistas comunes Comercial
Iwersmnes Formetresa 5 A Arcionistas comunes Comeria
Thomat Rutz (Ver Nota 12) Accorsts Présiams
Transactiones,
Entriad Relacion Transsccion

Venla de rosas i Asrelencia

Tecnica
Rosas dal Mante 5.4

inversionas Fontatresa 5 A

Compra d& msas
Rosas del Monte S A

inversicnes Ponlelesa 5 A

Accionisias comunas
ACCHINESIES COMuUnes

ACCONBIAS COMUNes
Acsaiailas comunes

Comarcal
Comancal

Comercm

Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

2017 2016
8.83¢ 1318
6713 5104
12 545 8 420
20 583 10060
24,144 IS
ey 27570
2179502 2138861
2224160 2184432
2017 2016
45 8B4 3 1208
e 73.508
123 815 110 864
147277 104057
156778 148520
304 055 250 677

La Administracidn de la Compafia incluyg miembros clave que son las Gerencias A
continuacion se presentan los costos por remunaraciones y benehiclos percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafila durante los ejerciclos terminados al 31 de

diciembre;

Retalle

Sualdos v salarios
Beneficios a empleados

Hanaranos administradonss

17 2016
45 400 45605
10177 0728
a5 000 35000
o W 9l s
(30K
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
.ﬁL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadeunidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

A ia fecha da _Em'EI&n de estos esiados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada
por fas autocndades tributanas. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos
2014 al 2016 se encuentran ablertos g revision par parte de'las autondades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuasta a la renta es la siguiente

Impueato a la ranta comante:

Impuesio’a [a renta diferida;
Carglha los resultados integrales del afin

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de fos afics 2017 y 2016 se determing coma sigue:

Utilidad (péedida antes impuestng
WMenos: Particigacion taboral
[Pardida) utilidag antes de impuestos

WMés: Gastos no deducioles
Mas: Gastos iumdos paEra generan mgresas exentos

i*enos)
Ingresos exenias
EBase imponible folal

impuesio 8 la renta
Anticioo del | mpuesic & la rents

Total iImpuesioa & renla comenle dal afo

2017 2015
32.907 30.504
1213 39034
32 502 A5,538
2017 2016
(65,482) 57T
5,035
{65,482) 28 .54
145048 108,551
: 19,757
= (19.541)
79 568 _137.308
17,505 30208
32.807 30,504
32 807 30,504

La provision para IMpUesio a la renta camente se calcula mediante |a tasa de impuesia
aplicable a las utilidades gravables. Las nomas fributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio:a la renta del 22% aplicable a las ullidades distribuidas dichd tasa se
redice al 12% si |as utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

produciivos

{31y
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasado en dilares estadounidanses)

La normativa vigente establece el pago de un "anticipos minimo de impuesto a la renta’, al
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en
Impuesta a la renta definitive, a menos que &l contribuyenta solicite al Servicio de Rantas
Internas su devalucien, lo cual padria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
2n la norma que rige este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compariia registrd en el estado de resultados integrales
US332 607 (2018; US530.504) carrespondiente al anticipo de impuesto a la renta minima

‘como impuesto a la renta definitive

Impuesto a la renta diferide

2017 2010
Impusstos difsrides acthvas:
impuesio diferido aclive que'se recuperars despuds de 12 mesas 24 BO0 2T 875
Impussetos Sileridos pRIVOS,
impuesio diferido pasivo que se recuperard después da 12 meses (5.575) (4.830)
impiesio difendo pasivo que se reguperard dentro de 12 meses _(19B.E70)  {203.018)
(179.556)  {179.871)

nE

El movimiento de a cuenta impuasta a [a renta diferido a5 el siguiente:

Al 1 de enero del 2016 148 837
Credito.a resultados por impuestos difenidos 36,034
Al 31 de diciernbre del 2018 170871

Crediioa resullados por mpuesios diferidos {415y
Al 31 de diclembre gel 2017 174 556.

La relacion entre el gasto por impuesio y la utilidad anles de impuestos de oz afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

(Yease pagina siguianie)
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PICASSOROSES CIA_ LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

2077 2016

{Pérdida) utiidad antes de impuesio a la renta (65 482) 28.541
Tasa impositva vigenie _22 % e 2o
(14 408) §.270

Gastos no deducibles (1) 31.911 23.881
Gaslos icufrdos para generar ingresos exEntos & 347
Ingreses exenios - {4204}
impugsio ala renta 17.508 30 20H
Anticipo minimo de impuesio a la renta 32.907 30,504
Tasa efectiva B[y 1 O %%

Precios de transferencia

Las nommas tnbutanas vigentes moorporan e principio de phena compelencia para [0S
operacionss raalizadas con partes relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas
Internas, Medante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sagundo suplemento del RO. 511 dal viermes 29 de mayo del 2015 sobcido se propare y
remila por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Pares Rslacionadas. enire olros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con paries relaconadas domiciiadas en &l exterior en el
mizsmo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US515.000 000 (Anexc o
Informe} o USS3.000.000 (Anexc). En la referida Resolucidn ze establece ademas las
operaciones que no deben conlemplarse para el analisis de! Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferancia ¥ s& menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
panes que sean relacionadas Gnicaments por proporcdn de transacciones

Otros asuntos
Cambio en la lagislacion

El 289 de diciembre del 2017 se publicd ta “Ley Organica para la Roactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en & Segunde Suplemento del
Registro Oficial No. 150

Las principales reformas gue entrardn &n vigencia en el 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspactos:

i Elm'l'."'.nlﬂl.u' de la obEgacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
wiad de la jubtiacitn patronal y desahucio sdio seran deducibies los pagos

por eElDs CONCEpiDs SMpreé que no provengan de provisiones declaradas en
gjarcicios antenores,

llj._“




PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
|Expresado en dédares estadounicenses)

=t i

Aurnenio de la tanfa general de Impuesio 3 la Renta del 22% 2l 25%. Para ios
casos de sociedades con accionssias en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o junisdicciones de menor Imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28%
en la parte comespondiente a dicha parlicipacion

- Cambios en los crterios para fa reduccién de tanfa de IR por la reinversion de
utllidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
oe Utiidades reinverlidas, aplicaria Unicamente a ) socledades exportadoras
habituales. i) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sactor manufactunarp, que posean 50% o mas de componente nacional vy, i)
afqueilas socedades de turismo receptive

- Reduccion de tarfa de impuasio a la renta para mecro y pequefias empresas o
exporiadores habilluales del 3% en la tanfa de impuesio a2 la renta Para
exporiadores habtuales esia tardfa sa aphcarsd siempre gue en el commespondiants
gjercicio fiscal s& manieanga o incremente el ampleo

- El Sarvicio de Rentes Intermas podrd devolver (olal o parcialmente el excederia
entre el anlicipo de Impuesto a la Renta pagado y el impussto a la renta causado,
slempre gue se verfigue que se ha mantenido o incrementado el emplec neto, Asi
tambien para el calculo del anticipo det Impuesto a la Renta se excluiria oz pasivos
relacionados con susldos por pagar. 13" y 14" remuneracion, asl como apories
parronales al seguro social obligatario

. Disminucion del monlo para [a obbgatonedad de efeciuar pagos a fraves del
Sistema Fnanciero de USSE5.000 a USS1000 & monto delerminado para la
obiigatonedad de utiizar a cualgqueer institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de gwos, lransferencias de fondos, tarjelas de crédio y débilo
chegues o cualquier otro medio de pago slecironico

Se establece la devolucidn 15D para exportadores habiluales, en la partte que no
sea utiiizada como crédito tributario.

"Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™: E| 29 de abeil del 2016 se
aprobd la "Ley Organica para el Equiibno de las Finanzas Publicas™ publicado en el
Registro Oficial No 744 donde. entre olros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion

= Devolucion del Impueasio al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electronco
tanetas de débito, laneta prepago o tareta de crédito.

Pagos efectuados por medios electranicos soportardn deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA,
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PICASSOROSES ClA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Exprasado en dolares estadounidenses)

Para efectos del calculo de anticipo de impueste & la Renta corespondiente a los
gjerciclos fiscales 2017 al 2019, se exchora de la parte de loa Ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero alecironico

Exencion de un monto anual de US35 000 cuando el hacho generador del Impuesio
2 ia Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de créadito o
débito por consumes o retiros efectuados desde e exterior

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprabd la “Ley Organica Solidara y de
Comesponsabiidad Cwdadana para la. Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas
alectadas por el terremoto del 18 de abnl del 2016" publicado en &l Regstro Oficial No
758 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguentes reformas detalladas a
conbmuacion

Contribucion Sohdara sobre las ulilidades del 3% para soowdades ecuatorianas
sujelos del impuesto a la renta {incluyendo’ Fileicomisos que paguen o Ao
ImplUesic) ¥ parsonas naturales sujetas al pago del impuesto. 8 la renta 'con/Una
base imponibke supsrior a LUS512.000

Incremento al 14% deal Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses

Personas naturales residentes que mantengan un patrimomnio swustente al 1 ge
gnera dal 2016 igual o mayor a un millon de dblares dentro v fuera del pais. ze
gravara el 0,00% del patrimonic. Se excluye a personas domichadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos

Personas naturales no residentss que mantengan un patnmonio axistente al 1 de
anero del 2016 igual 0 mayor a un millon de dolares dentro del pals, s gravara ol
0,90% del palrimonio. 5& excluye a personas domiciliadas en drea de infiuencia y
que hayan sufrido una afectacion direcla en sus activos

Gravar &l 1,8% sobre &l avaluo catastral del afo 2016 en caso do bienes iInmueblas
y sobre &l valor patrimonial proparcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan benes inmushies
en ai Ecuador y derechos represeniativos de capital de socledades de propledad
directa do una pociedad residente en un paraiso fscal o |ursdiccion de menar
imposicion o No &8 CONOECA SU residencia

Gravar el 050% sobre & avallo catastral del afio 2016 en caso do bienas
inmuables y sobre &l valor patnmondal proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles N & Ecuador y derechos representativos de capial de
sociedadeds o8 propedad directa de una soceadad no esidenie en el Ecusdor
paraiso fscal o prsdcoon de Menor MpoSCIan 0 Mo $& CONOZGH SU Mes=0enca

(a5
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dblares esladounidenses)

De acuerda con la Gerencia de a Compania, a principal refarma que tendrd un impacto
significativo es el Incremento en |a taza del Impuesto a la Renta del 22% al 25%

PROVISIONES

Composicon y mavimiento:

Saldos al Pagos wio Safdos &l
2017 inicag Inerementos.  uiilizaciones final
Bengficios & smpleados-coro plaza AT 445 (2251} 45,154
Bengficios 3 empleados-largo plaze
Fronision para jubilacion patronal (Mot 17) B0 - (AR 473914
Frovision: para Desahucio (Nosa 17) _ t4pa4 5505 I
8553 B 2B
2015
Benefices a amplesdos-corn plazs 40 343 T 08 47 440
Benmicios a smplegdos-lengo plarse
Frovisin pars jubilacion patrongl (Mota 17] 44 155 B4z : B1.077
Brovsion para Desahucio (Nota 17 13133 1711 14 Bdd
57280 65,821

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL y DESAHUCIO

El saldo de |a provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 ¢
2018, cormesponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas
actuarigimente por un profesional independients para todos los trabajadores;, que a
dichas fechas se encontrapan prestando servicios para la Compafiia

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguienies

2017 2018
Tasals) de descuantc B, 26% T 58,
Tasals) esperada del Incremento satarial P L BhL
Tasa de mortaldad e invahder (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11,80%
Vida laboral peomedio remanente B35 B.4n
Jubdladas & la fecha 0 0
Antighedad para jubilacion (hombre y mueres) 25 afios 25 afos

(1) Corresponden a las Tablas de montalidad publicadas por el Instituto Ecualariana de
Segundad Sacial en &l afio 2007

{35}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Los mportes reconocidos en los resultados respecto a la jubllacion patronal fueron fos
siguienles:

2017 2016
<ubilaciton Patronal 43.074 51.078
Desahucio 20,369 14,845
4. 203 f5.521

Los movimientas de la provisién por jubilacion patronal v desahucio son los siquientes

2017 2016

Sakdo inicial B5.021 87284
Costa laboral por servickos actuariales 18445 20.163
Lrosto ingnciern 4. 854 3602
Benerficios pagados (1.484) {2.832)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5.250) {5 845)
Ganancia actuana| {18.233) ___ {5.358)

64283 = ks v

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrto y pagado de la Compadia al 31 de diciembre 2017 compranda USs
420.000 dividido en 42,000 participaciones jguales acumulativa e indivisibles de un yaiar
nominal de US310 cada una

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aphicacidn micial "NIIF”

Los ajustes provenientes de |a adopcion por primera vez de fas Normas Intemacionales
de Informacion Financlera “NIIF que se registraron en el patrimonio an la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados  Acumulados provenisntes de la
adopion por primera vez de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en ia pane que exceda al valor de las pérdidas acumuladas Y las del ullimo
ejercicin economIico canciuido. si las hubleren. utiizado en abserber pérdidas, o devuella
a los accionistas en =l caso de Hquidacion de la Comparia

(a3




PICASSOROSES ClA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumylados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerciclo son incldos en este rubro
mantenendo registros gue permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aphcables, las
utiidades son distribuldas o destinadas a3 reservas, mieniras que las pérdidas se
mantanan en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios

20. VENTAS
2017 2016
Ventas Nacionakes 140,860 136.750
Vertas Exportacion (1) 2623176 2,401,148
2 753,668 2,687 808

{1) Comresponde a exportaciones de rosas realizadas a palses Europeos,
principaiments an Suiza

21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

any Cosdn Gastos de Gaatos da
Descnpoion da vent3s vETtE RTINS GO Tl

Sumldos y borehicocs BES B8 3110 10y By G Hiol!
Insurmos de producoon GAS 458 B85 443
Aunoraacion de actives biologicos 461430 281 455
Fhgnargrra profrsnabed 4574 1 221 652 228278
DeOracicionss 176518 28 s
Tmymﬂlﬂﬂ T 3 AT T34 B4 579
AR b e £ B 138 - na T i (s
Cpav e, e, &5 T4 3 457 =il LT
Vighica y segurdan e : 4Q.042
Gastos de bl y eaportackin - 38, 123 M2
[tk 2 554 131 17183 37 s
Jubllacson patronal y desshuco Tazd gz 18 445
Impuetios confribucones § patentss - 11.051 11.381
AT A noa A i
Surinisiros § malenales - = 4415 4415
Pubdickd ad - 400 1901 1.5
Gasios logaie - 1.116 1,118
Amorlizacion de intangies 1.853 1853

2256, 250 A5.332 Jpxang 2 TR ETT

{38)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dilares estadolinidanses)

2015 Cosla Gastos de Gastos de
Desiripaitn di venles el atfminisra oo Totai
Susidos y beneficios AP0 40T = 104765 L 172
InEUmos de produce i F21 604 - - G215
AMorizacion de actiwes bioldgicos 248 378 * 3 248374
Deprecaciones {155 060 . g B x| jE2:35
Mettsnimianto 6o 204 . } 382 555
Transponte y combustibles 4T W TIT 2,108 BEGT1
Senicing basicos 48 325 3483 5299 55017
Viglacis y sequndad 40.069 - 3 4.084
Clros 20,520 Sl AE135 56,205
Jubdasian patronal v desahocio 14154 - 1008 20.163
Honorarios profesiorales Bi7hd 228,925 247878
Ameando - - b, 000 A
Gastos de fena y expariasion 26133 28133
Empuesios, confnbuciones y patenies - - 28218 28219
Putlicizad - 056 1520 20085
Suminisines v matariales - 4.048 4,049
AMOIESSGn e intangiblas = : 4 %13 4913
2N ITh 74589 A26:5TH. -2 E26.141
GARANTIAS ENTREGADAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la Compafitla maniiene un Fideicomiss Marcantl en
garantia sobre la finca Ficasso Rosas por las obligaciones financiaras contraldas con el
banco LAAD Americas N

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPARNIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene contratos de ficencia de uen
de piantas; con diderentes obtentores, qumenes son los duefos de los derechos de
propledad intelectual de las variedades vegetativas

Con la suscripcion de estos conlratos la Comparia puede explotar comercialimente jas
variedades licencigdas, no vender o disponer de cualquier ofra forma las plantas o sus
partes distintas de fiores coradas de conformidad a las normas que estipula el articulo
270 de [a Ley de Propiedad |Intelectual En estos conlratos se prohibe ademds la
propagacién de las diferentes plantas.

La Cempafia podra realizar multiplicaciones propias de las plantas mediante 1a firma de
nueves contratos independientes. El plaze concedido en los diferentes contratos sera el
plazo de longevidad de ias plamas

Las licencias otorgadas se limitan &l numero especifico de plantas detalladas a
continuacién para la produccion y venta de flores cortadas

(33)
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

Convenio de Regalias y Licencia de Cultivo:

=  Schreurs Ecuador Cia Ltda

VARIEDAD FECHA
SCARCATTA BRI,
SCARLATTA FT0R201G
AL IME BIO2IENS
* Rosen Tantau

VARIEDAD FECHA
FREEDOM %:Prac-1.2
SWEETMESS & Der-12
TORAZ A-Dec-17
FREECOM 14-Sep-11

« Hilsea Investments Limited

VARIEDAD FECHA
FLAYA BLANGA R0
» International Rose Breeders LLc

VARIEDAD FECHA
NECTARINE 22112016
+« Plantas Técnicas Plantec 5.4,

VARIEDAD FECHA
EXPLORER ETAR01
EXPLORER TNS206
PimEE MORDIAL 15012078
GLACKSAND 20 22018
MCMOIAL 202700
EXPLORER SO 0G
EXFLORER LR el
E£F|DRER D014

W DE
CONTRATO

=167 15%3
C-161731
C-151512

N® DE
CONTRATO
MNETE-207-12
METE-201-12
MRTE-201-12
MAT-143-11

N* DE
CONTRATO

O0f-EBR-2015

N OE
CONTRATO

20ME-IRBE-0ag

N* DE
CONTRATED

13136
16470
16-0E7
13- 780G
Wik B
-
f4-DaT
14351

N DE
FLANTAS

21 500
7000
LR

N' DE
FLANTAS

v, 230

N*DE
FLANTAS

alin

N DE

PLANTAS
L5300
L

15 (K
6. B4
e CHI
i 1 '-|_.
LA

EG0

(401}
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares sstadounidenses)

Convenio de Cultivo:

# [LR. Ecuador Roses S.A,

N* DE N DE
VARIEDAD FECHA CONTRATO PLANTAS
MEMA, il L el 3-2013 10704

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, &n |a
opinen de la Administracion dela Compaiia, pudieran tener un efecto: significativo sobre
dichos astados financlercs que no se han revelado en s mismos v gue amearnben mayoer
exposicion

{41)




