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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

"Alos Señores Accionistas de: 
Picassoroses Cia. Ltda. 
Quito 23 de febrer del2017 

Informe sobre la auditoria delos estados financioros 

Opinión. 
"Hemos auditado los estados fnanciaos que se adjuntan de Picassorosos Cia Ltda. que 
comprenden el estado de sluacin Inancera al 31 de dciembro del 2016 y los orespondientes estados de resutados integrales, de cambios en el pátrmonio y de 
ajos de efectivo por el año teminado en osa fecha, as] como un resumen de las 

pollas contables sinicatvas y olas notas oxpicatras 
En nuestra opinión los estados Inanceros acjunos presentan razonablemonto, on todos. los aspectos materials, la siuación fnancera de Pcassorosos Cia. LIA. al 31 de 
dclembre del 2016, el esulado de sus operaciones y sus Mus de efecivo por el año Terminado en esa fecha, de acuerdo con Norma: Intemacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Mecianas Enidados (NIF para PYMES) 
Fundamentos dela opinión 
"Nuestra auditoria e efectua de acuerdo con Normas intomacionales de Audtora - 
'NÍA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se descabe más adelante 
sen la sección "Responsablidad del sudor en relación con a auditorio de os estados 
Financieros" de nuestro informe. 
¡Somos independientes de Picassorses Cía. Lia, de acuerdo con el Cédyo de ética 
para Profesionales dela Contabiidad emicas por l Consejo de Normas intenacionaes 

de Ética paca Contadores ((ESBA por sus sia en inglés) junto on los requerimientos 
de dica que son apicables nuestra auditoria delos estados Inancwros en Ecuador y 
hemos cumpido las demás responsabidades de élca de acuerdo con esos 
requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de 
'ldtora que hemos obtenido proporciona una base sulcient y adecuada para nuestra 
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MOORE STEPHENS pg: 
  

“los socios de 
Picassoroses Cla Ltda. 
Quo, 23 de fbrero del 2017 
Responsabilidad dela Administración sobro los ostados financioros 
La Administración de Picassoroses Cia. ida os responsable de la preparación y presentación fazonable de “estos estados. Ínancirros, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financira para Pequeñas y Modianas, Entidades (NIF 
para PYMES), y del contro inero que considere necesaro pora pormitr la proparción 
delos estados Anancieros bres de erores materials, dobido a rado 0 cua” 

  

  

Enla preparación delo estados nanciros ajunts, la Admnistración de Piassoroses. 
Cia, Lida en responsatio de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, — revelando, según corresponda, los asuntos relaconadas con 
"empresa en marcha y ulizando l principio contable de emprosa on marcha a menos que 
la Administración tenga la ntnción de Iquidor la Compu o de sor sus operaciones 
¡9 en no exista alguna tra atrnava realista 

  

La Administración de Picassoroses Cia. Lido: es responsablo de lo suporuión del 
proceso de información inanciora de Compañia. 
Responsabilidad dol auditor on rolación con la auditoria de los ostados financieros 

Los objelvos de nuestra auditoria son obtenor una seguridad razonable de ios estados 
"financieros en su conjunto están res de eroros materials, debido a (aude 0 ano, y "rt un informo de autori que incluye nuestra opinión. equidad razonable us un aho. 
rado de seguridad. pero no garaniza que una auditoria soaizada de conformead con las Normas Interacionalos de Autora detecto sempre un eto 

   

   

  

  

    

Los enores materials pueden deberse a raudo o enor y se consideran materiales sí individualmente o en su conjuno, podrion tazonatlemonto ¡nus on las decisiones 
¡económicas que los usuarios toman, basándose n los estados Inancieos 
Como parte de una audtoria de ontormidas con los Normas Intomaciona! de Auditoria 
plcamos nuestro Juico. profesional y mantenemos una, actua de. esceptcmo 
profesional durant oda a ausáoria. Además como pare do nuestra autoria 

  

  

+ Identicamos y valoramos ls riesgos de error material en los ostados financieros, 
debido a raudo o onor, dlseñomos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos odon do auditoria sutciente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opnión, El tlesgo de no 
“detectar un error materia dido a un aude os más clovado que enel caso de un 

“nor material debido a entr, y que el laudo puede Impicar colusión. asfcación 
“omisiones. dolberadas,  mantestacónos. Intenconadamente. exóneas o la 
"vulneración de control Interno. 

  

     

+ Obienemos conocimiento del control inermo rlevante para la autoria con ein de 
isoñar procodmientos do auditorio que soan adecuados on función de las 
lcunstancias y no con la falda de oxpresar una opinión sobre la etiiocia del 
control ntomo de Plcassoroses Cia Ltda 

a 

 



'en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente. mos estados fnnceros o, 3 has revelaciones no son 
“expreseros una cpnin masías Nuestros coniuones se 

global, la estructura y el contenido de los estados 

e responsables dela Adriistracón de Picassoroses Cía Ltda. en  cuesiones, el alcance y el momento do realización de la 
y ls halagos sgiicas la autori, sí 2omo cual” el cora nero que Hentficamos en el anacuso de la 

agas y reglamentarios    Femando Castaanos R Representante Lega No, de Regsiro: 36169, 
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Activos comentes 
Etc s 
Cuentas por cobrar cientos 7 
Compañias rtaionadas . Gastos artcipados y ovas cuentas porcotrar 8 inentanos 9 
Total activos corrientes 
Activos no corrientes 
Propiedades, plata y equipo 10 Acto lógicos. $" 
Olor actos 

Total activos no comentes 
Total activos 

  

1200 

30.046 

  

2300300 24970m 
1100214 1007801 

1889 19700. 
ETE 
DOI A 17007 

Las notas explcatas adexas son paro mtegrote de os estados nancros 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
LExpresados on dólares estadounidenses) 
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parte integranto do los estados financieros 

  

Digo Naranjo 
Representante Legal 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. ALSIDE DICIEMURE DE 2016 Jen dlrs estadounidenses) 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL. 
1. Conattución y oporacionos 

La Compañía le constituida y exist bajo ls ley ecuatorimas desde su inscripción enel 
Regio Mercante 29 de marzo del 2006 “en la ciudad de Tabecundo. El plazo de 

“uración dela Compañia e de encuenta años 
Su actividad principal os la imporación, comercialización, venta y exportación de toda, 
clase de productos agrcols, inclusive plantas, bulbos y hores insumos y equpos, as 
Somo la Instalación y manejo de viveros y el suminsiro de asistencia técnica para el 
fect, además intervendrá enel desarolo d proyectos agrondustales 

12. Déficit acumulado y do capita do trabajo - 

  

  

La Compañia desde años antoriores ha vendo presentando perdidas recursntes que 
levaron a incurren causal de disolución contorno lo determinan las normas emitidas. 
por la Supermiendencia de Compañias, Valros y Seguros, por 0sa razón la 
Acimiisiracón de la Compañia basada en los planes descritos y contando con el apoyo. 
e sus accionistas, mediante acta dela Junta General Extracrainaria de Socios celebrada, 01 e de 201, aro atra optan curs paar os 

(000, deho acto ue cristalzo mediante. autorización emida. por la 
Separmendenci e Companies. Yare y Seguit e lecra 24 de Jn dl 2010 at. 
con la fnaldad de que la Compañia cuente con un copita acorde su gro de negoco. Actualmente el patímonio de la Compañía cuenta con un resultado acumulado ottoedor 
y de ésta manera ha superado la causal do diclución en la que se encontabo. 
Antorormente 
Adicionalmente La Compañia mantino un coptal de trbojo negatwo de US$I68.000 
(2018. US$26S 000) aproximadamente. A fin de teveri eta situación al mediano plazo, 

la Administración ha evaluado distntas aernatos quo Incluyen lfralocimento de sue operen y special de mara, an 1 sraid. alzando 1 atan 
Comercial y fmanciera a de incorporar os cambios que permitan mejorar el capital de 
trabajo de la Compañía. Estos planes, entre 010s, Incluyen la reducción de gastos 

mediante la búsqueda y consecución de huevos proveedores yla renegociación de tantas 
on los actuales prowedores de bienes y servicos y el pago de las obligaciones 

"inanciras contraldas con ocios, 
13. Aprobación delos estados financioros 

Los estados Imanciros por ol año terminado ol 31 do dctembro del 2016, han sido 
“miidos con la autorización de fecha 22 de febrero del 2017 de ln Gerencia General y 
posteroimento serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para su 
grabación delta. 
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS ALS DE DICIEMBRE DE 2016 
[Esprecado en dlrs ea undenses) n 

  

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
continuación se describen as poncipales políticas contables adoptadas e la preparación 

de estos estados fmancieros. Tal como lo requietan las Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) estas 
olicas han sio iseñadas en función las NIF vigents al 31 de Gciembre de 2016 y 
picadas de manera uniorme en todos los ojorceos presentados en estos estados 
nantseros 
Bases de preparación 
Los presentes estados Inancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 están proparados de acuerdo con las Normas intemacionales de infomación Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), emitidas porel Consejo de Normas. 
Intemacionales de Contablidad (ASE), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la: adopción integral, explcta y sin reservas de las referidas nomas internacionales apicadas de manera unforme an os jeracios quese presentan. 

Los estados financieros dela Compañía han sico preparados de acuerdo con el prncipio del costo histórico La preparación delos estados financieros de acuerdo con (NIF para 
PYMES) requiere el uso de ciertos estados contables clics. Tambien requiere que la 
Adimiisración ejerza su juicio enel proceso de opicacin delas policas contables dela 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que mpican un mayor grado de julio o 
complejas, olas áreas donde los supuestos y estimaciones Son «igicatwos para los 
estados financieros. Debido a la subjeidad inherente en ese proceso Contane, los resultados reas pueden ri de los montos osimados por la Adminsracón 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intornacionalmonte 
Alafocha de nión de ests esas narcos, se an picado eomensas más interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vgenca y que la 
Compañía no ha adoptado con antpación 
Esas son de aplicación obligatoria enla preperación d los Estados Financieros de a Compañía parir de ls fechas indicadas a connuación 

te a 

  

(Continu   8 página guiente) 
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23. Moneda funcional y de presentación 
Las paridas on Jos estados Inanceros de la Compañía se expresan en la moneda del 
“ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 
nanciros se expresan en dólares estadounidenses, que es la monada funconal y la moneda de presentación dela Compañía 

24 Electo 
Comprenden el efectivo disponible en bancos. Los mencionados valores son de lbre 
sponibis. 

25. Activos y pasivos financieros 
24: Clasificación 

La Compañía clasica sus acivos financieros en las siguientes categorias: “actwos 
"inanciros valor razonable através de ganancios y pórtias”. “préstamos y cuentas por 
cobrar, “alos fnanciros mantenidos hasta su vencimiento” y “aciwos nanctros 
'sponbos para la venta” Los pasivos fmanceros se clasifican en las siguientes 
cstegoris: “pasivos fnancioros a valor razonable 8 ravos de ganancas y perdidas" y “oros pasos fmancieros' La casación depende del propósto para el cual se 
adquiera os acivos contrataron los pasivos Imancieros. La Adminisración determina 
la Cislfcación do us aciwos y pasivos fnancoros a la focha do su reconocimiento 
ini 

a





PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. ALI DE DICIEMORE DE 2016 
SEsprecado en lares estecounidenses) —, 

(0 Cuentas por cobrar cientes. Estas cuentas corresponden a los montos. “adeudados por us clntos por la veta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año, o menos so casilcan como 
"aclvos comentas, de lo contarse presentan como activos no coments, Se 
reconocen a su valor nomina que s equivalente a su costo amortzado pues. 10 generan Inerosos y son exgúles harta on 90 días. menos la pronsión por 
etarra corespondente 

0 Cuentas cor cobrar a compañías relacionadas Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañs relacionadas por seracios prestados 0 
"venta de productos. Se econccen au valo nominal que es equialnte su 

y on exigibles hasta en 90 días. 

  

0) 

    

4 contlación Los intereses devengados en 
stas blgaciones se presentan an el estado de resultados integrales bajo al rubro “Costos nanceros” los mereses pendentes de pago se 
Presentan en el ago de Stuscon franca. bajo el ruteo Obigaconos. 
Financieras 

  

En caso de los Préstamos de socios cuyos plazos pactados de pogo son a 
largo pazo, so miden al costo amorizado, el cual ha sido Calcula 
reconociendo l interes impleio con baso en tasas do mercado.    6 Brovesdores: Son obligaciones de pago por bienes o senicios adqundos 
e proveedores en el curo nomas de los negocios, Se reconocen a su 
Valor nominal que es equivalente a u costo amorzado ya que no generan 
Ihtereses y son pagaderas en pazos menores 90 dias 

(W)— Guentaz or psgar a compañías relacionadas Corresponden a obigaciones 
de pago principalmente” por la compra de matera prima y producto 
omminado para la venta, asi como lombin por regalas por derecho de 
marca. Se teconocen a su valor nominal que es equivalent a su costo 
“monizado, pues se Iquidan hasta en 30 días 

243 Detenoro de actos financieros 
La Compañía establece una provisión para pércdas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia ojetwa de que la Compañía no será capaz de 

us) 
  

 







    

          

          

  

     

   
    

      

      

Oxcedo a su valor recuperable. El valor recuperable de os activos corresponde al mayor mir al monto neto que se obtendrá de su venta u valor en uso. 
Para 

(0) Imauesto la renta corona: El cargo por impuesto la renta comente so calcula meant la tasa de mpuestó apicabi a las dados gracabies y e Cargo aos 
resuiados del año en que sa deverga con ass en el mpuesto or pagar eng 
Imoueso a la renta feo: El impuesto a la renta afro se provmbna en su úotlad, por el método del pasivo, sobre las sorencas temporanas que surgen 
entre las bases tributarias de aciwos y pasivos y sus rospecinos valores mostrados 
6 los estados Inanciorce preparados bajo Nil. El impuesto a a renta lodo ee 
etemina usando tasos tbutanas que han sido promulgadas 2 la fecha del estado 

de sfuación inancera y que se aspera serán apicabas cuando el mpumto ala rea diendo actwo se male o el mpuesto a renta paswo e pague 
Los actos por Impuestos díeridos comprenden las cantidaces de impuestos 

obee las ganancas a fecuperar en penados usos Felaconasas con 
(fs dferencastemporaras deductes. 

la compensación de pérdidas obreidas en periodos antenores que todavia no 
io objeto de deducción fecal: 

(4) la compensación de crédtostbulrios no wizados procedentes de poncdos anteriores, sempre y cuando o 5e solici su devolución ate el Senaco de 
Rentas Iniemas y sea probable la cisponibidad de ganancias fiscales turas. 
para su tlización 

 









    verano, siendo esta útima a precios más convenientes. 
producto en comparación con la producción local del pas de desno. 
“Se mantienen algunos cientes que solicitan or bajo la certicación de comercio 
sto. uno de los requisitos de esta centicacón es la frma de contratos de 
“Compraventa entr is dos pares. 

Dado que gran parte dela producción se destna a cientes con esta ceticacón, 
"actualmente se cuenia con algunos contratos frmados en los que también se 
incican las cantidades que los chentes tomarán dentro de un periodo de tempo. De. 
esta forma la Compañía minimiza e rieego de preci, 
Riesgo de crédito 
El sg de crédito suge del efecto y equivalentes de efecto y depóstos en 
bancos e instluciones fnancieras, así como de la exposición al rédito de los 
lentes. que incluye a los saldos pendientas do los documentos y cuentas por 
otrar y las transacciones comprometidas. 
Respecto al iesgo de crédio asociado con los saldos de depósitos, la Compañía 
Unicamente realza operaciones con nstuciones nanceras que cuenten con una 
calícación de fesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. 
Aconalmente, la Compañia ha determinado cupos y pos de transacciones por 

“ada instución financiera, 
La Compañía mantiene su efecivo y equialente de efecto en instiuciones. 

financieras con las siguentes calficacones: 

Entidad financiera 
Banco Pichincha CA 
¡Banco de Guayaqui SA. Banco del Paefieo SA 

  

(1) Callicacione de riesgo emidas por a agencia calfcadora PCR Parte SA 
El mesgo de crédito por su naturaleza, es un fosgo inoronte, que si bien debe: 

Contrlarse nunca desaparece, esto dado po a fata de pago de facturas o retraso 
nel cumplmiento de las mismas, que So desaraló por la crisis intemacional y 
ndamentalmente por las deudas que enfreta la eurozona. Sin embargo de 
cuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducilo se cuenta con 

¿rentes controle, que incluyen: 
+ Revisión poricica de laspollicas de crédito con cientes de paises europeos. 

ue puedan afeciar ala Indust y por o tato la bquidez dela compañía   
e
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PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS ALS! DE DICIEMRE DE 201 
Esgresado ende estanidenses) 

  

   

Las hipótesis ompieadas en lcáculo actuarial de Jubilación patronal y Desanueco, para lo cun 'uliza estados actuanales practicados por. profesionales 
Independientes. Ver Nota 2.11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Categorias de instrumentos financieros - 
A continuación se presentan los valores en lbros de ca 
financieros al cierro de cada erica 

  

categoria de instrumentos 

    

   
Compañias rucorsens EE pe 

   
Valor razonable de instrumentos financioros 
Para finos do determinar el valor razonable de un actwo o paso fnanciero puede úpicarse alguna de las sgulents jerarquia de medeión 
+ Precios de cotización (no austados) en mercados activos para acivos o pasivos 

¡dénicos (vel 1) 
+ Información distinta a precios de cozacón incluidos on al ivel 1 que se pueda. 

«confmar para el aciwo o pasivo, ya sen drectamento (precios). o indrectamente 
(Quo se deriven de precios) (nivel), 

+ Internación sobre l acto o pasivo que n se basa on data que se pueda contimar 
“en el mercado (nformación no observablo) (nivel 3). 

 AL31 de Sclombre dl 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Las 
ventas por cobrara cientes, ras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y 

es 
 















  

0) 

  

PICASSOROSES CÍA LTOA. 

    

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS ALA DE DICIEMBRE DE 2016 en caes hr ET 

us 
ass otra) artes ruestos com 

Menos. Parcpacón aora E 
ass Persa) antes de impuestos (mo2ra) 
Más: Gastos no deus (1 23050 Mas: Gastos Iuris por genera ingresos estos 174 
lenos) 
Ingresos exentos 1095 0980 

Base impone! 1708 108 
Impuesto al rerta 20208 E 
Anc del gueto rent —o 

Total puesto 1 reta comerte e año pra 20 

La provisión para impuesto ala renta comient se calcula mediante ls tasa de impuesto 
“apical alas ulidados gravables. Las normas trtutaras vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% apicabie a las uidados datibuldos: dcha tata ecuco al 12% si las ulidados son releridas por el Contnbuyeme en aciwos 
productos. 

La normativa vente establece el pago de un “antepo minimo de mpuesto la renta” el 
cual en caso de que sea mayor que el mpuesto ala enta causado, Se comer en impuesto a arena defintiv, a menos que el contrtuyente sole al Servico de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podra ser apicable. en imtadas crcunstancas descrias nia norma que rige este antcpo 
AL31 de diciembre de 2016 la Compañia registró en el estado d resultados intogralos 

US$30.804 corospondiente al amtpo de impuesto la renta minimo como impuesto a 
renta defmiiwo, Al 31 de dilombro del 2015, la Compañía no deiermao antxpo de 

Impuesio ala renta, por lo que sa incuye en al estado do rosutado megrales como 
Impuesto ala renta del joio 2015 el valor de US$28831 

  

  

Impuesto ala renta diferido. 
2006 0 

truenos atengos cos 
puesto dedo acto ue se recuperar despues de 17 meses ass 12 

puestos atenas us 
Impuesto drid pavo que se recuperará después de 12 meses (80 (9379) 
puesto endo pasivo queso focuperará erro  12meros ODO] (120008) 

79.871) (144837) 

as



  

  

PICASSOROSES CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 1 DE ICIEMORE DE 201€ 
Engreaco e lrs etaconcerses - 

El movemnto de la cuenta impuesto ala renta ero es el siente. 

MY de eno de12015 mer 
Cato a restados por arpuests eros 12730, 

M1 de Score de2015 ser. 
Cresta a restos por puestos Sres 0 

MN de acen se2016 ee 

La relación entre el gasto por mpuesto y la tidad antes de mpuestos delos años 2016 
Y 2018 se muestra a continuación 

2016 2018 

      
tics (Pereda) antes de impuesto la reta 20 (roza 

Tasa Impostrva vente _—__ A 
(2200) 

Gastos no dducilos (1) 23001 52.500 
anto curidos para generar ingresos exentos 4307 17980 

Ingresos axatos 14200) (97.8) 
Impuesto aa reta 30208 2080 

Anticipo minimo de impuesto aa reta 30504 Tora acia 107% 20% 
Precios de transterencia 

Las normas trbutaras vigentes incorporan el prncoio de plena competenca para las 

amo parodo fac y cuyo monto asomado ses superar US$ 15000000 (AnaxO € Inenme) 0 USS3 00.00 (Anexo) En area Resoxcón se evatiece ademas ar 
parocones qu 10 Goten contemplar para el análas 6 Anxo e nara Mcg ae 
Piece Tranaloranc y s menciona que 23 suenan 13 moria e ormacres con 
aros un sen locos income por poporcón de tarancon
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL y DESAHUCIO: 
El saldo dela provisión para jublaciónparonay desahucio al 31 de diciembre dl 2010 y 2016, comesponde al 100% del valer actual de las reservas matemáticas calculadas 

"actuarlalmonte por un prfesinal independente para todos los trabojadores, que a chas fechas se encontraban prestando serios para la Compania 
Los principales supuestos actuariles usados tuecon ls squientes 

2010 205 
Tosata) de descuento 700% sam 
Tanats) esparada dl ncromerto satan E e Tura da monas aber 1) TAJESS 2002 MESS 2002 
Tuna e rc mo mo 
Via abra someco remanarte ss 02 aos a ero, o > Fonda pora ablación ome y morros) 25.008 2500 

(0) Corresponden alas Taias de montaba pubicadas por el Inst Ecuatorano de 
Seguridad Social en elo 2002 

Los importes reconocidos en los resultados respec a la jubiación patronal fueron los 
guientes: 

(Véase página siguente) 
09) 

 










