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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Abos Sefiores Accionisias de:
Picassoroses Cia. Lida.
Quito 23 de febrero del 2017

informe sobre la auditoria de los estados financleros

Opinion

I'h'l'lnl -auditado o5 eslados manciercs que se adjuntan de Picassoroses Cla. Lida, que
mmrm:ﬁm el estado de situacion linancera al 31 de dicembie del 2016 y los
comespondientes estados de resultados miegrales, de cambios en of palrmonio v de
Migos de efecthvo por el afo!lerminads’ en esa lecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y oiras notas exphcalivas

En nuestra opinidn fos esiados financiercs adjunios presentan razonablemente, en lodos

ios: @specios. materiales, la sduackn financiera de Picassoroses Cia. Lida, al 31 de ’
daciembre dei 2018, el msuliago de sis operaciones v sus fluos de afective por el afo |
lerminado: en esa: fecha, de acuerdo con Nomas Internaconales de Informadian

Fm para Pequaiias y Medunas Entidades (NIF para PYMES).

m de la opinién

‘Nuestra auditoria fue efectiada de acuerdo con Normas Internacionales de  Auditoria -
NIA. Nuestra rasponsablidad de acuerdo con dichas narmas 28 describe mas adelante
en is seccidn “Responsabilidad del audior en relacion con jz auditoria de los estados
de-mm'uhlnrme

Bt:mﬂ ndependientes de Picasscroses Cia. Lida | de acuerdo con el Cédigo de élica

Profesionales de la Conlabidad emilidas por of Consejo de Normas Internacionales
de Eﬁ:lpl!‘ﬂ Contadares (IESBA por sus sigins en ingé5) junie con los requenmienios
de Mica que | ‘sof aplcables & nuestra auditoria de los estados fmancieros en Ecuador y
hemos. -l:-l.l'llpﬁ'.ﬁ.'l las demas responsabilidades de éicn de acuerdo con a&sos
_l'mh"‘lﬁi y ton el eodigo de tica de |[ESBA. Consideiamos que la evidencia de
‘Buditoria IF.IE hamos oblenido proporciona una base sificiente ¢ adecunda para nuesta

opinén.
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MOORE STEPHENS 2028

A los socios de
Picassoroses Cla. Lida.
Queto, 23 de febrero dal 2017

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financiaros

La Administracion de Picassoroses Ciln. Lida  es responaable de ln preparacidn y
presentacion razonable de estos esiodos fmancioros  de  scusido oon Noomas
internacionales de Informacian Financiern para Pedquenas v Modanas Enidades (MIIF
para PYMES), y del contral inamo que condkiern Necesand parm permitic i prepanacion
da los estados financieros libres de sirores malerales debsdo o fiaude o ero

En lo preparacion de bos estados linancieros adjuntos, i Administracion do Picassoroses
Gla. Ltda. es responsable de evaluar la capacidad de la Entided para conbinudr como
negocio en marcha, mvelando, segin correspondn. los asuntos relscionadas con
BMPrasa on marcha ¥ utiliZando el piincipto conlale do ampoed an marcha & o que
Ia Adminisiracion lenga la intencidn de lquidar la Companin o di ceaar sul Operacionas,
© bien no exista alguna olra allemalva realista

La Administracisn de Pleassoroses Clo Lida a8 reaponsabile do o supoivaidn dol
proceso de informacion financiern de Compafin

Responsabliidad del auditor en relacion con la auditora de los estados linancieros

Los objelivon de nuestra auditoria son oblensr unn seguiidad razonable de i loa estados
financlercs en su conjunio estdn ibres de emores malanales, dobida o fraude o emor, y
amilir un informe de audionn que ncluye nuesira opinion. Segundnd razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garsntiza que wna auddoria realzodn de confarmidad con
las Normas Internacionales de Audiloria detecte ssempre un sror materal cunndo exisle

Lo8 afmores matinales pubdan dabaisd & Irudo o énor y 88 consideran mabenalos B,
individualmente o en su conunto, padeian rzonablements influs en las decsonss
aconbmicas gk o8 usuanos toman, basandose en los estados financieros

Como pare de una auddonn do conformidag con lng Mormas iMarnacional da Audaoeia,
aplicamos nuesiro  peicio profesional vy mantenemaons une actilud  de  escephcismo
profesional durante toda in auddorda Ademds coma parte de noestia auditorla

- Identificamos y valoramaos los nesgos de eror malenal an los ostados financikeros
debido a fraude o eror, disefomes v aplicamos procedinenios de auditora pasy
responder @ dichos resgos y oblenemos avidoncn de auddoda suficiente v
DUeCURdD pard proporcionie unn Dade parp noesies opinidn, Bl nosge de no
dotectar un arrof matensl debido a un fraude e mbs slovado gue on ol caso de un
armor material debédo o error, ya que el fraude pusde implicar colurion, alsificacson,
omisionas daliberndas, manifestacionss  ilenconadamente embneas o la
vulnaracebn de control intemo

«  Oblenemos conocimienio del cantrol intemo relevarnite pars In auditoria con el fin de
disefiar procodimesnton o6 ouditodn gue sean adecuados en funcshn de s

gircunatancias ¥ no con a fnalidad do expresar una apaidn sobie W eficioncia ded
conirod nterno de Picatsorodes Cla, Lida
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‘;‘quu pueden nmmr dudas ﬂ-:rnfﬁull'ﬁrn
Lida, para continuar come empresa en
. ﬁu ma inceridumbre material. se requiere que

g.

acion global, la estructura y e contenido de los estados
_H'rl'hnﬁai:ﬁn revelada, vy 5 los estados financieros
' jmwmasdaunmmmhgmnw

& Adrﬁnhrnﬁn de Picassoroses Cia Lida, en
oiras cuestiones, el akcance y el momento de realizacion de la

los hallazgos significativos da fa audioria, asi como cuaiquier
de| conirl interno que identificamos en el tanscurso de la

-Hl:r de Registro: 36169
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PICASSOROSES Cla. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Exprosado en dolares estadoundenses) i

Foferencia
ACTIVOS a Notas

Activos cortienlss

Electng &
Cuentas por cotwar chertes L
Compafiss relacionadas 14
Gastos anticpados y Clras cuenlas Bof cob ]
Imesniancs ]

Total activos corfientas

Activos no corrlenlos
Propledades, planta y equipd o

Aotivos bioldglcos 11
Citrps mcivos

Total activos no corrienioe
Total activis

Pkl Faril]
£ A, 1.2 G4
S R 710
i A2 B T
1 a5l L0
HH TE S A5
480 ByTY ET4 TR
o 338 308 2 437.07M1
1.180 214 1.0 B8
1, 653 . P
3618376 _ 3641718
3 806 20 d 117 aeT

Las notas explicatives Hbexas son parte integeante de los estados financieros
i

(4]










Y

JEsBUST) JOpRRUOT) [E iSRS BjLEET)
il ] _uﬁ._m_._n_.m_ G&Hhmz _u_wu-ﬂ

T e el
) f J

SOSSARBUL SODETED S0) S S usibaioi i uds RErUE SEATEIEG SENOU 557

GL07 D QLD 30 | 18 S0DeS

Blir el LEGE Sl FoFoSE [AlT kg QOO DY
] (266 9t} oeE G 7 oye a0 eifan opeansa L g epad
LEigrs [0 Dl FENGET S0 DL
. 58 901 658 204 FEPETRUDE SPDRG B Uiy
gL0E 9p onnd 30 |
{odew ap | 90 BUBLDUDR [Is BE0 LRy
090 ELE 658 01 “ESZ 29 Tric 2) 000 02 GL0Z PP AIUEID 90 LT S0PES
{¥0Z 604 (ELZ0uL) 590§ e Fp iiens oo A ey EPRaRg
L o=t =55 azal SEDETALITIIE SEpaRiad 3P UOsoway
ST MG ol
#P L CURURLIRRES 08 Sty
Yo ey (s ez BZZ 680 | £y 0000 SLOZ FP QRS 30 | £ SOPIES
FEFO L EOpELINDE E e e JEETS
SOPERNSEY  uomesqoe md  OPEYnNSRI A0 e
EOPEMLLNTY ORIy
W (sesuapunopeTsa saeep Ua opesaidxg)

910Z 30 IUENIINN0 30 +£ TV OOVNINYIL ONV 13 HOd
QINOWIHLYd 73 N3 SOIBNYD 30 500VLS3

Wa11 V2 S350H0E5VIId

" AoaonoonononoooononnononnoononNonononnonoaoNOoOnNaEnnn






gugguuguiuguumUpguddUUuUdUuUUdUvYYLw

PICASSOROSES ClA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20168
[Expresados en dolares ostadounidenses) S
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MCAGSOROBES ClA, LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprosada on dolase:

ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y oporaciones

La Compadia fue constiuida y existe bajo las leyes ecuatorianes desde su INSCHPEGn en ef
Regiatro Morcantil of 20 de marzo del 2008 en la ciudad de Tabacundo. El plaro de
duracshn de ia Compania #s de cincuenta afos,

Bu actividad principal es o Emportacktn, comemializacihn, vonta y exponacion de toda
clase do producios agricolas, inclusive plantas, bulbos y flores, insumos v equipos, asi
como l instalacion y manejo de viveros y el suministro de asistoncia tecnica para o
electo, ademis inhr'rl-r-drl-un ol desarolio de proyectos agroindustriales

Déficit acumulado y de capital de trabajo -

La Compafiln desde aflos antencres ha venido presontando perdidas recurmentes que
lwnmn B incurmc an caunal de disolucidn conforme lo determinan las normadn amitidas

la Supenintandencia de Compoflas, Vidores y Seguros, per esa razdn |8
Admh'htrlﬁbn de la Companin basada en los planas descrilos y contando con el apoyo
de sus socionistns, mediante octa de la Junts General Extracrdinania de Socios celebrada
el 01 de junio de 2018, resolvié autorizar la capializacion de la cuenta por pagar SoCos
por USS400.000, dicho mcto se cristadizéd mediante autorizaciin  emitida por la
Superiniendencia de Compadias, Valores v Seguras de fecha 24 do junio del 2016, esto.
con ko finalidad de que la Compahia cuente con un capital acorde a su gro de negoco.
Actimimente o patrimonic de la Compafin cuania con un resuliado acumuiado scosador
y de ésta maners ha suporado B causal de disolucion on by que S8 ancontraba
antenarmidite.

Adicionalmenta La Compafin mantiene un capital de trabajo negative de USSIBE 000
(2015; USSZE5.000) aproximadamenta, A fin de revetir esta situacion al meduno plazo,
la Administracin hia evaluado distintas algmativies Gue incluyan ol Tortaldcimients de aus
operaciones y expecialivas de mepora en su rentabiided, anabzando su esbructura
gomercial y financiera @ fin de incorporar los combios que permitan mejorar el capital da
trabajo de la Compafia Esios planes, enlreé olros, incluyen I reduccidn de gasios

‘mediante la bisqueda y consacucidn de nuevos proveedores v la renegocineion de lanlas

con los octuales proveedores de beones ¥ servicios y e pago do ias obligacionas

financieras contraldas con socios.
Aprobacion de los estadon financioros

Los estados financieros por ol afo terminado el 31 do dickembre dal 2006, hoan sido
amilidos con ln autorizacidn de fecha 22 de falwero del 2017 de In Gerencia Genersl y

posieriormenta serdn puesios a considerackn de la Junta General de S50ci0s para su
aprobacion definitiva.

(10
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PICASSOROSES ClA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresads en dodares estadounsdenses| =S =

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion
de eslos estados financieros. Tal como bo requieren las MNormas Infernacionales de
Informaciin Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), eslas
politicas han sikdo desedadas en funcion a las NIIF vigantes al 31 de dciembre de 2016 y
aphcadas de manera uniforme en todos los ejercicios preseéniatos en eslos eslados

Bases de preparacion

Los presentes astados financieros de la Compadiia al 31 de diciembre del 2015 estan
preparados de acusrdo con las Normas interpacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por & Consajo de Normas
infefmacicnales de Contabiedad (IAS0), las que han sido adoptadas en Ecuadar,
represantan la- adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales apcadas de manera unifcrme en los ejercicios que se presenian

Los estados fnancieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principeo
del costo hisidnico. La preparacion de los estados inancieros de acuerdo con (NIIF para
PYMES) requiere el uso de cierios estimados contables criticos. Tambeén reguiere que la
Admmisiracion ejerza su juicio en el procesa de aplicacion de las polilicas conlables de fa
Compafiia. En |la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complepdad, o las dreas donde 105 supuesios vy estimaciones son significativos para los
eslados financieros, Debido a la subjelividad inherente en esle proceso contable, los
resultados reales pueden difenr de los monios estimados por & Adminisiraciin

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisia de estos eslados (inancieros, se han publicado enmendas, meporas
2 interpretaciones a I norma exisienbe que no han entrado en vigencia y gue la
Compafiia no ha adoptado con anticipacidn

Estas son de aplicacion obligatonia an fa preparacidn de los Estados Finoncicros de o

‘Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacin:

b AECICD DOEONOT.
L= Lo
Secciin | Moles o los booy &8 erbdedan o been sdeediarende chlgeoon pubRCy e sl LTI - 1o erera ol JW1T
Pesrpern s g Eiaacde woire e df B MO pap lew FOVRIES 5 KR sRLE Dakeowmit
el itk 06 ) CoNrRR O

Secchia ). csiptra G o BEARSESON PP B EoShi B BAEED O EodlS B pligeeianidn - Megaatmandd | e ol Ty
1, 18 T Gl Sl deedt 8 Bl fedC00ET OYBEEDOAdkrficd St Guei 4. eviiniacey. | sveien o donnaeTieTia

Aok o e e L peefioeda
Seieda d,  INDNpORY UN AegUETETIEED 0 prepeniacin de W prepeceiden de dveedn B B el e vl 1.5 erery oed T
LI H B < e o a0 o Skt O AR COMT 3t [ i DOOT s O B S
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PICASSOROSES ClA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186
-mw

() Cismas por cobial chenles Estos Cuontas COMeEponDon A M6 mMonos
adeudados por sus chientes por la venla de productos en el curso normal de
08 negocios. Si se esperan cobrar @n uh N0 0 Menos e clasifican como
Bciivos cormentes, do lo conirano se presentan comao aclivos Nno cormentss Se
reconocen B su valor nominal que o8 cquivalents 8 su costo amantizade puas
G QENEran inlerodes y 800 exigailes hasta on B0 duss, menos la pioviskin por
delenors cormeapondee i

) Caentss por cotwar @ compatias relacenadas  Estas cuenlas comesponden a
los monios adeudadon POl companiag relbconadas por SeTVCKes [Fesiados o
venia de productos. Se reconccan a su valor nomingl que es equivalents o su
costo amortizade pues no generan interases y son exeibles hasta on 890 dias

(b} Otros pasivos financieros

Postenor a su reconocimmanta mcial S8 maden o costo amortizado apbcands &l
mitodo de inlevis alectve La Compailia presentd s egusentss coentas denino dé
oMa calepinia

i Qblgaciones financedas. Se regstran nicalimente o su valor nominal que
no difieron do su valos razonable, puds enlin contrsladon @ las lasaE
Wigintes an 8l maado, No sxisben coilos de Hansaccionss algRificaivas
incurridos o momenio de su contralacion Los intereses devengados en
oains oblignckones s pranontan an ol eatado dé redullados nlograles bap
ol robro “Gaslos DRaRcCiEnod”, o8 Intefgens pendsenites e pagh e
presentan on ol estado de stuscdn fnanceda biw & rubto "Otbjacones
france:s i

En caso de o Préstamos de S0C06 CuyDs plazon pactados do pago son a
large plaro, a0 miden ol costo amortizsdo, el cual ha sido calculado
rircanaciando al intards implicito con base an losas de marcado

i) Proveedorps. Son obligaciones de pago por benes o sorvicios adquindos
de pioveadores on al cursd nommal de 08 Negocics. Se reconacon a su
vskor nominal gue BN equARiEnie & fu CORO EMONMEAGD yI QU NO e i
interesss y 50N paghaderss &n plaros menores a 90 dies

() CuRning pOr PRGN D Companias ldcioniiny Corresponden a oblgaciones
de pago pnncipsimenta por la compra de malesa prima ¥ producto
terminado parn In venta, asi como fambidn por regalias por dedecho do
marca. Sa reconocen a &u valor nominal gue es equivalanta A A CoslD
amodizado, pues 8o liquidan hasta en 90 dins

2.4.3 Detertoro de activos financieros

La Compaiia establecs una providn para pérddns por delenofo de cuenlas por coltsar
comarciales cuando existe ewdencia obyebive oo que la Compafia no aerd copar do

(15)










w-mw E1 valor recuperable do los activos cormesponde al mayor
ol mants neto que se oblendrd de su venta o &y valod en uso

electvo). En o coso que o monto del vakr lbros del actvo esceda @ s MoniS
recuperable. & Compatin rogatra una pérdda por delerdnn en s resutados el oo
Los saldos en Mwos de acivos no fingncieros que han oo obisto de castgos poc
delniore s revisan a cadi fecha de cierme de los estados fnanciercs para venficar
posibles revoriones del dotennn

La Compafila evalia anusimante la existencia de indicodores de deterionn sotie sus
activos no financieros, Al 31 de diclembre dal 2018 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deleron de activos no linancleros, debido a que ta Administracion ha determinado
que no exmten indicadores de detenarn

210 Impuesto a La renta comiente y diferido

£l gaato por impuesio o la renta del sfo comprends ol Impuesto & la renta comente y el
ditenda. El impuesic se reconoce en of esiado de resultados integrales, excepio cuando
‘88 trata de partidas que se reconocen directamente en e patrimonio En esle coso el
impuesio lambién se¢ reconoce en otros resultados legrales o directamente en el

iy El cargo por mpuesto a la renta corments se colcula
ia tasa de impuesto aplicable 3 Ls yildades gravabies y 2o cargn a los
resultadcs del aAG an que S8 Covenga CON base on & MPUSSID DOF Pag M exigdle

impussio & is rentn dderid: El impuesio a la mnta gienoo s& proveionn en su
ioinkdad, por &l médoos del pasvo, sobre las dieroncins I=Mporanas que sUrgen
antre ks bases tnbutanas op Sclivos ¥ PESIVOS y 1IN (ERPOCTivOS VEIOres masimdos
on los estados financloros preparados bajo NIE, El Impuesto a la rento difarido se
Mhmndnmnm“rhqwhmmmummalare:hndﬁmm
hmmp“ummqﬂum:mllmmpMn L
renta diferido actve se realice o o IMPuesto 3 Lo rents pasND e pague

Los activos por impuedtos cfendos comprenden las cantidades de wmpueiios
sobie 188 QaANAaNCIAs & IPCUPOTET &n penodos fututon relacsanadas con

(i} tas dierencias femporanas deducitles,
i) ia compensacion de pérdidas oblenidas en penodos antenores que todavia no
sido objeto do deduccidn lacal,
Whmmﬂﬂhmmm“n utllizados procedentes de petiodos
anterores, sempre ¥y cuando no se solicile su devolucidn anle o Serviceo de
-“Hnmurmmhﬂumwagmrm futures,
para su

(18}
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#hm-mmwam Estados
e Europa. La mayor pane de los paises importadores de
ponen "ﬂ’-hmﬂummw entre otras
' ? o Rusia y Suze.

: a1 ‘-'-'

pa oo i produccion floricols 08 verano en Europa hacen que se
umo nacional. lo que dificulta a las Compatias Foricolas
h“ﬂnrm#nmmamm

Mummmwmrmm B
s, eliminando &n |a medida de o posible refaciones de

lmﬂuﬂuummmﬁ-nd-murumﬂ
3 por oAros consumidones

el e T gy 0 g

strolegin o8 8 creecion de conversos de orden fga, donoe o3 chentes e
3 . ,_hmuﬁm#mmmuﬂm
Citn de cancelir dicha orden con un detudo Lempo de anteigacon & fn de que
m:ltmmmwnnm

cola de la Compadia mantens una dependencia deecta de Ins
cas i nivel nacional (el crecimiento v desarrolio de la fior) e
iljle destina de forma mayoritarna sus ventas al extorior)

illllh

:mﬂmm#mmmmmm
-i_imd t @s muy dilicil lograr frmar confratos de compraventa con los chentes. se
ha un SiIslema pars Asegurar un nvel de precd Con Nuesires coMpradares

_mmﬂllmmmm:mwww
del mercado, por aemplo el mercado americano cuenla con una lista de precios
anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de inviemo y olra de

21}




PICASSOROSES ClA. LTDA.

.WMH%WMM:—W
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounisenses)

'.ruﬂm. siendo esta UMima & precios mas convenientes a fin de volver atractivo al
producto an comparagidn con b produccion ocal del pais de desting.

Se mantienen algunos clientss que solictan flor bajo la cenificacién de comescio
justo, uno de los requisitos de esta cerificacin es la fima de conlbatos de
compraventa entre las dos partes

Dado que gran parie de fa produccion se destina a chentes con esta certificacion.
:-Hl.mhmﬁu s& cuents con alguncs contralos frmados en los que también 5o

mdican las canlidades que los clenies tomaran dentro de un pencdo de tiempo. Dhie
“esta forma la Compaiiia minamiza &l nesgo de precio.

(e} Riesgo de cridito

El nesgo de crédilo surge del efectivo y equivalenies de efeclivo y depdsios en
bancos & inslituciones linanciecis, #5i como de 3 exposicion al crédito de los
chenes. que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas: por
| cobrar y @ ks iransacciones comprometidas.,

Respecto. al riesgo oe crédio asoclade con los saldos de depdsilos, la Compariia
unicamente realiza operaciones con instdwciones financieras gue cuenian con wna
caificacion de riesgo adecusda y supedior denlro del mercado financiero.
Adicionaimente, la Compafia ha determinado cupos y lipos de ransaccones por
cada instituciin financi

La Compafis mantiene su efectivo y equvalente de eleclwo en instituciones

financheras con las siguentes calificaciones:

_ Calificacion {1}
Entidad financiora 2018 2018
Banco Pichincha C A Ay e
Banco de Guayagui 5 A AAA AbA
Banco del Faclfico 5.4 A B

(1) = Calficaciones de nesgo emitidas por la agencia calficadora PCR Pacdfic 5.A

El riesgo da crédito por su naturaléza, es un niesgo inhelente, que si bien depe
controlarse nunca desaparecs, esto dado por ia falta de pago de facluras o retraso
en el cumplmiento & las mismas, que se desarrolid por la crisis infernacional y
mmmm par las deudas que enfrenta la eurozona, Sin embargo de
acierdo al modelo de negocio de fa: Compadiia pari reduciro se ceenta con
diferantes controles, que inchuyen:

« Revision periddica de las politicas de crédito con chenles de paises suropeos
que pusdan afectar & |a industria y por lo fanto & i kuidez de fa compahia

(22}
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Mnma-ﬂmmr -7 . L - e

Las hipélesis empleadas en el chlculo acluarial de Jubllacitn patronasl y Desahucio,
pora o cusl  ulilza estudics aclusnales praclicados  por  prolesionales
independiantes. Ver Nota 2. 11

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presenian los valores an libios de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada epercico.
2016 _ 2016
E:E:mrl B £ il e "Eﬂr.'mn':q Mo Eafnnay

M tivvom financeros meditos sl coate
Electig 27 408 . {14 Bady
Ao financisros medikcs sl

costo amgrizado
Cisentas por cobepr charies 2437258 M6
Compaflss relacionsdan 6841 6. TES o
Total activos linanciaras ¥71 504 - Mos0T
Pasbeos fimancieros medidos al

coale amorizado
Obhgacones finanoens LA 1] - AR 450
Pioepadones AT 85 257 H64
Cempnriias relacionaday 2T 870 = 13508 .
Fridiamo §oes 2 35 861 2 EH2 055
Tekal pasivs financionos TAT.003 - - 2136 B6i 10020 2082058

§.2 Valor razonable de Instrumentos linancioros

Para fines de delermingr & valor raeonable de un active o pastwe financiers puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

« Precios de colizacidn (N0 Bjustados) en merchoos actives para aclivos o pasivos
idanticos (nvel 1),

» Informacion distinia a pracios de cobzacian mchiidos an el nivel 1 que se pueda
confirmar para el achive o pasgwg, ya sea duectaments (precios), o indirectamenia
[gue & denven de precios) (nivel 2),

= Informackin ecbee &l Bclivo o pasive Que no 5o basa an data que so peeda confomarn
an &l mercado (informacidn no obsarabbe) (nivel J)

Al 3 de dicliemboe ded 2006y 2015, no existen elemanios medidss o walar razonable, Las
cuentad por cobrar a clientes, olras cuentas por cobrar, Cuanias por pagar provesdones y

{26)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
& dodiien naladaunicsimes) =
018 2013
URikaiang (pirdca) srdes smpusiton s (110279
Menos Partonacon latboral 5036
Liikdad {Pardda) amies oo ingustles 28 541 (110273
Mix: Gastos no deducibion (1) 108 551 738,908
Mas: Gastos icurnidos pard ganerns ingresos exenlos 18 757 81743
(Menos).

Ingreses exerios {18 541] {78 228
Base imponibie iotal 137308 131,081
brpussio 2 [ recta 30 208 8 81
Antpo del Impuesto a la renta ns0e -
Total impuesio a la renta corments del afo 30 504 28 B3

L provisidn para impuesio o la rénta comiente se calculs mediante la tasa de mpuesio
aphkcable a las ulibdades gravables, Las normas tribktanng vigenies establecen una fnsa
de impuesto a W renta del 22% apiicable a las vikindes distribuidas. dicha tasa so
reduce al 12% sl las Ullidedes son reinvertikdas por el confribuyente en actvos
productivos.

La normativa vigente establece &l pago de un "anticipo minimo de wmpussto a la renta’ el
cugl #n caso de que s8a Mayor que & impussio @ b renls caussdo 58 comerbrd o
impuesio a la renta definitivo, @ menos que & contribuyente soscte al Senaco e Rentas
intemas su devolucon, lo cual podria ser apicable en IMERIRS CFCUNSIENCAS desCriae
e L NGRS gl hige esle antcapo

Al 31 de diciembre de 2016 In Compafia registrt en ol estado de resultados integrales
US%$30 504 comespondiento &l anticipo de mpuesto a la rénta mimmo como impuesio a la
renta defnitivo, Al 31 de diciembre del 2015, la Compadia no determmd anficipo de
impuesio a ta renta, por ko gue s& incluye en el estado de fesultado megrates como
impuesto & la renia del afercicio 2015 o valor de US528 831

Impuesto a la renta diferido
2018 Fatgl
brpuerilos difendod actndi
irnpuaeaie dferdo acined quie 8 FRCupSTard detpuls oo 11 ey 7SS | I
impue i ddendos patvon
impuesio dfendo pasivo que 56 ecuperard despuis de 12 moses {4 B3 8 AT
impuesio diferido pesivo quo Bo fecuperars dentrp de 12 mases (203 01E) {138 004)

(IT9.871) (144 837)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 1016
TEapreaso0 en oolaret eRlalcu e )

El movamaiiio de ka cuenta empuesic & la renta ddenao &5 &l sguenie

Al T de anero del 1015 17 46T
Cracio & restados por srpuasros derdo 127 340
Al XY de dhcmbig del 2015 tad BYT
Creckta & resulacon por ampuwalas clendos _ M0
ALY de diciambne tal 2016 iTe AT

La relacion entre ol gasto por impuesio y ta utiidad antes da impueatos de los afos 2018
¥ 2015 se muealra a conbnuacion:

2016 2015

Litilidad (Pardida) antes do impuesto a la renta 28 541 (110273
Tasn impoaitva wiente 2% . 5. )
6279 [ 2500
Gasios no deducibles (1) 23,881 i 560
Ganlos curridos para genarar ingresos exaros d 347 17 G83
Ingrescs exentos _ (4208 (17 452}
Impuesio o la rema 30 208 28 B3
Antiipo minimo do impeosho @ kB nenta 30,504
Tasa electiva 107% 2B
Precios de transferencia

Las normas tnbulanas vigenies incorporan el prncipan de plena compalencin pars las
oparaciones realizadas con paries relacionadas Por su parte el Servicio de Rentss
inlemas. Madiante Resolucidn No NAC-DGERCGCIS-0000045%5 pubbcads en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 20 de mayo dei 2015 sobcid se prepare y
remita por parie de la empresa un informe integral de Precios o Transferencia y un
Anexo de Operacibnes con Pares Relacionadas. entre otros, poara squelins compafing
que hiryan lenido OpEraciones CON Danes relaconndas domibladas en o extencr en &l
mismo periodo lecal y cuye monto atumulads $ea supenol b USS15 000 DOO (Aneso ®
informe) o USS3 000000 (Anexo) En la refenda Resolucon se eslablece sdembs L
OperaCiones Que no deben contemplane para el andlss del Aners & Infoeme Integral de
Precios de Translerenci y S¢ MENCioNa GUE NG SLMaTan s MONGE de Opefacnes Con
paries QUE HIAN MEMACIONSASS UNICAMENts DO DrOPGITON e Hansacooes
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AL 11 DE INCIEMBRE DE 2018
(Eaprwtado en (0WFes Ma0UMDSALEL)
PROVISIONES
Composcon y movemeento
Sawir ¥ Pl g L3
EL Egn  Eowesecs  slgacenes L]
Dherallc i o vy LGr0 CAAID 40 343 55 4T AR T AT &
Barsbcon & s~piradon arc par
Provmron pan s lacem patrona e 1T 15 11477 1 6 $1.077
i pista Cetitato Meota 15 1313 1848 5367 1
&7 288 &5
4013
Be=ihoan & smpweson oot paga &7 25T a5 187 EEY L) iy
Wetrbac sn. i e - Limpy lans
Poguiion pare jubidstion patronst (Hota 17) 37 524 20195 i 1 dd 158
Prirvmsom puara Desshuto (Mota 173 7441 11134 {5 2 5) 1313
TR A7 186

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATROMAL y DESAHUCIO

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 v
2015, comrasponde al 100% del valor actual de las reservas matembticos calculadas
sciuarsdmente por un profesional independienie para todos los trabajadores, que o
dichas fechas s& enconiraban prestando senvicios para la Compania

Los prinCipales supuesios actumnakes usacoos Lemn o8 Sguienles

2018 ]
Tasain) 3o deicusnits T A5, B 31
Teasls) saperada ool ncmrmeno salsnal I 19
Tass o mortEced & avaahier (1] W St SO0 ThY NEES 2003
Taan o8 mancitn 11, 80% 1. 80%
W laboral promsscis remanscle 8.4 8.3
SblEdod & 8 Echn & o
Antiguedad Dora pulsecdn (hambne ¥ (Mussees | 25 miom 25 s

(1) Comesponden 3 las Tabias de morabdad pUbACAlES DOF &f Insttuto Ecuslonans de
Segurdad Socmal en el ato 2002

Los impories reconocidos en koS resultados respectio 3 13 bdacdn patronal fueron o3
Shjuantos
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