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Alos socios ge;
Picassoroses Cia. Ltda,
Quito, 28 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Picassoroses Cia. Ltda.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio ferminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Comparfiia por los estados financieros

La Administracion de Picassoroses Cia. Lida. es responsabie de la preparacion y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {(NHF
para PYMES) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguisitos
éticos y planifiquemos y realicemos ia auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la oblencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Losg
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacidn del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién ios controles
internos de la Administracion de la Compafia, relevantes para la preparacion vy
presemtacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con e proposito de expresar una
opinidon sobre [a efectividad del control interno de la Compadia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por [a Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporctonar
una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los socios de
Picassoroses Cia. Ltda.
Quito, 28 de abrii dei 2016

Qpinidn

En nuestra opinién, los estados financieros los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonabiemente, en todos los aspectos impartantes, la situacién
financiera de Picassoroses Cla. Ltda. al 31 de diciembre del 2015 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de tnformaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIF para PYMES)

Asunto que requiere énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atenciéon a lo descrito en la nota 1.2 a los
estados financieros adjuntos, en que la Administracion de la Compahia basada en los
planes descritos en afios anteriores y contande con e apoyo de sus accionisias,
mediante acta de la Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 03 de Diciembre
de 2015, resolvid autorizar la compensacion de pérdidas acumuladas por US$628.965,
con los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio de la
Compania, en la cuenta resultados acumulados que generaron un saldo acreedor, y de
ésta manera superar la causal de disolucion. Adicionaimente La Compafia mantiene un
capital de trabajo negativo de US$255.000 (2014: US$187.000) aproximadamente. A fin
de revertir esta situacion al mediano plaze, la Administracién ha evaluado distintas
alternativas que inciuyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora
en su rentabilidad, analizando su estructura comercial y financiera a fin de mcorporar los
cambios que permitan mejorar el capital de trabajo de ia Compafifa. -
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PICASSORQSES CiA. LTDA.,

ESTADO DE SITUACION FINANCGIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Refarencia
ACTIVOS a hotag 2015 2014

Aclivos corrientes

Ffecthvo y eqguivalentes 6 3603 20,617
Luentas por cobrar clientes i 219,828 282.821
Compatitas relacionadas 14 B.765 11,873
Gasies anlicipados y olras cuentas por cobras o 201.148 177 456
Imentanos 8 36,045 A2chT7
Total activos ¢corrientes 576.278 524,444

Activos no corrientes

Propiadades, planta y equipo 10 2437070 2 668 458
Activos bigldglcos i1 1.087.881 H91. 765
Otros activos G 767 14 163
Total activos no corrienies 32.541. 718 3.374 380
Total activos 4 117 .887 3.898.834

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

. '

."r( [

/ 1
Edbardo Lara
Gerente General Caontador General



PICASSOROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos Corrientes
Scbregiros bancanos
Obligaciones financieras
Proveedores
Compariias relacionadas
Otras cuanias por pagar ¥ gasios acumulados
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Fasivos no corrigntes
Ghligaciones financiaras
Beneficios a empleados
Irpuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Pateimanio
Capital social
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimenio

Total pasivo y patrimonio

/

f

18

12

15

15

18
i9

2015

E=L S

28.679
408 450
297 564

13,908

30017

41 898

40.343

860 756

26882 G55

82
87.28%
14

20000
(2.344)
355.404

373.060 _

4117 997

2014

49296
152.806
385 143
35.244
39.134
£.067
47.497

18477

2547 8574
45 435

17 498

2.704 80G7

20,600
(3.413)
4G2 263

Las notas explicativas angxas son parte integrante de los estados financieros

~ Diego Naranio
Gerente General

Eduar

dolara

Contador General

(4)



PICASSOROSES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas 21
Costo de wentas 22
Utilidad brula
Gastos operativos.
De ventas 22
De administracion 22
Utilidad (Pérdida) operacional
Otros ingresos, netos
Gastos financieros
Utilidad (Perdida) antes de impuestos
Impuesio a la renta 15

Impuesto a la renta diferido
(Perdida) neta del ano
Otro resullado integral
Resuitado integral del afio

" Diego Naranjo
Gerente General

2015 2014

2 536 462 2 442 792
_(2.030.086) (2.012.947)
506.376 429 845
{61.577) (83.804)
(373.072) (393.635)
(434.648) (477 429}
71728 (47 594)

41 099 87.061
(66.929) {163 982)
45,808 (124 815
(28 831) (27.087)
(127.340) 5166
(110.273) (146.426)
1.069 (3.413)
(109 204) (145 839)

C )|«

" Eduardo Lara

Contador General

(%)
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

ESTADOS_DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIENBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
2 Notlas 2015 2014

Flujo de efectivo de las aclivdades de operagidn

Efsctno recibido de cientes 2.505 853 7368 284

Efecliv pagada a proweadomss y empleados 12 505,863 2.912.127)

Otros ingresos, nefos 155.159 _(76.820)
Efectivo neto provisto por activdades de aperacién 155.158 179 237
Flup de afective de las actisdades de inassion

Adiciones netas dé propiedades y equipos 10 50480 1545 8181

Activos DIoldgicos 1 (447 034} 158.552
Efectivo neto utilizado en actividades de imersién {446.554} (387.268)
Flujo de afectivo de las acliidades de fnanciamiento:

Ohbligaciones financieras corto y larga plage 285 072 109.133
Efeotivo nelo prodsto por actvdades de financiamientg 285 072 109.133
Disminucian) incremanta neto de efectiw y equialentes de efechie {6.323) (B8 8ua,
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 20.017 118613
Efectiva v eguivalentes de efecihe al final del aho 8 13.683 203.017

_Z,I Ly

‘Diego Naranjg  Edudrdo Lara
Gerente General Contador General



PICASSOROSES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Refarencia
a MNotas 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacion’
Utilidad (Perdida) antes de impuestos 45989 (124.514)
fas camios a resultades que no representen
mowniento de efectno

Depreciacion 10 180 908 164,109
Amartizacionss 11 80.922 42.053
Prowsion para jubilacion patronal y desahucio 17 11 854 14 561

Camhios en activos y pasnos:

Oecumentos y cuentas por cobrar neto (56.991) (103 G54
Irnentanos 5085 5387
Otros activos comentes 14,432 (5 851)
Documentos y cuenlas por pagar (141.805) 162716
Pasnos acumulados 13.719 23.335
Efectivo neto prousle por actiidades de operacion 155,159 179 237

Las notas explicativas angxas son/parte integrante de los estados financiercs

[
/ ’./-'-
/:\V/*:"‘u*w’-:’““:q - i (i
S/ Diego Naranjo Eduardo Lara
Representante Legal Contador General
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1.1

1.2

1.3

PICASSOROSES GlA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Companiia fue conslituida y exisle bajo las leves ecuatorianas desde su inscripcion en &
Registro Mercanill el 29 de marzo del 2006 ¢n I8 cludad de Tabacundo El plazo de
duracion dela Compania s de cincuenta anos.

Su actividad principal es la wnportacion, comercializacion. venta y exportacion de ioda
clase de productos agricolas, inclusive plantas, bulbos y flores, insumos v equipos, asi
como la instalacidn y manejo de viveros y el suminisfro de asistencia técnica para el
efecto, ademas intervendra en el desarroito de proyectos agroindustriales

Deéficit acumulado vy de capital de trabajo -

La Compania desde afos anteriores ha venido presentando perdidas recurrentes que
llevaron a incurrir en causal de disolucion conforme lo determinan las normas emitidas
por {2 Superinlendencia de Compahias, Valores y Seguros, por esa razon ia
Administracién de la Compaiiia basada en los planes descritos y contando con el apoyo
de sus accionistas, mediante acta de la Junta General Extracrdinaria de Socios celebrada
el 03 de Diciembre de 2015, resolvio autorizar la compensacion de pérdidas acumuladas
por USSE26.965. con los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de informacion Financiera "NIF' que se registraron en el
patrimenic de la Compadiia, en la cuenta resultades acumulados que generaron un saldo
acreedor, y de ésta manera superar !a causal de disolucion en la gue se encontraba

Adicionaimente La Compafia mantiene un capital de trabaje negative de US$255,000
(2014 USS187.000) aproximadamente. A fin de reverlir esta situacion al mediano plazo,
la Administracidn ha evaluado distintas alternativas que incluyen &l foriglecimiento de sus
operacionss y expectativas de mejora en su rentabilidad. analizandg su estruciura
comercial y financiera 3 fin de incorporar los cambios gue permitan mejarar el capital de
frapaio de 1a Compania Estos planes, entre otros, incluyen ia reduccicn de gastos
mediante ia busgueda y consecucion de nuevos proveedores y 1a renegociacion de tarifas
con los actuales proveedores de bienes y servicios vy el pago de las obligacionss
financieras contraidas con socios

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por et afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 07 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion defintiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se descriten las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estos estados financiercs. Tal como lo requiere ta Norma Internacional de informacion
Financiera (NilF). estas politicas han sido disefiadas en funcion 2 las NIF vigentes al 31 de

{2)
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2.3

2.4

2.41

FICASSOROSES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
¥ DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

diciernbre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015 estan
preparades de acuerdo con ias Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Psquenias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB). las que han sido adoptadas en Ecuador, v
representan ta adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas pormas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan

Los eslados financieres de la Compania han side préparados de acuerdo con el principio
del costo histénco. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con (NIF para
PYMES) requiere el uso de ciertos estimados contables eriticos. Tambien requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiia. En ia Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad. o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Dehido a la subjetividad inherente en este proceso confabie, los
resuliades reales puedan diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financierog, no se han publicado enmiendas
mejaras & interprataciones 3 {a norma existente.

Moneda funcional y de presentacion -

Las particas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera ia entidad (moneda fupcional). Los esiados
financieras se expresan en dolares estadounidenses, que es ia moneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectiive

El efectivo y eguivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depositos a 13
vista en bancos y oiras inversiones de corlo plazo de alla liquidez con vencimientos
originales de fres meses 0 menos. Los mencienados valores son de jibre disponibilidad

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categarias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstames y cuentas por
cobrar’, “aciivos financeros manienidos hasta su vencimiento' y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguentes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y
“otros pasivos financieros’. La clasificacion depende del propésito para €l cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina

(10)



PICASSOROSES CiA LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 215
(Expresado enddjares estaddurmdenses) | e -
ia clasificacion de sus activos y pasivos financieros @ la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia maniuvo aclivos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidcs hasta su vencimiento” y "préstamos vy
cugntas por cobrar”; y. mantuvo Unicamente pasivos finangieros en la categoria de “"otros
pasivos fmancieros . Las caracteristicas de los referidos msfrumentos fingncieros se
explican a continuacion’

(ay Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de sHuacion financiera por cuentas por cobrar
camerciales y a comparias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fyos o determinables ¥y que no cotizan en un mercado active.
Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde [a fecha del estado de situacion financiera.

(by  Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por los proveedores, cuentas
por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. 5e incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor @ 12 meses cortades a
partir de fa fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconoc¢imiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiere en ef estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen 2 comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguler costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo. s reconocide come
parte de! active o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
cama de “valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posteripridad a! reconocimiento inicial ia Compadia valoriza los mismos como se deseribe
a continuacion:

Medicidn posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posierior a su reconocimento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

metodo de interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas deniro de esia calegoria:



PICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

()  Cuenias por cobrar chientes. Estas cuentas corresponden a los mantas
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. S s& esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como
activos corrientes. de 1o contrario se presaentan coma activas ne cormentes. Se
reconocen a su vaior nominal que s equivalente a su costo amortizado puss
no generan interegses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

{In  Cuentas por cobrar a compatiias relacionadas. Estas cuentas corresponden 2
los mantos adeudados por compatiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su
costo amertizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias,

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimento nicial se miden ai costo amortizado apiicando el
método de interés efectivo. La Compadia presentd las siguientes cuentas dentro de
esta categoria

(8 Ohligaciones financieras: Se regstran inicialmente 2 su valor nominal que
no difieren de su valor razonable pues esian contratades a las [asas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contralacion Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resuitados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones
financieras”,

En caso de los Préstamos de socios cuyos piazos pactados de pago son a
largo plazo, se miden al costc amortizade. el cual ha sido calcuiado
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

() Proveedores. Son obligaciones de pago por tienes o servicios adguiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconooén a su
valor nominal que es equivalente a su: costo amortizade ya que no generan

ntereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas’ Correspondean a obligaciones
ge pago piincipalmente por la compra de materia prma y producto
terminado para la venta, asi como también por regalias por derecho de
marca Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 2 su costo
amortizado. pues se liguidan hasta en 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisidn para péididas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuande existe evidencia cbjetiva de aue la Compadia no serd capez de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términoes originaies de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la

{12)



PICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

probabitidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faits o
mora en los pagos se censideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por &l importe de la perdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
I0s fiujos de efective futuros estimados descontado a 2 tasa de interes efectiva onginal
de!l activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania no ha considerado necesario el registro
de provisionas por deterioro ya que no mantiena riesgo de incobrabilidad,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Ln activo financiero se elimina cuando exprran los derechios a recibir los flujos de efectivo
del activo o si ia Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
resgos y beneficios del activa. Un pasivo gs eéliminada cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en &) contrato se han liguidado,

inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el gue resuite menar.
Eil costo de los productos terminados y de los productos en procese comprenden los
costos de disefio, malerias primas, la mano de obra directa, los gaslos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costes incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para sk venta, netos de
descuentos atribuibles 2 los inventarios.

Propiedades, Planta y Equipo

Las preopiedades, planta y ecuipo son registrados al coste hisidrico. menos
depreciaciones acumuiadas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El cosio
incluye los desembolsos directamente alribuitles a la adquisicidon o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a lz inversion fluyan
hacia la Compafiia vy log cosios pueden ser medidos razonablemenie. Los obros
desembolsos posteriores coiresponden & reparaciones o mantenimiento y  son
reqistrados en los resuitados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. L.a depreciacion de las propiedades, planias vy equipos, s
calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utles diferenciadas. y
considera valores residuales, debide a que fa Administracidn de la Compania estima que
&t vaior de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida (il no
es irrelevants. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cerre de los estados
financieros

Las vidas Utiles estimadas de propiedades. planta y equipos son las siguientes:

{13)
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Tipo de bienes Vida util
Edificios 10 = 20 anos
Invernaderos 10 arios
Maguinarias ¥ equipos 10 afos
Equipos de computacion 3 afios
Muebles v enseres, eguipos de oficina 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledad, planta y equipes. s& calcuian
comparando los ingresos oblenidos con e valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados inlegrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Ofros activos y carrespande principalmenie al cosio de
licercias para & uso de sistemas operativos y contables, se expresan al casto menos {a
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas de existir. Se amortizan a
jo large de la vida (fYl estimada de tres anes empleando el método lineal.

Activos Bioldgicos
a) Plantas en produccion

Corresponden a gastos originados por efecios de coslos en etapa de desarrollo
ivegetativo) incurridos por la Compania, se acumutan & su valor de adquisicion en
dolares en cuentas de activo, con hase a porcentajes de distribucion segin el numero
de plantas sembradas en cada bloque. La amaortizacion se efectia en linea recta, en
funcién de los arfios de vida util de las plantas existentes que es de diez afos

by Plarias en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por ia compra de la planta, regaiias,
consumios de suministros v matenales y mane de cbra incurridas en la preparacian
del terreno de mantenimiento.

Deterioro de activos no financieros, propiedades, planta y equipos, activos
intangibles y activos hicidgices

Los actives sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedad, planta y esquipo. activos
intangibles y activos biologicos) se someten a pruehas de deteriorp cuando se producen
evenios o tircunsiancias gue indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monic en e que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos corresponde ai mayor
entre el monto nelo gue se obtendra de su venta O su valor en uso.

(14)
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Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los actvos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los gue generen flujos de efectivo identificables (Unidades generadoras de
efeclive}) En el caso que el monte del valor iibros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por detenioro en los resultados del ejercicio
Los saldos en lbros de actives no finantieros que han sido objeto de castigos por
deteriore se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venhcar
posibles reversionss dei deterioro.

La Compadia evalia anualmente la exislencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014 no se& han reconocido pérdidas
por deteriore de activos ne financieros, debide a que la Administracian ha determinado
gue no existen indicadores de deternoro

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gaste por Impuesto a la renia del ano comprende el Impuesio a la renta corriente y al
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se irata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambign se reconoce en olros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

1)  Impuesio g la renta corriente; El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula

medianta |2 tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagear exigible.

() lmpuesio a la renta diferidg. E! impueslo a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por et método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre 1as bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respactivos valores mostrades
en los estados financieros preparados bajo NHF, El impuesto a la renta diferdo se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de siuacién financiera y que se aspera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el mpuesio a ta renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos
sobre |as ganancias a recuperar en periedos futuros, relacionadas con;

(i} las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscas,

(i) l2 compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anlariores, siempre y cuando no se sclicite su devolucion ante el Servicio de
Renas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utiizacion

Los impuestos a la renta diferidos activos s610 se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios fiduros contra los que s puedan
usar las diferencias temporales.

(15)
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impusstos a la renta difendos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

Beneficios a los empleados

{a}

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en e rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Paricipacién de los trabaiadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utiidad contable anual antes del impuesto a ia renla, segun fo
establecide por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo 2
resuitados y se presenta como parte del costo de veatas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i} Vacaciones. Se registra el coslo correspondiente a 1as vacaciones del

personal sobre base devengada.

{iiy Décimas tercer v cuaro sueldos v beneficios de la seguridad socigl. Se
provisionan y pagan de acuerde a 1a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de Largo Plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucior La Compadia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacion patronal, normado por Iss leyes laboraies
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los cascs
determinacion de ia relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador 0 por
el trabajador, el empieador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a2 la dltima remuneracisn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados 2 la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compadia deilefmina anuaimeniz '@ provisidbn para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudics actueariales practicades por un profesional
independiente y se reconoce con carge & 10s costos y gasios (resultadoes integrales)
del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Prayectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, &l
cual se defermina descontando los fluios de salida de efective sstimados usando la
tasg anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
genominados en la misma maoneda en la gue los beneficios serén pagados y que
tienen tarmings que se aproximan a los términos de las obligationes por pensiones
hasta st vencimignto.

L.as hipbtesis actuariales incluyen variables como sen, en adicion a la tasa de
conmutacdn  actuanal, tasa de morzlidad, edad sexo, afios de servicios,
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remuneraciones. incremento futuro de remuneraciones, {asa de rolacion, enlre
ofras.

Las ganancias y perdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en 10s supuesstos acluariales se cargan a resultados
integrales en €l periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compadia

Provisiones

Las provigsiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente. ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesasia una salida de recursos para liquidar 1a obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocides como provision son ia mejor estimacion de ta
administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs. de los desambolsos
riecesarios para liguidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de
los preductos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos. devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en 2 medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compadia, pusdan ser medidos con flabilidad y cuando la
Compania hace fa entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
fos riesgos y bheneficios inherentes a la propedad de gsos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de gilos, ni a mantener un control schre ios MIsMmos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos blenes por fo gue no se constituyen provisiones por este
concepfo

Costos y Gastos

Los costos v gastos se ragistran al costo, estos se reconocen a medida &n gue se incurren
independientemente de fa fecha en gue se reaiiza & pago, de acuerdo a los lineamientos
de |2 base contaple de acumulacion {devengo) descritos en fa Seccion 3 de las Normas
iMemacionales de Informacidon Financiera para Pequeiias v Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES!)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exporen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambic, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgoe de precio y concentracién), riesgo de crédito y nesgo de liquidez.
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El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
prncipaimente en 10 Impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en gl desempeno fimanciero de la Compania

(2)

Riesgos de mercado
Factor competitivo

El mercado del sector floricola ecuatoriano, se encuenira compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcion por Holanda. Rusia, Alemania e
talia. Esie hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la
competencia es muy fuerte y creciente,

El mercado objetivo de la Compania se encuentra segmentada por Suiza, Estados
Umidos, y oiros paises de Europa. La mayor parte de los paises importadores de
flores, imponen farifa 0% a la entrada de rosas, claveles, orguideas, entie otras
flores ecuatorianas, excepto Canada, Rusia y Suiza

Los precios baos de la produccion floricola de verano en Europa, hacen gue se
incremente el consumo nacional, lo que dificulia 2 las Compaiias floricolas
ecuatonanas la exportacion y competencia de su producte tante a nivel nacional
como internacional,

A fin de disminuir los riesges las empresas han optado por diversificar sus
mercades v cartera de clientes, eliminando en la medida de o pesible relaciones de
dependencia.

Con esta esfrategia si un cliente o un rmercado dejan de solicitar el producto. el
mismo puede ser absorbido por otros cansurmidores,

Otra estralegia es la creacion de convenios de orden fia, donde ios cllentes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el afio, con
la opcion de cancelar dicha orden con un debido tiempa de anticipacion a fin de gue
las empresas puedan redistribuir &l producio entre sus ofros clientes

Factor Climalico

La produccion floricola de la Compariia mantiene una dependencia direcla de las
condiciones climaticas. a nivel nacional (el crecimiento y desarrollo de la flor) e
internacionat (la Compaiia destina de forma mayoritaria sus ventas al exterior)
Riesgo de precio

Si bien las relaciones comerciales del sector floricola tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compravenia con los clientes, se

ha logrado un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestras compradoces.

LLzs ordenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo
del mercada, par eiemplo el mercade americano cuenta con una ista de precios
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()

anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de invierno y otra de
verano, siendo esta Ultima a precios mas convenigntes a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con la produccion local del pais de desting

Se mantienen algunos clisntes que solicitan flor bajo la cedificacian de comercio
Justo, uno de los requisitos de esla certificacion es fa firma de contratos de
compraventa entre 1as dos partes.

Dade que gran parte de la produccion se destine a chenies con esta ceriificacion,
actuzlmente se cuenta con algunos contratos firmados en log que {ambién se
indican las cantidades gue los clientes tomaran dentro de un periodo de tiempo. De
esta forma fa Compadia minimiza el riesgo de precio,

Riesgo de crédita

El riesgo de crédito surge del efectivo y eguivalentes de 2fective y depasitas en
bances e institucicnes financieras, asi como de la exposicion al crédite de los
clientes. que incluye a los saldos pendientes de los documentos vy cuentas por
cobrar y a [as transacciones compromehdas

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitas, ia Compadiia
Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionaimente, la Compania ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucian financiera.

La Cormpafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciongs:

Calificacidon (1)

Entidad finangiera 2Q15 2014
Banco Pichincha C. A, Al A
Banco de Guayaquil S A ABA AAA.
Banco del Pacifico S.A. AABIAAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific §.A,

Ei riesgo de crédito por su naturaleza. es un riesge inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falla de pago de facturas o retraso
en & cumplimiento de las mismasg. que se desarrolid por 1a crisis internacional y
fundamentalmente por 1as dewdas que enfrenta la eurozona. Sin embargo de
acuerdo ai modelo de negocio de 13 Compaiiia para reduciflo se cuenta con
diferentes controles, que mncluyen’

«  Revisidén peritdica de ias politicas de crédito con clientes de paises europeos
que puedan afectar a la industria y por lo tanfo a la liquidez ¢e la compania.
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(d)

¢«  Se mantene un control de la cartera de clientes, en funcion 3 los plazos de
crédito y cobranza. al comparar los resultades se evidencia gue no exisie
antigiedad en ia misma,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compafiia se
basa en los fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

L.z politica para el manejo dal nesgo de liquidez involucra el mantenirmiento de nivel
de efectiva y equivalentes de efective de segundad y acceso inmedialo a recursos.
Por tante la Compaifiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivas
inmediatos con saldos refacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un aho,

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno, se administra la
ligquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion v aplicacian de politicas, procedimienios, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a2 traves de
una estructura administrativa descentralizada que la soporie.

* Elaboracidn y analisis mensuat de indicadores gque permiian evaluar la gestion
en determinados procesos

a La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

) Otorgamiento de descuentos financieros que incenliven fa vanta de contado
en cligntes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la
liquidez y disminucion del riesgo crediticio.

Adicionalmente el cuadro a continuacion analiza les pasivos financieros no
derivados de la Companiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasia la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son fos flujos
de efectivo no descontados:

fMenosde 30 Enta 30y Entre 180 Entre 1y 2 Enlre 2y’
Ao 240 180 dias dims y 1 @i figlak] anos
180 ¥as 893 3758 116882 1742
408 450 3 -
- 7682 085
[ 1 4{{‘ i ¥ .
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Entre 180 Entte iy2 Entrely$

digs y 1 ang aros afios
Provmatones 234385 141 324 - 124
Ohleaciones financigras - B2 -B06 - -
Préstamo socio - - - 2841674
Camparizs relacionadas 35 244 . o . o
269 [0 l41 324 152.806 . 2651 208

Administracion de} riesgo de capital

Los objelivos de la Compaiifa al administrar ¢l captal son e salvaguardar la capacidad
de la misma de centinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar relomos
a sus accicnistas, beneficios a oltros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el coste del capital.

Continuande con el modelo de negocio y fattibiidad mterne que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

s Se lrazan horizontes de retormno de capital de corto (menores a 1 afio), mediana
{entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 anios) plazo que parmita analizar el mayor valor
econdrmico a la Compania,

+« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con ios retornos de
activos y pasivos.

+ FElretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capilal sobie la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
et capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos genos (Incluyendo
cuentas por pagar comercigles y companias relacionadas) menos el efeclivo vy
enuivalentes al efectivo. £l capital total se caloula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

los ratios de apaiancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 tueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014

Sobregiros bancarios 28.579 48 256
Proveedores 297.564 385.143
Obligaciones financieras 408.450 152.806
Présiamo socio 2 682 055 2.841.874
Cuenlas pof pagar a companias relacionadas 13808 35.244

3.430.554 3.264 363
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {13883 {20.017)
Deuds neta 3.416.861 3.244 346
Total patnmoenio neto 373.080 478.850
Captizl total 3.788.921 3.723.196
Ratio de apalancamiento 90% 87%

ESTIMACIOMNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieras reguiere que ia Compafiia realice estimaciones y
utifice supuestos que afectan los montos incluidns 2n estos estadas financieros ¥y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadss y supuestos utitizados por la Gompadia
se encuentran basadas en la experiencia histérica. cambics en la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones

l.as estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflaiac correctamente ta situacion financiera y tos resultados de ta
Compania y/o las que requieren un alto gradoe de juicia por parie de la Administracion

{a} Vida ulil de la Propiedad. plama y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida vl fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan prncipalmente en l2s proyeccilones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas uilles se evallan 2t cierre de
cada aflo. Ver Nota 2.6

(b} Deterioro de activos no financigre;

E! deterioro de ios activos no financieros se evalda con base en las politicas y
tinsamientos descritos en la Nota 2.8

(¢} Provisiones par beneficios a empleados a Iargo plaze
Las hipétesis empleadas en & calculo actuarial de Jubilacian patronal y Desahucio,

para lo cual ulthza estudios actuanales practicados per  profesionales
independientes Ver Nota 2 11.
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INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA

Categoerias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2074

5
Comenie No cormnenle

Aciives financieros medidos al costo

Efeclivo y equivalentes de efectivo {14 888} 129 274 -
Actives financieros medidos al

costo amoriizado
Cuentas por cobrar clientes - 282821 -
Companias relacionadas g 11973 -
Total activos financieros 310.507 - 265515
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado
Ohligaciones financiaras 408450 152 808 -
Prowedares 297 564 385,143 -
Compaiias relacianadas 13806 - 35244 -
Préestamoe soeios « 2 6a7 D58 - 2641874
Total pasivos financieres 716920 2682055 573.193 2641.874

Valar razonahle de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

= Precios de cotizacion (no ajustades) en mercados activos para activos o pasivos

iwenhcos (nvel 1)

+ Informacion distinta a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 que se pusda
confirmar para el activo ¢ pasivo, ya sea directamente (precios). o Indirectamente

{que se deriven de orecios) (nivel 2)

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data due se pueda confirmar

en el mercado {informacion no observable) {nivet 3).

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, no existen elementos medidos a valor razonable, Las
cuenas por cobrar a clientes. otras cuentas por cobrar, cuenlas por pagar proveedores y
efectivo y equivalente de efectivo se aprowxuman al valor razanable debide a a naluraleza

de corto plazo de estos instrumentos.

(23)



BICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
rﬁx_presado en dofares esiad(ﬂn_édg:jses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Caja 220 58
Bancos {1) 13473 19.958
13.693 20.017
Sobregiro bancario (28.579) (49.286)
(14.836) {29.279)

(1} Corresponde principalmente a depositos mantenidos en el Banco dei Pacifico S5.A.,

Banco de Guayaquil 8.A. y Banco Pichincha Agencia Miami,

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

2015 2014
Clientes Nacionales 527 12
Clientes del Exterior (1) 319101 282 809
319628 282 821
{1} La antigiledad de los saldos por cobrar clientes es la siguientie:
20156 2014
Cartera corriente 167.508 126.601
Vencido de:
0 2 30 dias 88,737 96.101
34 & B0 dias 30,239 30.693
&1 a 500 dias 31.617 29.414
319101 282 809
INVENTARIOS
2015 2014
inventarios generales (1) 38,180 24105
Menos provision por obsciesencia (2.134) (1.928)
36.046 A2ATT

(1) La Administracién incorpora en una sola cuenta contable los inventarios necesarios
para su operacion. £l control de los mismos se lo efectua de manera independiente

(24)
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PICASSOROSES ClA. LTDA,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares sstadounidenses)

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
impuestos anficipados (1) 190.354 165.888
Anticipos 1813 1022
Sequros 7862 9.071
Otras cuentas por cobrar 1047 1.475
201.146 177456

_.-.,‘
—%
—r

Corresponde principaimente a Credito tributasio WA por U3$148.506 [2014.
US$125 150}, retenciones an ia fuente por (2014: USS759), retenciones de VA por
USE31.260 (2014 US$16.202), crédite iributario por Cerfificados de Abono
Tributario por US$10.588 (2014: US$23 777).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Vease pagina siguiente)
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12.

PICASSOROSES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS BIOLOGICOS

2015 2014
Plantas en produccion 1.927.773 1430.740
Meros - amortizacidon acumulada {829.892) (738.971)
1.097.881 891.769
El movimiento de activas biolégicos, fusron como sigue:
2015 2014
Saldo al 1 de enero 691.789 892 374
(Bajas) Adiciones nelas 497.024 (158 552)
Amortizacion del afo {90.922) (42053}
Saldo al 21 de diciembre 1.087.881 £691.768
OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO
interés anual 2015 2014
Corto Plazo
sanco Pichincha C.A. (1) 9,25% - 50.937
Banco de Guayaquil S.A (2) 11,50% - 101.869
Laad Americas NV, {3) a.75% 408.450 -
408 450 152.806
Largo Plazo
Préstamao socio (4) 2.682.055 2 641 874

(1) Obligacion financiera contratada para capital de frabajo a un plazo de 174 dias,

{2} Oblgacion financiera contratada para capital de trabajo & un plazo de 182 dias.

(3) Obligacion financiera contratada para capital de trabajo a un plazo de 109 diss.

{4y Corresponde a dos préstamos para capiral de trabajo de i) US$480 000 otargado
en el ano 2012 con tasa de interés real del 2% con vencimiento en septiembre de
2017, y. i) US52.032.399 otorgada en afios anteriores y genera una tasa de interés

impliciia del 2% con vencimiento en marzo de 20186,

(27)



PICASSOROSES ClA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dolares estadauridenses)

13. PROVEEDORES

2015 2014
Proveedores Nacionales 95 571 148.845
Proveedores Plantas y Regalias 157.362 180.418
Proveedores de Servicios 28,796 55.880
Proveedores de Tarjeta de Crédito 5835 =
2097 584 385 143

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2015 y 2014 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas {companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compatia, tienen control

conjunte o nfluencia significativa (ascciadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion:

(a) Saldos
Enligad Relacitin Transaccion 2015 2014

(Cuentas por cobrar
Fosas del Menle § A Acclonistas comunes Comercial 2 856 2082
Inersiones Pontetresa 8 A ACCionisias Comunes Comercial 2.908 4,891
5 VA5 1.973

Clenlas por pagar.
Rosas del Maonte S.A. Accionistas comunes Caomercial 5.691 10.746
Iwersiones Pontetresa S A Accionistas comunes Comercial B215 24 488
Thomas Ruiz Accuonistiaz Prestamae 2 ©82.085 2 B4 874
2 685 931 2077118

{(b) Transacciones

{Vease pagina siguiante)
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15.

a)

b)

PICASSOROBES Cia. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 D DICVEMBRE DEL 2015
{Eqreeado en ddiams estadounidenses)

Entidad Rglagion Transacoon 2015 2014
Vet de rosas ¥ Asistencia
Tecnica
Rosas del Monte S A Accionistias comunes Cormercial 33136 3ITn
Inversiones Pontetresa S A Agclanistas comunes Comarcial BO.7TH &0 068
1139 68 538
Lompra de rosas
Rosag del Monte S A, Accionistas comungs Comercial 73.778 83670
lnversiongs Pontetresa S A. Accionistas comunes Comercial __121.205 138,252
164983 221 822

Remuneraciones al personal clave de 1a gerencia -

La Administracion de ia Compaiiia incluye miembros clave que son fas Gerencias. A
continuacion ge presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por fos
glecutivos principales de la Compafila durante Ips ejercicios terminados al 31 de

diciembpre;
Detalle 2015 2014
Sueldos y salarios 45.605 101.667
Beneficios a empleadas 9.728 2.808
Honorarios administraderes _ 35.000 35.000
90.333 139.473

IMPUESTQ A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscai

A la fecha de emision de estos estados financieros, o Compafia no ha sido liscalizads
por las autoridades tributarias. De acugrdo con la normativa tributaria wigente, los afios
2013 al 2015 se encyentran apierios a revisidn por parte de las autoridades fiscales

impuestio ala renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente

2015 2014
impuesto a la renta corniente: 28.831 27.087
impuesto a la renta diferido: 127.340 (5.155)
Cargo a los resultados integrales del afio 156.171 21912

{29)



PICASSORQSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

c¢) Conciliacion del resultado contabie-tributario

Bl impuesto a la renta de los afos 2015 y 2014 se determind como sigue:

2015 2014
Utilidad (Perdida) antes de participacion laboral & impuestos (81 442 {45 338)
Menos: Participacian laboral - 2
Utilidad {(Perdida) antes de impuesios {81442, (45 338)
Mas: Gastos no deducibles (1) 210,077 23.302
Mas; Gaslos icurridos para generar ingresos exentos 81,743 5
Mas: Participacion trabajadores por ingresos exentos - =
(Menos).
ingresos exentos (78 328) {17 498}
Base imponibie total 131,061 (32 444}
Impuesta a la renta minimg 28.831 27 087

La provision para impuesto a [a renla corriente se calcula mediante la tasa de impuasto
aphicable g las utilidades gravables. Las normas fributarias vigentes establecen una lasa
de impuesto a la renta det 22% apheable 2 las ullidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% =1 las utlidades son reinverfidas por el contribuyenie en actvos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anlicipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que s8a Mmayor gque e impuesio a la renta causade, se convertira en
impuesto a la renta definiivo, a2 mengs gue ¢l contribuyente solicite & Servicio de Rentas
internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas cirgunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante {os afics 2015 v 2014 la Cornpafila determind que los anticipos minimos de
impuesto a la renta siguiendo las bases anles descritas, ascendizn a US$14 385 vy
{J8827.067, monte que en el afio 2015 no supero y en el afio 2014 si supera el impuesto
a la renta causado. Por lo que se incluye en el estado de resultados como impuesto a la
ienta del glercicio USE28,831 y US3 27.067 respectivamente, para et presente afio la
Compafia se acojic & oz decretos 645 y 846 det 26 de marzo del 2015 emitidos por el
Gobiernc Nacinal. donde se exonera el page del 100% del anticipo del impuesto a 'a
renta, correspondiente al periodo fiscal 2015

{d} impuesto ala renta diferido -

{Véase pagina siguente)
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2014
Impuestos diferidos activos
'mpuesto diferido activo que se recuperara después de 12 mesas 1236 1.308
Impuestos difendos pasivos
Impuesto difendo pasivo que se recuperard despnés de 12 meses (9.375) {7 738)
inpuesto diferide pasivo gue se recuperara dentro de 12 meses {136.658) (11.071)
{144,837) (17 .498)

El movimiento de la cusnia impuesto a la renta diferide es el siguiente:

Al 1 de enero del 2014 22653
Credito a resultados por impuestos diferidos _ (5158
Al 31 de diciembre det 2014 17.488
Credito a resuitados porimpuestos diferidos _127.339
Al 31 ge diciembre del 2015 144 837

El movimients del wmpuesio a2 la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente.

Froviedor ¥
TOsEEatEs Artivas Fis
ATINGS Fds

reualias Tott
npuestos difendas pasivos v acivas
ALY de eners del 2014 {487 3383 15737 22653
|Crédiol gebito a resultados por mpuesios difendos (802) 4413 18 64 {5155)
AlG1 de dicemire del 2014 {1309 7735 11.074 17 458
o) debito & resultados por rmpuzslos difendos 75 1640 18 240) 134 466 127.339
Al 31 de diniembire del 2015 {1.258) 9.378 2231 154 406 144 837

Precios de transferencia -

L.as normas lribularias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas. Mediante Resolucian Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en e
segundo supiemento det RO. 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe integral te Precios de Transferencia y un
Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aguellas companias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor én el
mismo periodo fiscal y cuyoc monte acumulado sea superior 2 US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3 000.000 (Anexqa) En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones gque no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de

(31)
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Frecios de Transferencia y se menciona que no sumaran ios montos de operaciones con
paries gue sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

Otros asuntos -
Cambio en ia legislacion -

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fizcal Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014. se expide el
“‘Reglamento a la Ley Organica de Incenttves a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual. se establecen entre otras 1as siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemao.

- Arnpliacion del concepto de residencia fiscal para personas naiurales.

- Imposicion scbre dividendos y anticipo de dividende.

- Condiciones bajo las cuzles seran deducibles las remuneraciones v benehicios
sociales,

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondienies a créditos incobrabiles,

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad

. Porcentaje maximo para la deduccién de los cosios y gastos incurrides en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y ¢asos en los cuales no sers
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios téonicos,
administrativos y de consultoria. asi come la deducibiidad de los gastes de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconotimiento de aclivos v pasives por Impuestos
difendos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuands |2 cormposicion societlana correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se maodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pages al exterior

- Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de VA sobre los pagoes y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otfos contribuyentes
especiales,

La Compariia se encuenira analizando los efectos de los cambios anctados en la

legisiacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

PROVISIONES

(Vease pagina siquientel
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PICASSOROSES CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTARQS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expreson gn doiaes estadounidenses)

Composicion y movimiento:

Saldos al Saldos al
2015 e = final
Impuestos por Pagar 5057 1643 143 {143 S84, A1 8298
Benghicios a emplesdos-coto plazo 47407 BE2 341 {655 187) AQ 243
Beoelicins a empleadosfago ptazo:
Prowsion para jubiiacion patronal (Nota 17) 37984 14.083 (20,255} Ad 156
Frovsion para Desabucis (Nota 17) ___ 481 5452 1 rEEy 13139
45 455 57 289
2_21 4
mpuestos por Pagar 12 296 185,244 {196 283 80567
Henaliviozs a emplaados-con\o piazn 32 383 G670 517 (G55 403 AT G497

Beneficios a empleados-largo plaze

Frowsion para jubilacion patronal (Mota 17} 1298
Frowsion pars Desatucio (Nota V7 27T

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal vy desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, correspende al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas
acluarialmente por un profesional mdependiente para todos los trabajadores. que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaii

Los principales supuestos actuariales usados fusron los siguientes;

2015 2014
Tasa de descuenio 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2 .50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8,80% 8,80%
Vida leboral promedio remanente 8.7 8,9

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecualorianc de
Seguridad Social en el ade 2002,

Los importes reconocides en los resultados respecto a (2 jubilacion patronal fueron [os
siguienies:

(Véase pagina siguiente)
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PICASSOROSES CiA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 Ot DICIEMBRE DEL 2015

2015 2014
Jubilacién Patronai 44,155 37.984
Desahucio 13.433 7.451
57.289 45 435

Los movimientos de ia provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes

2015 2014
Saldo inicial 45 435 30874
Costo laborai por servicios acluales 18.385 14 886
Costo financiero 2.963 2.1566
Ganancia (Pérdida) actuariat (1.068) 3.413
Beneficivs pagados (5.452} -
Efecto de reducciones y liquidaciches anticipadas (3.974) {5.894%
Saldo final 57 289 45 435

CAPITAL SCCIAL

El capital suscrito y pagado de [a Compania al 3t de diciembre de 2015 y 2014
comprende USS 20.000 dividido en 2.000 acciones ordinanas y nominativas de un valor
nominal de US$10 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comesponden a aportaciones recibidas en anos anteniores por parie de los socios dg ia
Compania. Mediante Junta General de socios celebradas el 3 de diciembre de 2015 y ! 17

de noviembre del 2014, dichos aportes se compensaron con los resultados acumulados de
afios anterjores,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Los zjusies provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NUF" gue se registraron en el patrimonia en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcian por primera vez de Yas "NIF", gue genararon un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al vaior de |as pérdidas acumuiadas v ias del Wtimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelio
a los accionistas en el caso de liguidacion de ks Compadia.

(34}
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PICASSOROSES ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEM&RE DEL 2015

{Expresadeo en dolares estadounidenses)

Resuttados acumulados

Los resultados (ufiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de iz Junia General de Socios y cumpliendo las disposicicnes normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras gue las perdidas se
mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los sorios.

VENTAS
2015 2014
Venias Nacionales 136.778 85233
Ventas Exportacion {1) 2.359.684 2.357.559
2.536.462 2.442 792

(1) Corresponde a exportaciones de rosas realizadas a paises Europeos, principalmente
en Suiza.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015
Costo Gasles de Gaglos de
Descripcion de venias wenta administracion Total
Sueldos y beneficios 745.433 4.095 105 402 854 929
Otros 612.745 57 482 61.812 732.039
Depreciaciones 169.847 - 11 061 180 908
Amortizaciones 80.922 - - 890.922
Honorartoes y Asesaria 25.348 - 187.31% 213,183
Impuestos - - = B
Armendn - - 5500 5500
Seguros 11692 - = 11 682
Desahaucio & Indermnizaciones 3 287 - 174 3.470
Hone movilizacion - - 1.307 12307
Materales direclos 258.065 - - 268 065
Consuma myentans 17.896 5 - 17.896
Vigitancia y guardiana 38.427 - " 38.427
Compra de o 56 415 - - 56.418
2 030 086 B51.577 373072 2 464 734

(Véase pagina siguiente)
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PICASSORQSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2014
Costo Gastos de Gastos de
Descapcidn e vertag venta adminstracion Total

Sueldos y bensficios 703.143 27 442 118,933 847 518
Otros 476 586 55 302 T2 39D 605 279
Depreciaciones 152 284 - 11 815 154 109
Armortizaciones 47 053 - . 42 (353
Honorarics y Asesoria 157 2 167.822 157,980
Impuestos - - 17 ak2 17 352
Arigndo - - 8000 6 000
Seguros 9.769 - - 9.76¢
Desahaucio e Indermnizaciones 4 603 GO 181 4 B44
Bono movlizacion - - 7140 1.140
Materiaies directos 247191 = ) 247 191
Consumeo inventario 193 741 - - 193 741
Vigilancia y guardiana 34,276 - - 24 276
Compra de flor 143016 - 1 143.016
mMatenal vegetal 6. 107 ~ o 6107

2 2 a47 83 804 393 525 2.490 386

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPARIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantiene contratos de licencia de uso
de plantas, con diferentes obtentores, quienes son los duefios de los derechos de
propiedad ini¢lectual de ias variedades vegetativas.

Con la suscripcion de esios contratos ia Compadiia puede explotar comerciaimente lag
variedades licenciadas, no vender o disponer de gualguier otra forma lag plantas o sus
partes distintas de flores cortadas de conformidad a las normas que estipula el articulo
270 de la Ley de Propiedad Intelectual En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de las diferentes plantas,

La Compariia podra realizar multiplicaciones propias de las plantas mediante la firma de
nuevos contratos independientes. El plazo concedido en los diferentes contratos sera el

plazo de longevidad de jzs plantas.

Las lkecencias otorgadas se limitan al numero especifico de plantas detalladas a
continuacion para la produccion v venta de flores cortadas

(36)
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» Schreurs Ecuadoer Cia Lida

VARIEDAD

SCARLATTA
AINE

¢+ D.R. Ecuador Roses S.A.
VARIEDAD

fIERA

+ Plantas Técnicas Plantec S5.A.

VARIEDAD

EXFLORER

s Rosen Tantau

VARIEDAD

FREEDOM
SWEETNESS
TORAZ

FREEDDM

EVENTOS SUBSECUENTES

CONVENIOQ DE REGALIAS_ Y LICENCIA

DE_CULTIVO
N°® DE N* DE
FECHA
CONTRATC PLANTAS
5/32/2015 C-151513 21,500
5i0272015 C-151512 10,000
DE_CULTIVQ
N° D N® DE
FECGHA CONTRATO PLANTAS
5102075 D43-20135 10.700
DE_CULTIVG
N® DE N° DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
22-Feb-13 13-136 22300

CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA

N® DE N* DE
FECHA
CONTRATO PLANTAS
4-Dec-12 WNRTE-201-92 39.000
4-Dec-12 MRTE-201-42 €.000
A4-Dec-12 NRTE-201-12 g8 D00
14-Sep-11 MRT-143-11 34 000G

A la fecha de emision de estos esiados financierns no se produjeron eventos que, en la
opinidn de la Administracion de la Companiia, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no e han revelado en los mismos y que ameriten mayor

2X00sician



