PICASSOROSES CiA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

US$ - Dolar estadounidense
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIIF - Norma Internacional de Informacién Financiera

PYMES

Pequenas y Medianas Entidades



MOORE STEPHENS

Q Av. Amazonas N21-147 y Robles, Of. 720

T +593 (2) 2506 866
F +593(2) 2554 656

G Av. Francisco de Orellana y Miguel H. Alcivar,
Centro Empresarial Las Camaras , Of. 401y 503

T +593(4) 2683 789
F +593 (4) 2683 873

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES W TR PP XY

A los miembros del Directorio y
Socios de

Picassoroses Cia. Ltda.

Quito, 3 de marzo del 2013

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Picassoroses Cia. Ltda.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaihia por los estados financieros

La Administracion de Picassoroses Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacidon razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES). Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién
y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Companiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
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A los miembros de
Picassoroses Cia. Ltda.
Quito, 3 de marzo del 2013

estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Picassoroses Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2012, y el desempefio de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos que:

En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos la Administracién de la Comparia explica
que en el 2012 adoptd por primera vez la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), cuyos efectos se detallan
en la indicada Nota. Las cifras del 2011 fueron reestructuradas para efectos
comparativos.

Como se indica en la Nota 15 en los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 la
Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a compafias relacionadas por
US$8,649 y US$2,418,455 respectivamente; adicionalmente, durante el afio efectud
transacciones con dichas compafiias que representaron ingresos y costos para la
Compaiiia, cuyos montos se exponen en la mencionada Nota.
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Numero de Registro en la Vladimir Niama A.
Superintendencia de Socio
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEG
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIC
(Expresados en ddlares estadounidenses)

RALES

Ventas netas
Costo de productos wendidos

Pérdida bruta

Gastos operativos:
De ventas
De administracion

Pérdida operativa

(Gastos financieros
Otros Gastos
Otros ingresos netos

Perdida neta del afio

/
/

l.as notas explicativas anexzs 1

¢~ “Diego Naramo

Gerente General

MBRE DE! 2

012 y 2011

zia a
tas 2012 2011

1.624.324 T 1882y
(1.729.432) (1.769.063)
(105.158) (655.136)

5 (£9.125) (68.235)
18 (269 547) (388.668)
(463 830) (1.112.040)

(194.210) (36.282)

(10.364) (1.223.299)

53.362 725.004

(B35.042) (1.646.617)

& 7 son paite ntegrante de los estados financieros.




NS P2y Y4
e

‘.m..hhwux\ e At

PICASSORGSE
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CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)
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. Diego Naranjo
- Gerente General

Capital Aporte Futuras Resultados Total
Social Capitalizaciones Acumulados
20.000 1.160.000 42.830 1.222.830
1.813.618 1.913.618
(67 Ga7) (87 947,
(1.h65 478 (1.6654 7%
) (0 819 (1710 555) | 3B 02
{41 184) 61,1844
(B50 B47) (650 847
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PICASSOROSES CIiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE JEL 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia

a Noias 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio (635.042) (1.646.617)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 332.024 159.118
Amortizaciones 117.241 299.573
Ajuste 5d:718
Provisidon para jubilacion patrong! y deshauc: 3122 8.804
(170.937) (1.179.122)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y otras cuentas por conrar, netw (27.191) 92.231
Inventarios 17.818 26.345
Otros activos corrientes (11.098) 39.395
Documentos y cuentas por pagar (213.825) 159.105
Pasivos acumulados (22) (117.365)
Impuestos diferidos (15.805) (3.902)
Efectivo neto provisto por las actividades o= cparac.on __(421.060) (983.313)
Flujo de efectivo de las actividades de inversicn:
Adiciones netas de propiedzdes vy equipos 9 (341.839) (353.250)
Adiciones de otros activos = 162.210 (289.417)
Efactivo neto utilizado en las aciivdades e irwrsiin (179.629) (642.867)
Fiujo de efectivo de las actividades de finantiz miento:
Prestamos largo plazo 626.060 (285.086)
Aportes futuras capitalizaciones - 1.913.619
Efectivo neto utilizado en las aciividades de finanzizmiento 626.060 1.628.533
Incremento (disminucion) neto de efectivo y eguivalintes de efectivo 25871 2553
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del ar o 21.702 19.149
Efectivo y equivalentes de efectivo al finzl del aic 6 i 47.073 21.702

/!

Las notas explicativas anexas | = _ﬁ son pa‘te integrante de los estados financieros.

iego Naranjo
Director Gereni=

i
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PICASSOROSES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012'Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el
Registro Mercantil el 29 de marzo del 2006; el plazo de duracion de la Compariia es de
cincuenta afos. Su domicilio principal es la ciudad de Tabacundo.

La Compaiiia tiene como objeto social el cultivo, compra, venta, distribucion, importacion y
comercializacion de flores, frutos, y productos agricolas de cualquier especie.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades en la Seccion 35, Transicion a la NIIF
para las PYMES, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de
la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compaiiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011
se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
cuales fueron convertidos a NIIF para las PYMES (afio de transicion) para ser
presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del
2012,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambiéen requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 5.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y

(7)



PICASSOROSES CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dodlares estadounidenses)

2ol

2.3

2.4

2.5

2.6

que la Compariia no ha adoptado con anticipacién.
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depositos a
la vista en bancos.

Activos financieros -

La Compania clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta’. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compaiiia.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios, se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados. Se registra una estimaciéon para cubrir el
deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afo.

Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evalia anualmente |la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compafia estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administraciéon ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.



PICASSOROSES CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

28

2.8

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversion de |la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, valorados sobre la base del método
Promedio Ponderado anual, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los
costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion,
el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables.

Propiedad, planta y equipo -

Propiedad, plantay se muestran al costo histérico y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la Seccién 30 de la NIIF para las PYMES, segun corresponda,
menos la depreciacion acumulada. El monto neto de Propiedad, planta y equipo no
excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de la Propiedad, planta y equipos; y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se



PICASSOROSES CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Existen ciertas maquinarias, terrenos, y edificaciones que se presentan al valor
razonable resultante de avallos practicados en el 2012, por peritos independientes
calificados por la Superintendencia de Compafiias. Este ajuste fue registrado en su
oportunidad como un mayor valor del activo con contrapartida en la cuenta
Resultados acumulados, incluida en el patrimonio, producto de la adopciéon de la NIIF
para las PYMES.

2.9 Activos bioldgicos -

a) Plantas en produccion

Corresponden a gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrollo
(vegetativo) incurridos por la compania, se acumulan en cuentas de activo en
base a porcentajes de distribucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas
en cada blogue, a su valor de adquisicion en doélares. La amortizacion se efectua
sobre |la base del método de linea recta, en funcion de los afios de vida Util de las
plantas existentes que es de cinco a diez afios segun la variedad.

b) Plantas en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, costos por
importacion, regalias, consumos de suministros y materiales, utilizacion de mano
de obra incurridos en la preparacion del terreno de mantenimiento.

2.10 Cuentas por pagar -

211

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a
la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la
renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(10)



PICASSOROSES CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utiizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. La
Compariia de acuerdo a un analisis ha estimado que no es necesario constituir
una provision por este concepto.

2.12 Beneficios a empleados -

(@)

(b)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. A
la fecha del cierre de los estados financieros la comparia “presentd perdida
neta.

Beneficios definidos: jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacion al inicio del
periodo dividido entre el niumero promedio de afos de trabajo que le resten a
los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

(1)



PICASSOROSES CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.13

2.14

2.15

2.16

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva Legal -

La cuenta de Reserva Legal, presenta el monto de cierre de cada afio, de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio, se toma un porcentaje no menor
del 5%, destinado a formar parte de la reserva legal, hasta que este alcance por lo
menos el 20% del capital social.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de flores, frutos y productos
agricolas, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen
cuando la Compaifiia ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los
productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

NOTA 3 - TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES

3.1

Base de la transicion a la NIIF para PYMES
3.1.1 Aplicacion de la Seccion 35

Los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

La fecha de transicién es el 1 de enero del 2011. La Compafia ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha
considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF para PYMES.
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3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

(a) Costo atribuido

La Comparfiia eligié utilizar revaluaciones de ciertas partidas de Propiedad,
planta y equipo, a la fecha de transicion, para ser considerado como costo
atribuido.

(b) Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compariia por ser
no aplicables a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIIF para
PYMES.

3.2 Conciliacion entre NIIF para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF para PYMES. La conciliacion proporciona el
impacto de la transicién con los siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

- Conciliacion del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado el 31
de diciembre del 2011.

3.2.1. Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero

Conceptos 2011 2011
Total patrimonio segun NEC (293.796) (210.981)
Ajuste de la conversion a NIIF:
Cuentas por cobrar - Otras (1) (5.1 ) (21.650)
Inventarios (2) (1.275) (2.076)
Propiedad, Planta y Equipo (3) 617.552 840.744
Activos Biologicos (4) 321.124 347.371
Cuentas por pagar - Otras (5) 174.546 190.221
Beneficios definidos: Desahucio (6) (17.548) (8.745)
Ajustes afos anteriores - 87.946
Efecto de la transicion a las NIIF para PYMES 1.089.228 1.433.811
Patrimonio de acuerdo a NIIF para PYMES 1.383.024 1.222.830
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(1) Cuentas por cobrar - otras

La Seccién 35 de la NIIF para PYMES estable que la entidad debera reconocer todos
los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por la NIIF. La Seccién 11
parrafos 11.21 y 11.22 establece que cuando exista evidencia objetiva de deterioro
del valor de un activo financiero, la entidad reconocera inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados. La Compafiia mantenia cuentas con antigliedad
de mas de seis afios consideradas incobrables por US$5,171 que fueron dadas de
baja con contrapartida en la cuenta resultados acumulados.

(2) Inventarios

Los parrafos 27.2 a 27.4 de la NIIF para las PYMES requieren que una entidad
evallue al final de cada periodo sobre el que se informa si los inventarios estan
deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente recuperable (por
ejemplo, por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecientes). Si una partida
(o grupos de partidas) de inventario esta deteriorada esos parrafos requieren que la
entidad mida el inventario a su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta y que reconozca una pérdida por deterioro de valor. Para efectos de corregir el
aspecto antes mencionado la Compaiiia dio de baja de material de envase obsoleto
con contrapartida en la cuenta resultados acumulados.

(3) Propiedad, Planta y Equipo

Las NIIF para PYMES establecen que la vida util de un activo esta definida en
términos de la utilidad esperada que el activo represente para la Compafia. Al
determinar la vida Util de un activo se debe considerar, entre otros factores, el uso
esperado del activo, el desgaste fisico esperado, la obsolescencia técnica vy
comercial y las limitaciones para su uso, sean estas legales o de otra indole y no
necesariamente esto concuerda con las tasas de depreciacion tributarias utilizadas
anteriormente.

Para efectos de corregir los aspectos antes indicados la Compafiia determino el
costo bajo 2 alternativas: a) tomar el costo original del activo fijo y depreciarlo a
través del tiempo en base a su vida util econémica ademas de considerar aspectos
de valores residuales, componentes, etc. y b) acogerse a la exencidén del costo
atribuido permitido bajo la Seccién 35, bajo el cual se permite presentar el valor de
los activos a valor razonable a través de tasaciones de los mismos.

El efecto de este asunto generd incrementos en el rubro Propiedad, planta y equipo
de USS$617,552 y US$840,744 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
respectivamente.

(4) Activos Biologicos
La Seccion 34 de la NIIF para PYMES estable que la entidad debera determinar su

politica contable para cada clase de sus activos biolégicos. El parrafo 34.4 de la NIIF
para PYMES establece que una entidad medira un activo biolégico en el momento
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del reconocimiento inicial, y en cada fecha sobre la que se informe, a su valor
razonable menos los costos de venta. Los cambios en el valor razonable menos los
costos de venta se reconoceradn en resultados. Adicionalmente el parrafo 34.8
determina que la entidad medira los activos biolégicos cuyo valor razonable no sea
faciimente determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos
cualquier depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

El efecto de este asunto gener6 incrementos en el rubro Activos biologicos de
US$321,124 y US$347,371 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
respectivamente.

(5) Cuentas por pagar — Otras

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situaciéon financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

(6) Beneficios definidos: Desahucio

La Seccion 35 de la NIIF para PYMES estable que la entidad debera reconocer todos
los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por la NIIF. Adicionalmente
el parrafo 28.23 de la NIIF para PYMES establece que una entidad reconocera el
cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el periodo, distinto de un
cambio atribuible a beneficios pagados a empleados durante el periodo o a
aportaciones del empleador, como el costo de sus planes de beneficios definidos
durante el periodo. Ese costo se reconocera por completo en resultados como un
gasto, o parcialmente en resultados y parcialmente como una partida de otro
resultado integral, a menos que otra secciéon de esta NIIF requiera que el costo se
reconozca como parte del costo de un activo tal como inventarios o propiedades,
planta y equipo.

Se registré el efecto del ajuste de valores de afios anteriores (2011: US$17,548 y
2010: US$8,745) bajo NIIF para PYMES, segun informe de un actuario
independiente con contrapartida a la cuenta resultados acumulados.
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3.2.2. Conciliacién del estado de resultados integrales

Ajuste NIIF

NIIF
3111212011

1.1138.927
(1.769.063)

(655.136)

(68.235)

(8.804) (1) (2) (388.668)

(1.112.040)
(36.282)

(1.223.299)
725.004

(864.185) (1) (2)
616.354 (1) (2)

(1.646.617)

(18.861)

Cuenta NEC
31/12/2011
Ventas netas 1.113.927
Costo de productos vendidos (1.769.063)
Utilidad bruta (655.136)
Gastos operativos:
De ventas (68.235)
De administracion (379.864)
Utilidad operacional (1.103.236)
Gastos financieros (36.282)
Otros gastos (359.114)
Otros ingresos neto 108.651
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesto a la renta (1.389.981)
Participacion de los trabajadores en las utilidades -
Impuesto a la renta (18.861)
Perdida neta del afio (1.408.842)

(256.636) (1.665.478)

(1) Incremento en el gasto por depreciacion de propiedades, planta y equipo:

Corresponde al efecto neto en la depreciacion del ejercicio producto de la aplicacion de

la NIIF, ver punto 3.2.1.(6) anterior.

(2) Incremento en el gasto por desahucio:

Corresponde al efecto neto en la provision por desahucio del ejercicio producto de la

aplicacién de la NIIF, ver punto 3.2.1.(4) anterior.
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NOTA 4 - FACTORES DE RIESGOS QUE AFECTEN LAS VENTAS Y CUENTAS POR
COBRAR

4.1

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Picassoroses Cia Ltda., en el periodo 2012 concentré su apalancamiento en su
principal socio el Sr. Thomas Rutz un inversionista Suizo, manejando una tasa de
interés del 2.00% anual, que no constituye un riesgo para su respectiva
cancelaciéon, ya que por el tipo de negociacion que se establece (tasa, tiempo,
monto), el mismo giro del negocio u operacion lo pueden cubrir.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacion. La integraciéon de las naciones en los
mercados financieros internacionales, especialmente durante la década reciente,
crecio de forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento
internacional, el mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia
generalizada a la bursatilizaciéon de las transacciones financieras. Esto nos dice que
la apertura de los mercados financieros en el mundo nos genera no solamente
opciones internas sino alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien se
han presentado ciertas crisis financieras en el mundo, las mismas afortunadamente
no han afectado mucho al Ecuador, primero porque el precio del petréleo ha ido en
alza, lo que es bueno ya que genera mayores ingresos al estado ecuatoriano, las
recaudaciones impositivas que estan tendiendo unas cifras bastante interesantes
(17,84% en el 2012 con respecto al 2011) lo que también generan liquidez en el
estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo tanto mayor
liguidez en todos las instituciones financieras tanto de primer como segundo piso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio
de la Compafiia, para reducir contamos con diferentes controles, los cuales
mencionamos a continuacion:

» Las relaciones comerciales que mantiene la Compafia estan principalmente

enfocadas al mercado internacional por ende el establecimiento de politicas
claras de venta y la calidad del producto asegura el retorno de la inversion.
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(c)

4.2

Revisidon periodica de las politicas comerciales tanto locales como del exterior
que afecten a la industria, por lo tanto a la liquidez la empresa como la de los
clientes.

Se elaboran reportes mensuales de produccién y ventas, que al ser comparados
con los presupuestos se obtienen resultados que indican el acercamiento al
mejor rendimiento de los equipos tanto humanos como tecnolédgicos y por ende
al servicio prestado en la comercializacién de los productos de la empresa.

Establecimiento de politicas como el analisis de monto y tiempo del crédito, con
el fin de asegurar la facturacion, el cobro y por lo tanto el retorno de la inversion.

Se realiza un analisis semanal de indicadores de cartera por cada cliente, que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Comparia, se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

Aplicacion de procedimientos claros para la comercializacion de los productos,
para la cobranza de las ventas realizadas, los cuales estan controlados a través
de una estructura administrativa y operativa eficiente y eficaz.

Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

Reportes semanales y mensuales de liquidez, asi como también de disponibilidad
de efectivo con el fin de planificar con mayor exactitud los pagos operativos y
futuras inversiones.

Rotacion del personal interno en areas productivas con el fin de refrescar ideas y
funciones, que optimicen los procesos y mejoren el flujo de efectivo.

Administracion del riesgo de capital

Con la finalidad de asegurar que la Compafiia esta en la capacidad de continuar
como empresa en marcha, se administra el riesgo de capital tomando en
consideracion los siguientes puntos:
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e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor
valor econémico a la empresa.

¢ Partimos de la base que relaciona al retorno de capital con las aplicaciones de
indices de liquidez, observando también la obligacién financiera que la compafiia
tiene con los proveedores locales.

e Se programan actividades de mantenimiento de los equipos periédicamente, lo
que asegura que la empresa prestara servicios con equipos que garantizan
operatividad y rentabilidad.

 Se determinan alarmas administrativas que informan la disminucion de compras
de cada cliente, lo que activa la busqueda de nuevos clientes en diferentes
mercados del exterior.

» El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros, que permite enfocar los esfuerzos de la compafiia en los
productos mas rentables.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
ideénticos (nivel 1).

e |nformacion distinta a precios de cotizaciéon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia no posee
elementos a ser medidos a valor razonable.
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NOTA 5§ - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Comparfiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacion:

(a)

(b)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Comparfiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre
asuntos tributarios. A pesar que la Administraciéon considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por
impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero
de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el
valor en libros de la obligacién por planes de pension.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion
(10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el numero
promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de 31 de 1de
diciembre diciembre enero
del 2012 del 2011 2011
Caja 833 - 400
Bancos (1) 46.240 21.702 18.749

47.073 21.702 19.149

(1) Corresponde principalmente a depdésitos mantenidos en el Banco del Pacifico y
Banco Pichincha Miami.

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

31 de 31 de 1 de
diciembre diciembre enero
del 2012 del 2011 2011

Clientes del exterior 218.388 200.042 108.125

218.388 200.042 108.125

NOTA 8 - INVENTARIOS

Composicion:
31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 2011
Abonos vy fertilizantes 9.170 12.518 13.389
Pesticidas, fungicidas, insecticidas 3.702 8.887 11571
Material de empaque y post-cosecha 22.202 35.573 18.890
Otros insumos 7.358 4.082 44.357
42 432 61.081 88.207
Menos provicion por obsolesencia (464) (1.275) (2.078)
41.968 59.786 86.131
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NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

.3.1 e .3.1 e 1 de enero i
diciembre diciembre 2011 anual de
del 2012 del 2011 Depreciacion
Edificios 850.645 814.134 692.884 5% a 10%
Equipos de computo 5.473 2249 2.219 33%
Equipos de oficina 2.379 1.792 1.792 10%
Maquinaria y equipos 424.314 354.230 296.721 10%
Muebles y enseres 17.201 17.036 17.036 10%
Invernaderos 1.344.264 1.319.721 758.727 10%
2.644.277 2.509.131 1.769.380
Menos depreciacion acumulada (823.794) (690.538) (458.790)
1.820.483 1.818.593 1.310.589
Terrenos 524.138 524.138 524.138
Construcciones en curso 5.849 9.642 323.514

2.350.469 2.352.373 2.158.241

Movimiento:

2012 2011
Saldo al 1 de enero 2.352.373 2.158.241
Adiciones (1) 341.839 393.434
Ajustes (11.718) (40.184)
Depreciacion del afio (332.025) (159.118)
Saldo al 31 de diciembre 2.350.469 2.352.373

(1) Las principales adiciones se efectuaron en el rubro Edificios por US$36,512 Equipo
de computo US$3,255 Maquinarias y equipos por US$70,084 e Invernaderos
US$24,543, en el 2011 corresponde principalmente a la adquisicion de edificios por
121,250 e Invernaderos por US$560,993.
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NOTA 10 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre

1 de enero
del 2012 del 2011 2011
Plantas en produccién 1.340.332 1.502.542 1.477.568
Menos - amortizacion acumulada (544.545) (645.688) (435.505)
795.788 856.854 1.042.062
Plantas en crecimiento - 218.384 131.278
795.788 1.075.238 1.173.340

El movimiento de activos biolégicos, fueron como sigue:

2012 2011
Saldo al 1 de enero 1.075.238 1.173.340
Adiciones netas 268.375 337.180
Bajas (430.585) (47.763)
Amortizaciéndel ano (117.241) (387.519)
Saldo al 31 de diciembre 795.788 1.075.238
NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2012 del 2011 1 de enero 2011
Sobregiros Bancarios 10.959 1.009 2.295
Prestamos Bancarios (1) 80.289 - 71.970
Corto Plazo 91.248 1.009 74.265
Prestamos Socios (2) 2.408.961 1.873.140 2.032.010
Prestamos Bancarios (1) - - 52.961
Largo Plazo 2.408.961 1.873.140 2.084.970

(1) El préstamo bancario esta garantizado por un certificado de depdsito a plazo en el
Banco del Pichincha C.A. por US$ 100,000, con un plazo de 182 dias correspondiente
a su relacionada Inversiones Pontetresa S.A.. Al 31 de diciembre del 2012, |a tasa de
interés efectiva promedio anual sobre este préstamo bancario es de 10%.

(2) Al 31 de diciembre de 2012 se recibid un préstamo otorgado por su socio Thomas
Rutz por US$490,000 cuya tasa de interes efectiva promedio anual es del 2%.
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NOTA 12 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

Agroplasticos S.A.
AMC ECUADOR CIA. LTDA.

ANDRANGO USHINA MARIA SUSANA
CORRUCART CORRUGADOCS DEL ECUADOR S.A
Corrugadora Nacional Cransa S.A.

CRAIT CIA. LTDA.

Cruz Gomez José Miguel

Dominguez Idrovo Maria Isabel
FERMAGRI S.A.

INVESTIGACION VIGILANCIA E INSTRUCCION
JUMBO ROSES CIA. LTDA.

Lex

Netafin Ecuador S.A.

Olij Ecuador Cia. Ltda.

Pasquel Flores Segundo Daniel
Plantas Técnica Plantec S.A.
Preesman Ecuador S.A.

Puyol Jarrin Luis Gabriel

Rosen Tantau Ecuador

SEGUROS EQUINOCCIAL S.A
Villagran Chicaiza Paulina Antonieta
Otros proveedores menores

NOTA 13 - PASIVO LARGO PLAZO

Composicion:

31 de 31 de

diciembre  diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
15.565 35.322 27.936
6.075 - -
5.979 - -
5.451 - -
- 17.031 3:827
5,265 - -
- 6.946 10.821
- 10.988 16.022
8.036 - -
5.786 - -
5.494 - -
- 8.143 11.498
- 19.388 -
- 4.767 585
1.088 4,425 8.717
12.277 35.914 39.801
32.348 20.874 34.914
- 8.014 -
57.476 88.601 46.245
10.248 - -
- 3.736 3.042
121.979 235.751 151.813
292.267 499.900 354.921

(Véase pagina siguiente)
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31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 2011
Jubilacion patronal 17.323 14.635 7.408
Bonificacion por deshaucio 3.348 2.914 1.337
20.671 17.549 8.745

13.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compafiia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, y el 1 de enero
de 2011 por un actuario independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto
de pasivo a largo plazo y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basadas en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad e beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipoétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las responsabilidades de pago de la
pension.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de |la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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31 de diciembre del

2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7,00 7,00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

31 de diciembre del
2012 2011

Costo actual del senvicio 20.671 17.549

El gasto del afio se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de
resultados integrales.

NOTA 14 - SITUACION FISCAL
a) Impuesto a la renta

A la fecha de emision de estos estados financieros (3 de marzo del 2013), las
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
Los afios 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades
fiscales.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertirda en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determiné como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos (635.042) (1.408.842)
(+) Ajustes al estado de resultados aplicacion de la
Seccion 35 de la NIIF para las PYMES (1) - (256.636)
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos, neta (635.042) (1.665.478)
Menos: Participacion laboral - -
Amortizacion de pérdidas tributarias - -
Utilidad antes de impuestos (635.042) (1.665.478)
Mas: Gastos no deducibles (2) 1565.900 437.843
(Menos):
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (10.842) (17.087)
Ingresos Exentos (23.317)
Base imponible total (513.301) (1.244.702)
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%

Impuesto a la renta corriente por pagar - -

(1) Ver ajustes al final del periodo de transicion por NIIF al estado de resultado integral
enla nota 3.2.2 (1), (2), (3) y (4)

(2) Corresponde principalmente a la baja de activos biologicos por US$ 105,659,
gastos financieros por US$ 1.228, provision por jubilacion patronal porUS$7,738, y
gastos correspondientes a intereses y multas por mora por US$10,334

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

(Vease pagina siguiente)
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31 de diciembre

2012 2011
Impuesto a la renta causado - (1) -
Menos
Anticipos pagados (19.495) (18.851)
Retenciones en la fuente efectuadas (382) -
Saldo por pagar (19.877) (18.851)

(1) Durante el 2012 la Compafiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
renta para el 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.11, ascendia a
aproximadamente US$19,495, monto que supera la perdida tributaria, por lo cual
incluye como impuesto a la renta causado el monto de US$19495.

b) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

31 de 31 de
diciembre diciembre
1 de enero
2012 2011 2011
Impuestos diferidos pasivos: 33.526 49.331 53.233

Al 31 de diciembre el impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas
temporales:

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011

Diferencias temporarias:
Clientes del Exterior 4.812 3.687
Anticipos a contratistas - 1.484
Valores a liquidar - 4,223
Proveedores y regalias (28.888) (57.619)
Prestamos Socios (128.315) (166.259)

(152.391) (214.483)
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Total impuesto diferido deudor al final del afio (33.526) (49.331)
Total impuesto diferido deudor al inicio del afio (49.331) (53.233)
Cargo a los resultados del afio 15.805 3.902

Al 31 de diciembre el impuesto a las ganancias se compone de |a siguiente forma:

2011 2010
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente 19.887 18.861
Impuesto a la renta diferido, (ingreso) o gastos 15.805 3.902
35.692 22,783

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compariia con partes domiciliadas en el exterior no
supera el monto acumulado de US$5,000,000 indicado por el Servicio de Rentas Internas
para la obligacién de presentar un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, sin embargo en el 2012 |la Comparia mantuvo operaciones con partes
relacionadas por US$101,773, la Administracién de la Compafiia ha concluido que no
habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2012.
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Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago
del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccion progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitidé la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningin caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacion economica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacion econdémica para el salario digno del 2011,
cuyo valor calculado es de US$ 350.70 por mes.

La compensacion econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdmico 2011 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad.

La liguidacion para el pago de la compensacién econdmica del afio 2011 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2012 por una sola vez. Para el pago de esta compensacion econémica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2011. Si la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afio 2011.
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Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el gjercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de estos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre |la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 19 de junio del
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publico el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas
y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno™. Cuando un contribuyente haya procedido al reavallo de activos fijos,
podra continuar depreciando unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar. En el caso de
venta de bienes reavaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavalto”.

NOTA 15 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al

2012 inicio Incrementos utilizaciones final
Impuestos por Pagar (1) 3.885 138.352 (138.210) 4.026
Beneficios Sociales 48.090 700.713 (700.735) 48,068
Provision para jubilacion patronal (Nota 13) 14.635 2.688 - 17.323
Provision para Desahucio (Nota 13) 2.914 434 - 3.348

2011
Impuestos por Pagar (1) 2.668 118.275 (117.058) 3.885
Beneficios Sociales 165.455 881.698 (999.063) 48.090
Provision para jubilacion patronal (Nota 13) 7.408 T.227 - 14.635
Provision para Desahucio (Nota 13) 1.337 1.577 = 2,914

(1) Incluye principalmente los movimientos de retenciones del IVA y de Impuesto a la
renta.
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012
y 2011 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compariia:

2012 2011

Inversiones Ponte tresa S.A.

Ventas 25.110 -
Compra de bienes 11.623 -
Compra de senvicios y bienes (1) 18.668 -
Rosas del Monte Rosemonte S.A.

Ventas 5.759 -
Compra de bienes 7.780 -
Compra de senvicios y bienes (1) 32.833 =

(1) Corresponde principalmente por la prestacion de servicios en la asesoria empresarial.
Composicién de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011
Documentos y cuentas por cobrar
a compafiias relacionadas:
Inversiones Ponte Tresa S.A. 2.137 -
Rosas del Monte Rosemonte S.A. 5512 -
8.649 -

31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011
Documentos y cuentas por pagar
a compafias relacionadas:
Inversiones Ponte tresa S_A. 5.281
Rosas del Monte Rosemonte S.A. 4212
Thomas Dwight Rutz 2.408.961 (1) 2.039.399
2.418.455 2.039.399

(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a préstamos de accionistas por US$
2.039.399,00 representa préstamos con vencimiento no establecido y que no generan
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intereses. En el afio 2012 la Compafiia realizé un préstamo al principal socio Thomas
Rutz por un valor de USD$ 490.000,00 para capital de trabajo.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, se estima que
seran liquidados en el corto plazo, en el caso de préstamos de accionistas por
US$2.039.399 no tiene un plazo definido de pago y el valor de USD$ 490.000 tiene una
duracion de 5 afios a una tasa de interés del 2% anual.

NOTA 17 - PATRIMONIO

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
del 2012 del 2011 2011
Capital (1) 3.093.619 3.093.619 1.180.000
Deficit acumulado (3.446.030) (3.056.459) (1.303.035)
AjusteResultados acumulados
provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 1.089.229 1.345.864 1.345.864
736.818 1.383.024 1.222.830

(1) El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 comprende
US$ 20,000 dividido en 2,000 acciones ordinarias y nominativas de diez doélares de
valor nominal cada una.

Mediante escrituras publicas realizadas el 25 de mayo del 2011 y el 13 de diciembre
del 2011 respectivamente, se registroé la cesion de 1,176 acciones y 600 acciones
respectivamente, correspondientes al 89% del capital social, por un valor nominal de
US$ 17.760, a favor de Thomas Dwight Rutz.

Aportes para futuras capitalizaciones -
Mediante escrituras publicas, realizadas el 25 de mayo del 2011 y el 13 de diciembre del

2011 respectivamente, se registré la cesion de aportes para futuras capitalizaciones por
US$682,080 y US$348,000 respectivamente a favor de Thomas Dwight Rutz.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
20% del capital suscrito. La reserva legal no estéd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

Sastos Administrativos Gastos de Ventas

Gastos de Ventas Gastos Administrativos

2012 2011 2012 2011
Sueldos y Beneficios 10.220 S.917 110.091 134.590
Agasajos al Personal - - 366 149
Deshaucio e Indenmizaciones 1.663 - 12.663 620
Sevicios Profesionales y Ocasionales 1.197 - 92.746 27232
Mantenimiento - 202 3.450 5.493
Suministros y Materiales de Oficiona 281 56 4.319 7.016
Amortizaciones y Depreciaciones - 1.095 5.471 44.312
Impuestos Patentes y Otros - - 31.161 60.351
Pasajes Aereos y Transporte 23.207 25.806 20 8.641
Arriendos - - 4.500 2.400
Gastos Legales - - 4.660 5.306
Senicios Basicos 2.959 5.801 8,555 7.936
Publicidad 44,305 21.478 - -
Sistemas de Calidad 135 1.462 920 3.805
Provisiones - - - 69.218
Tramites de Exportaciéon 4,371 5.842 - -
Otros 787 2.578 10.555 11.598

89.125 68.235 289.547 388.668

NOTA 20 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

. Contrato de Licencias y Pago de Regalias Para la Explotacion de Obtenciones
Vegetales

El 2 de abril del 2012, la compafiia suscribio contratos de licencias y pago de regalias
para la explotacion de plantas de obtenciones vegetales con Preesman Ecuador S.A. a
quien se le da la denominacién de obtentor, las cuantias de los contratos RO212415345 y
R0212415346 corresponden a US$ 31.920 y US$26.600 respectivamente.

De acuerdo a los cronogramas de pagos, la vigencia de los contratos es de 18 meses a
partir de la firma de los mismos.
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NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (11 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.



