GRAN COMERCIO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

{(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 1.- Actividad

GRANCOMERCIO ClA. LTDA con Ruc No 1792035678001, fue constituida en Ecuador
en el afio 2006 y su objeto social principal es el servicio de publicidad a través de medios
de comunicacion digitales alternativos.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a} Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de" GRAN COMERCIO CIA. LTDA. comprenden €l
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados
‘integral, ef estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros gue incluyen un fesumen de las politicas contables
significativas. Los Estados Financieros han side preparados de conformidad con las
Normas internacienales de Informacion Finangiera (NIiF) y sus interpretaciones emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) wgentes al 31 de Diclembre del 20186.

Moneda Funcional y Presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros v en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico del pais, Délar Americano.

Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Gorrientes .

W
En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el
transcurso del ciclo normal de operacion de fa Entidad, especificamente con
vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los Estados
Financieros, y come no corfienia los mayores a ©se periode.

~ Estimaciones y Supuestos Significatives

Ciertos saldos incluidos en ios Estados Finaricieros involucran el usc de estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en Ia experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos. futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado
la mejor estimacién y criterio para su reconocimiento.



Las estimaciones se reaiizan en funcién de la mejor informacién disponibie sobre los
hechos analizadoes. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro cbliguen a modificarlas. en los préximes afios, lo que se realizaria en -
su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presentan a
continuacién:

Estimacién de Vidas Utiles de Propiedad, Equipo y Vehiculos.- La Gerencia
revisa la vida otil estimada y el valor residual de ios activos de forma anual,
considerande que estos importes no son definitivos y unicamente representan el
patrén esperade de uso de los activos en ef tiempo.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un ¢alculo actuarial basados en
varios supusstos. Estos supuestos utilizades para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, cualquier cambio en los
supuestos impacia en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La empresa ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA. contratada por ia
Compatiia para realizar €l calcule correspondiente, utiliza la tasa de descuerito,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reporade por la
Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es ia tasa de interés que
dehe ser utilizada para determinar €l valar presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumptlr con la obligacion de
estos beneficios.

b} Efectivo y equivaientes de efective
El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende

principalmente a los saldos bancarios sujétos a un riesgc no significativo .y der»entera
disposicion de la Compafia.

¢) Propiedad, Equipo y Vehiculos

Las partidas de Propiedad, Equipe ¥ Vehicules se miden inicizlmente por su costo. El
costo de Propiedad, Equipe y Vehiculos comprende su precic de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento. .

Los Muebles y Enseres, Equipos de Oficina, Pantzallas Led, Equipos de Computagion y
las Plataformas son presentados a sus valores revaluados, en tanto que las Maguinarias
y Vehlculos estan valorizados al costo de adquisicion, el valor de los activos estan
rebajados por su depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por deterioro de
su valor.

El aumento en ia revaluacién de los bienes se reconoce en ofros resultados integrales, y
se acumula en el patrimonic bajo &l encabezamientio de Superavit por Revaluacion -
Propiedad, Plania y Eguipo. Una disminucion del vaior en libros de la revaluacién se
registrara en resultados. .



Los efectos de ia revaluacion de Propiedad, Equipo y Vehiculos, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con fa NIC 12 trmpuesto a las Ganancias.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de gue pueda existiv un deterioro en
el valor de los Activos, se compararé el valer recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reversc de un pérdida de valor, que suria como
consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abono a los resuitados
infegrales segtin corresponda. _ :

La Propiedad, Equipo y Vehiculos se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion de su costo entre los afios de vida dtil estimada de los activos.

Vida Util Porcentaje

Detalle {afios) Yo
Edificios 4G 2.17%
Muebles ¥ Enseres 10 10,00%
Vehiculos ] 20,00%
Maquinaria y Equipo 10 10,00%
Equipo de Camputo 3 33,33%
Equipo de Oficina 7 14,29%
Pantalias LED 10 10,00%

Baja de Propiedad, Equipc v Vehiculos.- Estos Activos pusden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafia irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o case fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja
por retiro o venta de una partida de Propiedad, Equipo y Vehiculo equivale a la
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del active a la facha de la
fransaccion y se incluye en el resuliado del periodo.

Deterioro.- Al final de cada perfodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicie de deterioro. En tal caso, se caicuia &l
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de [a pérdida por detericro {de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salve si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterforo como una
disminucion en ia revaluacion.

d} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de servicios se reccnocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a [a transaccion fluyan a la Compafia y el monto de
ingreso pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se
genera el cobro. Los ingresos se miden por e! valor razonable de la contraprestacion
recibida o par recibir, feniendo en cuenta cualquier descuento comercial, descuento por
pronto pago, y rebajas por volumen de ventas que sean practicadas por la Entidad.

Los Ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se ha transferido el
servicio y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.



e} Costos y Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entrega el servicio, de manera simultanea al
reconotimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se registran y-se reconocen a medida que son incwridos en
fupcién de su. devengamiento, independientemente de! momento en que se pagan.

Los costos vy gastos se registran al coste histérice.

f) Instrumentos financiereos: reconocimiento iniciai y medicion posterior

Los Activos vy Pasivas Financieroe se miden iniciaimente al vaior razonable. Los costos
de fransaccién gue son directamente atribuibles & la adauisicidn o emisidn de activos v
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valer
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o© pasivos financieres, cuando sea apropiada, al momento el
reconocimiento inicial. Los costos de trahsaccién directamente airibuibles a 'ia
adouisicion de activas ¢ pasives financieros tesignados al valor razonable con cambio
en ios resulfados se reconacen de inmediato en el resultade del perioda.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor
razonable con cambics en los resultados’, “inversiones mantepidas hasta &
vencimiento, activos financieros disponibles para ia venta”, y “préstamos y partidas por
cobrar”. Lz clasificacion depende de la naturaieza y proposito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o venias
regulares de activos financieros son recenocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras ¢ venias regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de actives dentro del marco de tiempo
establecldo por una regulacidn o acuerdo en el mercado. :

Método de la Tasa de Interés Efectiva.- Ef método de la tasa de interés efectiva es un
métedo de caiculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periocdo relevante. La tasa de interés efectiva es la

. tasa de descuenio que iguaia exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar

estimados {(incluyando comisidn, puntos basicos de intereses pagados ¢ recibidos,
costos de transaccién y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
)a tasa de interés efectiva) a io large de la vidza esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial. ' '

Activos Financieros al Valor Razonahle con cambios an {os resuliados
Los Activos Financieros gson clasificados como al valor razonable con cambios en los

resuitados cuando gl activo financiero es mantenidc para negaciar o designado como at
valor razonable con cambios en los resuitados.



Un Activo Financiero es mantenido para negociar si:
¢ Ha side adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo;

» Al momento del reconccimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

s Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

l.os Activos Financieros distintos a los Activos Financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momente
del reconocimiento inicial si: :

« Dicha designacion elimina o reduce significativamente una mconmstencsa de
medicién o reconocimienta que pudiera surgir;

» El Active Financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimientc es evaluado scbre 1a base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compaiiia; o,

e Forma parte de un contrate gue contiene uno o mas instrumentos implicitcé, y
la NIC 39 permife que todo el contrato combinado sea designade al valor
razonable con cambios en los resuliados.

Los Activos Financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran
al valor razonable, reconociendo cualguier ganancia ¢ pérdida surgida de las nuevas.
mediciones en el estado del resultado del perfodo. La ganancia o pérdida nefa
reconocida en el resuliado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado
sobre el activo financiero y se incluye en la partida de Otras Ganancias y Perdidas.

Los aspectos mas:relevantes de Instrumentos Fmanmeros aplicable z la Compafiia se
describen a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Acfivos Financiefos no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y
que son distintos de los que la Compaifiia fenga la intencién de vender
inmediatamente o en un futurc préximo, los que la Compafiia designe en el
momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los gue
podrian no permitir al fenedor la recuperacién sustanciat de toda su inversion
inicial por circunsiancias diferenfes a su delerioro crediticio. Las cuentas por
cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando el método. de la
tasa de interés efectiva, menos cuaigquier detericro de valor.

Detericro de Activos Financieros al costo amortizado.- Los Activos
Financieros que se miden al costo amortizade son probados por deteriore al
final de cada periodo. El valor en fibros del active finaniciero se reduce .por la
pérdida por deterioro directamente. .



Para las Cuenias por Cchrar Clientes, se establece una provision para pérdidas
por deteriorc cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera
capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las Cuentas por Cobrar. El criteric que uiiliza la
Compaiiia para determinar si existe evidencid objetiva de una pérdida por
deterioro inciuye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u ohligado;

s Incumplimiento del contrato, como incumplimiente de pagos o mora én
el pago del principal,

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada, se podria incluir ia experiencia pasada de la compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremente en el ridimero de pagos
atrasados en la cartera que superen gl pericdo de crédito promedio. asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas naclonales gue se |
relacionen con el incumplimiento en los pagos.
El importe en libros del Activo Financiern se reduce por la pérdida por deterioro .
directamente para todos los actives financieros, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se reduce a traves de una
- cuenta de provisidn. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se slimina contra la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en creédifos contra
fa cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el Estado de Resuitados del periodo.

Baja de un Activo Financiero - Los Activos Financieros son dadoes de baja por
ia Compariia cuando expiran los derechos coniractuales sobre los flujos de
efectivo del Activo Financiero; o cuando iransfiere &l Activo Financiero
desapropiandose de los rigsgos y beneficios inherentes al Activo Financiero y
ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efective dgl Activo
Financiero; o cuando reieniendo los derechos confractuales a recibir los flujos
de efectivo, la Cempariia ha asumide la obligacién contrac’tual de pagarles a
uno ¢ Mas perceptores.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad
con la sustancia de! acuerdo contractual v se miiden postieriormente al costo amortizado
usande el metodo de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un méiodo de céleculo del coste amortizado
de un Pasivo Financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del perioda
relevante. La tasa de inferés efectiva es la tasa de descuenic que iguala exactamente
ios flujos de efective por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y punios
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y ofras primas ¢ descuentos} estimados a lo large de la vida esperada del -
Pasivo Financiero en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconccimiento inicial.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue se tenga
dereche incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.



Cuentas por Pagar Comerciales y Ofras Cuentas por Pagar.- Las Cuentas
por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son Pasivos Financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo.

La Cempaiiia fiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con
Ios iérminos crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero.- Los Pasivos Financieros son dados de baja
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuandc un Pasivo Financiero es reemplazade por otro Pasivo
Financiero, la Compania cancela el original y reconoce un nuevo Pasivo
Financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
Pasivos Financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ccurran.

g) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden & obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacion
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente. .

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una chligacion presente
(Legal ¢ implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y el importe
reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una provision usando el flujo
de efectivo estimado para cancelar la cbligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

h) Beneficios a Empleados

Costos de beneficios par retire y beneficios por terminacion

Los pagos a los planes de aportaciones definidzs se reconocen comoe gastos al
momento en gue el empleado ha prestado el servicio que le otorga el dereche a hacer
las aportaciones.



Los planes de beneficios definidos por retiro son detérminados utilizando el Métedo de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
~ cada periodo anual sobre ef que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos {si aplica)
y el rendimiento sobre los actives del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el Estado de Situacion Financiera cor un cargo © crédito
reconocido en Ofro Resultado iniegral en el pericdo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en Otro Resultado Integral se reflejan inmediatamente en el
" Patrimonio ¥ no serd reclasificada al resultade del perfodo. El costo de servicios
pasacios se reconoce en resultados en el periodo de una modificacién del plan. El
interés neio se calcula al aplicar 1a tasa de descuento al inicic del periodo al beneficio
definido neto pasivo o activo.

it Impuestcs
De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por

impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la Renta Corriente y &l Impuesto
Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afc. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
irnporiibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compartiia por concepto de Impuesto Corriente se caloula uliizando las tasas fiscales
aprobadas por la Adminisiracion Ttibutaria para cada periodo.

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 405, se
expide la “Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal” y con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el Tercer Suplemento de! Registro
Oficial No. 407 se expide el “Reglamente a fa Ley Orgédnica de Incentivos a Ia
Produccion y Prevenci6n del Fraude Fiscal” en el que el Servicio de Rentas Internas
determina nuevas Tarifas de Impuesto a la Renta para [as Sociedades que deberan ser
aplicadas en base a la composicidn societarta de cada Compariia.

Para los afios 2016 y 2015, GRAN COMERCIQ CIA. LTDA,, determiné su Impuesto a
la Rénta aphcando el porcentaje del 22%. '

Impugsto a la Renta Diferido

Sé reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre tas bases tributarias
de Activos y Pasivos y sus respeciivos valores mostrados en ios Estados Financieros a
la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto
que un Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en Iz medida en que resulte prohable que la Compafiia
disponga de ufilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos per impuestos
diferidos, refleja las consecuencias fiscales que se derivan de [a forma en que la
entidad espera, al final del periode sobre el gue se informa, recuperar o liquidar el
impotte en libros de sus activos y pasivos.



Nuevas Normas revisadas y emitidas, pero adin no efectivas

Las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
infernacionales de Contabilidad (IASB), son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones ala NIC 18 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las medificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utllizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corpoerativos de alta calidad al final del periodo
de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de [a moneda (es decir, |z misma moneda en que l0s
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las gue no existe un mercado
profundo de tales bones corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos
de mercada de bonos del gobiemao denominades en esa moneda a la fecha de reporie.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la monada de circulacion en Ecuador ¥ en la que
se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de

Jbonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la

tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de baorios corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos. La tasa de descuento utilizada por la compafiia se
determina por referencia a los bonos corporativo de alta calidad de los Estados Unidos.

Modificaciones a ja NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Las enmiendas clarifican que una enfidad no necesita proporcionar una revelacitn
especiica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacion no es
material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada para
propasitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimienta
especifico de NIIF es insuficienie para permitir que los usuarios de los estados
financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condrcuones
sobre la posmlon financigra y resultados de operacion.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas ¢ negocios conjunios registrados usande el método
de paricipacién, debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las
operaciones de la Compafiia, ¥ deben presentarse por separado en ia participacion de
partidas gue, de acuerdo con ofras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a
resultados; v, (i} seran reclasificadas postenormente a resultados cuando se cumplan
con condiciones especificas.

Respecto de [a estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos
de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La apiicacion de estas enmiendas no ha fenideo ningdn impacte en la posicion financiera
y resuitados de operacion de la compafiia.



Nuevas ¥ revisacdas emifidas, pero ain no efectivas
NIIF 8 Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieres. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre dei
2013, incluyd nuevos requisitos parz la contabllidad de cobertura general. En Julio del
2014, se emitid ofra versicn revisada de Ia NIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente: '

- Requerimientos de deterioro para actives financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
intfroducir una categeria de medicién a *valor razonable con cambios en otro
resultado integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

. Los requisitos claves de la NIIE 9:

= Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su cosio
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumenios de deuda gue
s& mantienen deniro dé un modele de negocio cuyo objetive sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuaies, y gue tengan flujcs de efectivo
contractuales que seon Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se.miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
-<confractuales como por la venta de activos financieros, ¥y que tengan {&rminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efective que sclo constiiuyen pagos de capital e intereses sobre el importe
def principal pendiente, son medidos a valor razonable con gambios en ofro
resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio s&
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

Ademas, bajc la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en &l valor razonable de una inversion

~ de patrimonio {no mantenida para negociar ni gue incluya una consideracion
contingente reconocida por &l comprador en una sombinacién de negocios de
acuercdo con NilF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periode.

- En la medicidén de los pasivos financieros designados a vaior razonahle con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en gl valor razenable del pasive financierc que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito dei referido pasivo, se presente en otro resuliado integral, a
menos que, el reconocimienic de los efectos de los cambios en ef riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contabie en
el resultado del periode. Los cambios en &l valor razonable atribuibie al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad def importe del cambio en
el vaior razonable del pasivo financiere designado a valor razonable con
cambios en resulfados se presenta en el resultado del periodo.



Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF ¢ establece un modeio de
deterioro por pérdida crediticia esperada, conirario al modelo de deterioro por
perdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambhios en e£sas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
credificio desde el reconocimienio inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evente antes de que se reconozgan las pérdidas crediticias.

La Administracion de la Compariia prevé gue la aplicacion de la NIIF 9 en el fufuro
puede tener un impacto sobre los importes reconccidos en los estados financigros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros. Sin
embargo, no es posible proporgionar una estimacién razotiable de ese efecto hagla
que un examen detallado haya sido completado.

NIiF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En Mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
defallado que deben utilizer las entidades en el registro y reconotimiento de
ingresos procedentes de contratos con ciientes. La NiIF 15 reemplazara el aciual
lineamiento de reconccimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construceion y las inferpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NilF 15 es gue una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la iransferencia de bienes o servicios establecidos
cantractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de hienss o servicios. Especiiicamente, 1a norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingresoe:

Pasc 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: idenfificar las obligaciones de ejecucion en el conirato.
" Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a lag obligaciones de ejecucidn en el
contrato. &

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando {0 en la medida que)
se satisfaga una abligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control* de los bienes
y servicios relacionados con una cbligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detaliados en la NIF 15 para
poder analizar situacicnes especificas. Ademas, la NIF 15 reguiere amplias
revelaciones.

En Abrii 2016, el IASB emitié “Clarificacicnes a la NIIF 15" en relacidn a la
identificaciéon de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.



La Administracion de la comparita prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los impertes reconocidos en los estados financiercs
y sus revelaciones. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion
razonahle de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

- Modificaciones a la NiIF 2 Ciasificacion v Medicién de fransacciones de
'Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonhable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiente o no
cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liguidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciohes de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencidon de un nuimero especifico de instrumentos de
patrfimonic igual al valor monetario de las obligacién impositiva del empleado
para cumplir con ia obligacidn tributaria del empleado, a2 cual es remitida a la
autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones
gue tienen una condicién de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado
como liquidacion en acciones en su totalidad, considerande gue el pago -
basado en acciones hubiera side clasificado como gque se liguidarg en
patrimenio si no hubiera incluido ia condicion de page neto.

3. L= modificacién de pagos basados en acciones gue cambie (a transaccion de
liquidacion en efective a liquidacién en acciones debe ser registrada como
sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion
al valor razonable de!l instrumento de patrimonio otorgado, en la medida
que los servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; y, .+

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocide
inmediatamente en resultados.

La Administracién de la Compafiiz prevé gue la aplicacion de la NIIF 2 en el future
. no tendria. un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Comparifa no tiene acuerdos de pagos basados en
acciones que se liqguiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos
aplicables. :

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compariia no prevé que la aplicacidn de estas
modificacicnes en el future fenga un impacte material sobre los estados
financieros.



Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las madificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajc del coste en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para les cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el salde en libros mediante ia venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuande una enfidad evalda si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalia Ta diferencia temporaria
deducible en combinacion con ofras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algdn tipo de active de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

4. En la evaluacidn de si existen uiilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debea gomparar las diferencias temporarias deducibles. con las-
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles. '

La Administracion de la Companfiia nc prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre fos estados financieros.

Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2016 2015 _
Caja 1.490,00 1.460,00
Bancos (i) 753.564,83 554 448,45

765.054,63 555.908,45




{i} Corresponde a las cuentas corrientes que se mantienen en las siguientes entidades

financieras: :

Banco del Austro
Banco Internacional
Banco de Guayaquil
Banco Pichincha
Banco de la Produccion
Helm Banck USA
MNotas de Crédito SR!

uss _
2016 2015

13.374,56 9.434,35
238.554,29 462,09
- 64,17
18.821,18 240.589,05
66.076,11 11.755,38
416.738,49 136.293,31
- 155.840,1D
753.564,63 554.448 45

Al 31 de Diciembre de! 2016, no existen restricciones de uso sobre los saldos de

efectivo y bancos,

Nota 4.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Ccbrar

Se conforma de la siguiente manera:

uss
Cuentas por Cobrar Comerciales 2016 2015
Clientes (i) 791.181,66 1.570.756,61
Provision Incobrables (ii} (5.044,81) (10.819,61)
786.136,85 1.559.837,00
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Relacionadas (i) 345.695,41 25.992,10
Otras Cuentas por Cobrar {iv} 93.521,61 85.348,95
1.225.353,87 1.671.178,05
(i) Se refiere a valores pendientes de cobré por servicios publicitarios en
diferentes medios digitales.
(ii} Para los saldos pendientes de cobro del afio 2018, con excepcidn de los

Canjes, la Compania efectud la provision de la Cartera considerando la tasa de
riesgo gue consta en la poliza de seguro por cobertura de Crédito; en cambio
para los afios 2014 y 2015 se determiné caiculando el valor presenie de los

saldos pendienties de recuperar.



La provision se determiné de la siguiente manera:

Saldo Meses % Provision
Recuperac. Interés
Saldos Pendientes 2014 12.703,93 & 7,99% 1.014,34
Saldos Pendientes 2015 35.004,05 6 7.86% 278719
Saldos Pendientes 2015 2.358,75 2 2,73% 64,34
Saldos Pendientes 2015 '5.783,03 - -
Saldos Pendientes 2016 302.293,04 0,39% 1.178,84
Saldos Pendientes 2016 322.453,4¢9 -
Canjes 110.585,37 -
791.181,66 5.044,81
El movimiento de la Provision de Incobrables se presenta a continuacion:
us$
2016 2015
Saldo Inicial 10.918,61 11.382,27
Baja saldos irrecuperables (6.407,96) (11.382,27)
Provision del Periodo ' 533,16 10.919.61
5.044,81 10.919,61
{iti) Corresponde a los siguientes rubros:
Us$
2016 2015
Anticipo Empleados 2,417.96 880.40
Otras Cuentas por Cobrar (a) 144 896.47 15,921.707
Otras Cuentas por Cobrar Sergio Pérez (b) 54.613.10 -
Otiras Cuentas por Cobrar RL 4,840.69 -
Otras Cuentas por Cobrar Contacloud 9,180.00 9,180.00
Otras Cuentas por Cobrar Irene Rome Leroux {b) 89,747.19 -
345,695.41

25,992.10

{a} De este saldo, US$ 139.195,56 corresponde a la Provision de Ingresecs por

servicios de publicidad en: Aeropuerfo de Quito, Terminal Terrestre,
Pantalla Aeroplerto, Pantalla Centro Comercial Caracol, Pantalla del Sur y
Pantalla de los Valles, contratos efectuados con la Compariia ANDEC.

(b) Valeres pendientes de cobro por la venta de cartera por canies, aprobada

segln Acta de Junta General Extraordinaria del 19 de Julio del 2016.



{iv) Al 31 de Diciembre del 2016 corresponds a Seguros y Arriendos pagados por
anticipade por US$ 21.742,17, anticipas a proveedares por US$ 33.637.77 ¥
depasitos en garantia por US$ 38.141,67.

Nota 5.- Activos por Impuestos Corrientes

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2016 205
VA Credito Tributario 26.228,15 42.309.31
Impueste a la Renta 41.037 57 82.219,04
67.265,72 124.528,35

Nota 6.- Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2018, corresponde & 51 rollos de lonas a un costo de USS$ 2,64
por metro cuadrade; al 31 de Diciembre del 2015 correspondia a 60 rolios de lonas al
mismo costo por metro cuadrado.

Nota 7.- Propiedad, Equipo y Vehiculos

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal ¢, los inmuebles se presentan a
su valor revaluado y el resto de activos al costo de adguisicidon. Existen cuadros de
calculo de ios diferentes Actives Fijos que respaldan el movimiento y depreciacidn al 31
de Diciembre del 2016.

El detalle resumidc se presenta a continuacion:

*

uss$
2016 2015
Muebles v Enseres 36.303,04 45.698,97
Equipos de Oficina 9.895,26 12.573,58
Paniallas LED 1.186.348,82 1.701.416.25
Equipos de Computacion 1.384.479,68 1.790.946,18
Maquinaria y Eguipo 19.740,68 19.740,69
Plaiaformas 405.460,04 6853.597,68
Vehiculos 165.870,51 152.837,71
Edificios 179.958,89 179.958,89
{-} Depreciacién Acumulada {887.514,73) (2.523.609,74)
2.500.543,20 2.033.161,21
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Nota 8.- Entidades Financieras

Se conferma de la siguiente manera:

Instifucion Financiera Deocumento  Fecha de Facha de Canpital Tasa de Gorio Large
emisién vencimiento Inferés Plazg Plazo
Banco Produbanco 277364 25/02/2015 02/09/2018 6983866  11.23% 25,443.33 4,528,014
Batico Pishincha 0347073 30/11/2016 30/03/2017 392,065.73 2.958% 392,085.73 -
Banco Infemacionar G246008002  11/09/2D18 DFI022107 248 48667 B.95% 245 466,67 -
66597574 452801
instifucién Financiera Documente  Fecha de Fecha de Capitat Tasa de Catte Large
emigién vangimianfo Interds Plazo Plaze
Bance Internacional 332342 1610812014 3042017 800,000.00 9.7B% 211,003.10 94,154.32
Barco del Austro Pagaré 03/07f2013 030712016 2099000  11.23% 5,323.79 -
Baneo Pichincha 2161983-00 2871112014 1201142017 300,000.00 9.89% 10081327 101246.16
Banca ittarmacianat 337858 23022015 22/02/2015 130,000.00 8.76% 22,553,689 -
Banco Produbance 2773684 25{02/2015 02f0g/2018 6983866  11.23% 22 771.97 2897134
Baneco Pichincha 2378749-00 231142015 15/08/2018 80,000 00 8.95% 71,373.01 -
Banco Infernacional 3432402 26/11/2015 2001142018 88,228 00 B.95% 82, 11743 T
515,756.28  225,371.01

Los préstamos con las Instituciones Financieras se encuentran garantizados con
prenda sobre las Pantallas y Oficinas de la Compania. '

Nota 8.- Cuentas por Pagar Comerciales y Qtras Cuentas por Pagar

Se conforma de |a siguienie manera:

Proveedores
Tarjetas de Crédito
Anticipo de Clientes
Dividendgs

Nota 10.- Pasivos por impuestos Corrientes

Se conforma de ia siguiente manera:

Impuestos por Pagar (i}
Impuesto a ia Renia {ii)

Us$
2016 - 2018
'f

152.065,61 577.028,79
15.268,15 3.617.35
- 77.327,32

- 3923348
167.333,76 696.606,92

__usgs -

2016 2015
15.914,04 25.084,20
46.678,48 80.507,87
62.692,52 105.702,07




{i) El desglose es el siguiente:

uss
2016 2015
Retencion IVA 5,486.08 8,318.59
Ret. Fie. Relacidn de Dependencia 527.39 408582
Ret. Fte. Impueste a la Renta 8,000.57 12,688.78
15,914.04 25,094.20

(ii) El Impuesio a la Renta del pericdo se determind de la siguiente manera:

Uss$
2018 2015
{Pérdida) Utilidad del Ejercicio (282.326,27) 333.104,51
{-} 15% Participacion Trabajadores - (49.965,58)
{+) Gastos No Deducibles 3B86.372,36 170.717,14
Utllidad Gravable 104,046,029 453 855,97
Base Imponible para el IR Tarifa 22% 104.046,09 261.451,56
Base lmponitte para et IR Tarifa 12% {Reinversion) - 192.404,41
impuesto a la Renta Causado - 2280014 80.607 87
impuesto Minimo 46.678,48
Nota 11.- Gastos Acumulados
Se conforma de la sigulente manera:
Us$
2018 2015
Sueldos - 26.911,68
Décimo Tercer Sueldo 3.785 11 6.553,82
Dé&cimo Cuarto Sueldo 7.074.76 10.471,96
Descuentos por Liguidar Empleados 170,00 - 130,00
Comisiones por Pagar (i) 25.126,04 -
Participacién a Trabajadores - 49.965,68
IESS por Pagar 10.406,50 17.305,90°
Fondos de Reserva 41920 1.043,26
Préstamos Quirografarios 1.487.70 1.633,94

Préstamos Hipotecarios 1.327,30 1.548,13

49.796,61  115.562,37




{i} Cbrresponde a las comisionss pendientes de pago a los ejecutivos de fa Compafiia
por las ventas efectuadas. .
Nota 12.- Obligaciones a Largo Plazo

Se conforma de la siguiente manera:

‘Detalie Fecha Fecha Plazo Y% 201 2015
Concesion Vencimiento  Das Int
E-Thinks 07/41/2045  07/11/2018 1080 59.874,00 " 59.874,00
E-Thinks 24/05/2015  24/05/2018 1080 49.959,00 49.959,00
E-Thinks 21/0912015  21/09/2018 1080 59.958,00 59.958,00
E-Thinks 18/09/2015  19/08/2018 1080 £9.958,00 59.959,00
E-Thinks 16A1/2015  16/11/2018 1080 - 380.145.,00
E-Thinks 13M12/2016  13/12/2019 1080 280.148,00 -
E-Thinks 22/09/2016  22/09/2016 1080 100.000,00 -
José Pallares P. : 23f02/2015  22/08/2016 180 11% - 100,000,00
Maria Virginina Villamarin 01/01/2015  01/01/2016 380 10% - 100.000,00
Jose Pallares P. 01/01/2016  01/01/2017 360 10% 100.000,00
Otras Cas. por Pagar Terceros (i) 244 661,00 8.094,81
954.661,00 $18.054,81
{i De este saldo, US$ 241.000 corresponden a valores entregados por el Sr. Munir

Abedrabbo como préstamo, el cual no genera intereses.

Nota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal.-

Conforme a

izs disposiciones del

Cadigo del Trabajo

ecuatorianc, existe la obligacion por parte del empleador de oiorgar Jubilacion Patronal,
sin perjuicio de ia jubilacidn que les corresponde en su condicion de afitiados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, a todos aquellos trabajadores que por veinte
afios & mas, hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

uss
2016 2015

Obiigaciones por beneficios definidos (OBD} al inicio del afo 89,746 .00 49 799.00
Costo laboral por sendcios actuariales 18,602.00 15,401.00
Interés neto (costo financiero) 4,402.00 3,257.00
Pérdida (Ganancia} actuarial recongcida por cambios :

en supuestos financieros - 33,350.00 2,7349.00
Pérdida {Ganancia) actuariai reconocida por ajustes y expariencia {25,887.00) {802.00)
Efecto de reduccidn y liquidaciones anticipadas {27,190.00) {648.00)

Saldos al fin del afo 72,930.00 £92,746.00

Provision por Desahucio- Conforme a disposiciones del Cadige del Trabajo
ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por Desahucio el
empleador bonificara al frabajador con el 25% del equivalente a fa ditima remuneracién
mensual por cada uno de los afins de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. '



Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

uss$
2018 2015

Ubligaciones por beneficios defiridos (OBD) al inicio del afio 21,767.00 11,325.00
Costo laboral por senvicios actuariales - 4777.00 3,733.00
Interés neto (costo financiero) 1,353.00 730.00
Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida por cambios

en supuesfas financieras 7.592.00 {4.695.00)
Pérdida {Ganancia} actuarial reconocida por ajustes yexperiencia 9,136.00 4,108.00
Beneficios pagados (21,767.00) {263.00)
Costos porsenvicios pasados - 6,829.00
Obligacién por beneficios definides al final del ano 23,258.00 21,767.00

Las estimaciones que se reflejan en los Estados Financieros, estan sustentadas en un
Estudio Actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado per
fa autoridad competente. El valer presente de las obligacienes por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados ufilizando el método de la unidad de crédito proyeciada. Bajo este
método lus beneficios definidos deben ser atribuides &l periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando e! use de hipatesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremenio salarial
esperade y rotacion.

L a5 premisas utllizadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2016 2015 ;
Tasa de descuernio : 4,14% 5,31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tabla de rotacidn promedio 12, 76% 5,23%

Un resumen de las obligaciones por heneficios definidos se detalla seguidamente:

uss$
Saldo al Saldoe al
311212015 - Pagos Provisién 31212016
Provision Jubilacién Patronal 68.747,00 - 3.183,00 72.930,00
Provision Desahucio 21.766,50 21.766,50 23.258,00 23.258,00

91.513,50 21.766,50 26.441 ,00 96.188,00




Nota 14.- Pasivos por impuestos Diferidos

Un resumen de las Diferencias Temporarias enire ias bases fiscales y tributarias, que
originaron los Impuestos Diferidos registrades en los Estados Financieros, aplicande el
método del Pasivo basado en el Balance, fue como sigue:

Base Base Diferencia
Financiera Tributaria

Activos Fijos 1.056.044,85 - DEDUCIBLE
Depreciacion Acumulada - - )
Activos Fijos Netos 1.056.044,85 - 1.056.044,85
Pasivo por Imp. Diferidos del afio 232.329 87
Pasivo por imp. Diferido al inicio del afio -
ORI par Revaluacion de Activos Fijos 232.329,87

Nota 15.- Capital Social

GRAN COMERCIOQ CiA. LTDA. se constituyd con un capital de US$ 400.- mediante
Escritura Pablica otorgada ante el Notaric Décimo Cuarto del canton Quito, Doclor
Alfonse Freire Zapata el 8 de Mayo del 2008, fue inscrita en el Registro Mercantii del
mismo cantdn el 14 de Mayo del mismo afio.

El ultimo aumento de capital para liegar al actual de US$ 1.429.946.00, se realizé
‘mediante Escritura Publica celebrada el 7 de Octubre del 2016 ante Iz Notaria Tercera
del cantdén Quito, Dra. Jacqueline Vasquez Velastegui, su inscripcidn en el Registro
Mercantil fue el 20 de Octubre del 20186.

Al cierre del perfodo 2016 las participaciones se conforman de la siguiente manera:

Socios No. Capital %
Pariicipaciones Pagado Participacion
Ricardo Wright 285.289 285.989,00. 20%
Francisco Romo Leroux 285.989 285.689,00 20%
José Rajael Pallares - 285.989 285.989,00 20%
Sergio Pérez ) 571.979 571.979,00 40%

- 1.429.9485 1.429.946,00 100%

Nota 16.- Reserva Legal

La Ley requiere que se fransfiera a la Reserva Legal por io menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por ic menos al 20% del Capital Social. Dicha
reserva nc puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en case de
liquidacién de la Compafiia, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.



Nota 17.- Ofros Resultados Integrales

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2016 2015
Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo (i} 1,056,044.85 -
Pasivo por Impuesto Diferido (Revaluacion de Activos) {232,320.87)
Ganancia Actuarial por Planes de Beneficios Definidos {35,473.00) {10,882.00)

788,041.98 (10,982.00)

{n Corresponde a la revaluacion de los items descritos a continuacion, efectuado con
gl objefivo de presentar saldos razonables en los Estados Financieros. El efecto en
el rubre de Propiedad, Equipo y Vehicules en el Patrimonio fue el siguiente:

Saldo
Equipos de Computacion Uss 568.879,85
Muebles y Enseres 10.300,27
Equipo de Oficina 1.575,84
Pantalas LED 297.827,06
Plataformas 177.461,83

Saido al 31 de Diciembre del 2016 US$ 1.056.044,85

Nota 18.- Ingresos por Servicios

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2016 2015
Tetal indoor 1.716.360,50 1.958.426,14 z
Toetal Outdoor 2.479.311,06 3.194.842,30
Descuentos y Devoluciones (494.799,88) {284.870,48)

3.700.871,70 4.868.497,96




Nota 19.- Costo de Ventas

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Cosio de Ventas Indoor 470.910,29 575.030,17
Costo de Ventas Qutdoor 348.050,51 438.862,58
Costo de Ventas Bienes 398.709,50 603.371,43

1.217.670,30 1.617.364,18

Nota 20.- Gastos de Operacién
Se conforma de |a siguiente manera:

Uss$ :
2018 2015

Personal de Administracion 2.180.714,80 2.095.238,01
Personal de Operacién 769.253 30 1.336.747 40

2.949.968,10 "3.431.885 A1

Nota 21.- Otros Ingresos

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2016 2015
Intereses en Cuentas Corrientes . 142
Utitidad en Venta de Activos Fijos 3.253,87 33.658,36 i
Otros Ingresos no Operacionales (i) 494 487 21 579.524,53
‘_ Utilidad en Acciones ~ 414,56
| : .
497.741,08 © 613.608,87

(i} Valor que incluye comisiones en ventas facturadas a la Compafiia Agropersal Gia.
Lida. y por el registro de las facturas por la venta de productos recibides por canje
de publicidad.



Nota 22.- Ofros Gastos

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Mavilizacion y Hospedaje Proy, Espsciales - 7,203.63
Gastos por Reembolsos 3,956.24 -
intereses y Multas 10,083.52 28,756 .97
Gastos No Sustentados (i) 299,280.89 63,602.13

313,300.65 99,652.73

{n De este saldo, US$ 94.613,10 corresponde a la donacién de las Cuentas por
Cobrar por la venta de cartera al Sr. Sergio Pérez y US$ 89.747,20 a la Sra. Irene
Romo Leroux, operacion aprobada por los Socios seglin Acta de Junta General
Exfraordinaria del 14 de Diclembre del 2016, También incluye US$ 40.9€8,95 que
corresponde al 10% de descuents .en la venia de cartera segln Acta de Junta
General Extracrdinaria celebrada el 19 de Julic del 20186; la diferencia corresponde
a pagos por Servicios Profesionales de la Compaifiiz E- Thinks y compras
efectuadas con |a tarjeta de crédito corporativa, entre ctros gastos.

Nota 23.- Administracidn de Riesgos Financieros

Gestién de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Comparfiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus restltados.

La estructura de gestidn de riesgo es controlada por la Administracidn, la cual es
responsable de identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, propener
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesges que enfrenta la Compafiia:

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte no pyeda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contratoc de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a riesgo de
créditoc por sus actividades operativas, principalmente por los saldos vencidos
superiores. a un afio.

El riesge crediticic relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se encuentra
mitigade a pariir del afio 2016, y se mejoraron las politicas para la concesion de
créditos y recuperacién de cartera.

Riesgo de Liguidez:- La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracion
bajo el control de: la Gerencia, quien ha establecido el marco de irabajo apropiado para
que la gestion de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento de corfo y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
concitliando los perfiles de vencimiento de actives y pasivos financieros.



Riesgo de Capital.- Los objetivos de la Compafiia en la gestién de capital inicialmente
fueron: salvaguardar la capacidad de la Companfia para confinuar coma empresa &n
funcionamienta con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Categoria de Mmstrumentos Financieros.- Los Insrumentos Financieros al 31 de
Dicigmbre del 2016 y 2015 se conforman de ia siguiente manera;

Diciembre 31,

2016 2015
Caorriente . Corriente

Activos Financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en Caja y Bancos 755.054,83 b55.908,45
Deudores Comerciales, neto 791.181,66 1.570.758,681
Otras Cuentas por Cobrar 83,521,861 85.348,95
{-) Resena Créditos Incobrables {5.044,81} (10.215,81}
Activas por impuestos Corrienies 67.265,72 124.528,35
Total Activos Financieros 1.701.978,81 2.325.622,75
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 167.333,756 686,606, 92
Pasivos por Impuestos Corrientes ' 62.592,52 105.702,07
Obligaciones Acumuladas 36.155,81 94.033,14
Total Pasivos Financieros 266,082,1¢ 896.2342,13

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros.- La Administracidn de la
Compafia considera que los impories en libros de los activos vy pasivos fueron
reconocidos al costo amortizado en los Estados Financieros ¥ se aproximan a su valor
razonabie.

Nota 24.- Contratos de Concesién Comercial _ . Fa

a) Con el Aetopuerto José Joaquin de Olmedo, como agente comercial para prestar log
servicios de espacios informativos en anales alternalivos, para la promocion y. difusion
de destinos.

b} Con la Corporacion Aeropuerto de Cuenca, que asigna a favor de ia' -Compa.ﬁia en
forma exclusiva ios Espacios de la Terminal de Pasajeros del Agropuerto Mariscal La
Mar de la ciudad de Cuenca para ia instataciéon de elementos publicitarios.

¢} Con la Fundacion Terminal Terrestre de Guayaquil administradora de la Terminal
Terrestre que concede a la Compaiiia la autorizacién de pantallas de publicidad e
informacion en el Terminal Terrestre de Guayaquil. Con fecha 22 de Agosto del 2016
se firma un Adendum al Contratc en el que se modifican fos siguientes apartados:

- Reforma el apariado 3.1 de Ia clausula Tercera; objets de autorizacion y entrega

recepcidn de los espacios.
- Reforma el apartade 5.1 de |a cidusuia Quinta: Publicidad de| Sistema.

- Reforma el apartado 8.1 de la clausula Octava: Valores a Pagar.



- Reforma el apartado 9.1 de la clausula Novena; Depositc en Garantia, Garantia
Muitiriesgo y Responsabilidad Civil.

d} Con la Fundacién Municipal Transporfe Masivo Urbano de Guayaquil para la
autorizacion de explotacidn y entrega recepcién de espacios destinados a la
explotacion comercial a través de |z colocacion de publicidad del “Sistema Metrovia”.
Con fecha 2 de Mayo del 2016 se firma un Adendum al Conirato en el gue se medifica
el “Valor mensual de autorizacion”.

e) Gon el Banco del Austro por la prestacion del servicio de publicidad en circuitos

cerrados en los Aeropuertos Mariscal Sucre, Mariscal Lamar y José Joaquin de
Olmedo.

) Cen el Banco del Austro S.A. por la prestacion del servicio de publicidad en el circuito
cerrado del Terminal Terresire Jaime Roldds, para realizar promocién de los servicios
del Banco de! Austro que comprenden el circuito cerrado sin sonido.

g} Con fa Compafifa Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Lida. para Ia

prestacién de publicidad en las Pantalla Caracol, Pantalla Cumbaya, Pantalla San
Rafzel y paradas Metrovia.

h} Con la Compariia DK Management Services S.A., para la transmision de claquetas
diarias en cualquiera de las pantallas de ta via pablica:

- Recreo Quito

- Condado Quito

- San Rafael Quito

- Cumbaya Quito

- Crellana Guayadquil

Nota 25.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias gue
pudieran afectar lz interpretacion de los Estados Financieros.

Nota 26.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Indgpendientes {25 de Abril del 2017), no se produjerch eventos que en opinidn de la
Administracién de ia Compariia, pudieran fener urr efecto importante sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos. '

Nota 27.- Nuevas Disposiciones Tributarias

El 20 de Mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de

" Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto de! 16 de Abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley: '

« Se establece la contribucion sclidaria sobre bienes inmuebles y derachos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residenies en Ecuador equivzlenie al 0.9% en general y 1.8% al sujsto
pasivo que estd en paraisg fiscal.



. 'Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre ia utilidad gravable del
© ejercicio fiscal 2015, aplicade a las sociedades que realicen actividades
“econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la Renta.

« Exoneracidn dei pago del impuesto a fa renta por cinco afos a fas inversicnes
rezlizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econémica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural y que tengan su dDITIICIllo en las provincias de Manabi
y Esmeraldas.

= Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspordients al
gjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus aclivos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo demicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del misme.

« Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afic.

+« Devolucion o compensacidn de 2 punios porcertusles adicionales de'i 'NA
pagado por las iransacciones realizadas con dinero elecirénico.

El 12 de Octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacién Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otres lg
siguiente: '

«. Para efectos de la base imponible de! ICE, se esiablece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extracrdinarias recaudadas por {a autoridad.
aduanéra al momente de desaduanizar los productos importados mas el valor
en aduana de los bienes.

Se establece que las Companias tendran una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trahajadares, siempra que la cobertura sea para la totalidad de los trabaiadores.

Nota 28.- Aprobacion de Estados Fihancieros

Los Estados Financieros por el afio terminado &l 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia en Marzo & del 2017 y serén presentados a los Socios y

- Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de 1a Gerencia, los Estados Financiergs
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

"B?Zt 1213 3 i‘&;::::)
: s

Sr. $ergio Perez Ing Maritza Alban
Gergnte General Contador General




