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INFORME DE AUDITORIA EMITIDG POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socioe de
GRAN COMERCIO ClA. LTDA.

Oplnlon

Hemos auditado los estados financieros de GRAN COMERCGIO ClA. LTDA,, gue comprenden el
estado de sifuacion finranciera al 31 de Diclembre de 2018, el estado de resultados infegral, el
estado de cambios en el patrimonio neto, y & estade de flujos de efective, comespondientes al
gjercicia terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los esiados financiaros
gue incluyen un resumen de las poiiticas contables mas significativas.

En nyestra aninian, loe ectados Wnancieres adjunios prasentsm rezonshiements, en todos los
aspectos materdales, la situacidn financiera de GRAN COMERCIO ClA. LTDA, al 31 de
Diciembre de 2016, asi como de sus resultados, y flujos de sfectivo correspondientss al
ejercicio ferminado en dicha fecha, de conformidad con lgs Normas Internacionales de
Informagion Financiera (NIIF).

Fundamente de la Opinion

Hembs lavado » cabo nuestra suditoria de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Auditorfa (N1A). Muestras responsabilidades de acusrde con dichas hormas s¢ describgn mas
adelante en la seccidn Responsabifidades del auditor en refacidn con la auditoria e los
estados fnancieras de nuesfro Imforms. Somos independientes de GRAN COMERCIO ClA
TDA. de conformidad con los reguerimisnins de &fica aplicables 2 nuesis auditoria de los
estados financieros y hemos cumplido las demas regponsabilidades de élica de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que fa evidencia de auditorla que hemos obtenido
proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn.

Informaclon Presantada en Adlcidn a los Estados Financieros

La Administracion es respongable por la preparacion de informacisn adicfonal, la cual
samprends &l lnfamma amial de los Administratiores a e Junla de Actiomstas. Muestra opinion
sobre los estados financieras de la Compaiiia, no insluye dicha informacion ¥ no sxpresamos
ninguna forma de aseguramiente o conclusion sobre 1z misma,

En conegxién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidand as lesr el
Inferme anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas y, &l hacerln, considetar si esta
informacion contieng inconsistencias materiales en relacion con los estados financieras © con
nuestro conocimiento obitenido durante fa auditorfa, © si de ofra forma pareceria estar
materialménte inconecta. Basados en ef trabajo que hemos efectuads, se concluys que no
evister nconsisténcias en el informe Anuat de fa Administracidn, por tanto, no tenemos nada
que reporar en relacion a esta informacion.
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Otras cuostiones

Conforme a lo dispuesto en el At 102 de |z Ley de Régimen Tributaric Interno, nuestra
Opinign sobre &l cumplimiento de 1as obligaciones tributarias de la Companla, como agente de
retencidn y percepcion par el gjergicio terminado &l 31 de Diciembra del 2018, se emite por
separado.

Respaonsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacign con los Estados Financleros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidn figl de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de Infarmacién Financiers
{MIIF}, ¥ del control inteme que 1a direccién considers necesario para permilir la preparacion de
estados finangisrog libres de incorreccidén material, debido a frauda a ecroc.

En {a preparacion de los estados financieros, la Direccicn es respongable de [a valpracian de la
capacidad de GRAN COMERCIO CIA. LTDA. da continuar como empresa en funcionamisnto,
revelando segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la Emprésa en funpcionamienta
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiznto.

Los responsables del gobierna de la entidad san responsables de la suparvision del procesao de
infermacion financiera de la Socisdad.

Responsabllidad del auditor en relacldn con la auditarla de los Estados Finansieros

Los objetives de nuestra auditorfa son obiener seguridad razonable de si los estados
financieros &n suU canjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o attor, ¥ emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pera ng garantiza gue una audiordz realizada de conformidad con Mormas
Internacionales de Auditoria {N1A), detectara siempre un error materal cuando este exista,
Errares pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si, individualmente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
gue los usuarios taman basdndose an los estados financieras.

Come parfe de una auditorla efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Alditoria, aplicamos nuestro juisio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profestonal durants toda |la auditorla. También:

s |dentificarmos y valoramos los rizsegos de incorreccitn material en oz sstados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de
auditoria para responder & diches fesgos y obtenemos evidencia de aoditora
suficients y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinidn. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debido a fraude s mas elevado que en & caso de
una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puade implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamente erroneass o la
elusidn del cantral interne.

Obtuvimos conocimisnto del control intermn relevante para la auditoria gon el fin de
disefiar procedimientos de awditorla que sean adecuzados en funcidn de las
circunsiancias y no conla natidad de expressr una opiniém sobre ia eficacia del confrol
intame:.

Evaluames lo adecuado de las polticas contables aplicadas v 2 razanabilided da las
estimaciohes contables y [3 correspondients infarmacion revelada por ia direccidn,

?
<D GG

INDEPENDENT MEMBER




ALIRO MORALES & ASOCIADOS

contadores PribllcoswAuditores-Consultares Ciaida,
Telefas: +593%-2 2467040 - 2207447 - 292027 - 2455207
Tewtde Charicra MaR-04 v Banuel Yatdivieso
genenciuidmoralsayasodados com_an
wrirdmoralesyasooiados. GO,

ASOICLA 05 Quite - Feaado

»  Conhcluimas sobre |0 adecuada de la utilizacion, por ta Direccidn, del principio contable
de empresa en funciohamiento vy, basandonos en la evidengia de auditarla ubtenida,
cohcluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechas o
can condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |2 capacidad de la
caompadia para continuar como empresa en funcicnamienta. Si concluimos que existe
una inceridumbire material, se requiere gque llamemos |a atencidn en nuestra informea
de auditaria sobre la comespondients informacién revelada en los estados financieros
o, 5 dichas revelaciones no son adecuadas, que exprasamas Una opinian modificada.
MNuestras conclusiones se basan en la svidencia de auditoria abtenida hasta Iz fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicianes futuros pudiesen ser
causa para que |8 compafila deje de ser una empresa en foncinamisnio.

« Eyaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de loz estados
financieras, incluida la informacian evelads

Comunicamos a los responsables de [a Administracion de la enfidad, entre otras cuestiones, e
alcance y &l moments de realizacién de la auditoria que fueron planificados y log hallazgos

significativos de la guditaria, asi como cualquier deficiencia significativa del contral interno que
identificamos en &l transcurso de la auditora,

oo N

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15685

Cisito DL, 25 de Abrl de 2017
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GRAN COMERCIO CI1A. LTDA.
Estado de Situacian Financiera

[ Expresada en Délaras Americanos )

Motas

ACTIVOS
ACTIWOS CORRIENTES

Efective y Equinalentss da Efective

Devdores Comerslales v Oiras CGtas. por Cobrar
Actives por Impusstos Corrientas

Imentancs

Tetal Activos Corrientes

LI O ]

ACTIVOE NO CORRIENTES

Fropigdad, Equipo y Vehiculos 7
et intangipne

Total Activos NO Carrientes

TOTAL ACTIVOS

I 22016 3141202015
755,054.63 555 908,45
1,224 38387 1,671,178.05
67 265.72 124 528.35
15,728.53 52,084,889
_2,053,402.75 Z,384,579.74
2,600,543,20 2,033,161.21
12,241.70 24,922 99
2,512.784.90 2,058,084.20
_4.575187.65 4,442 £8%.84

Las Motas ggjuntas fonman parts rntegra] da los Estados Firancieros.

f

Sr. Sertic Parss
'G-E.-Tem!r Gagnerst ,f

L/f"’r l/ ‘7 f””’ E'ijm‘f

lngl. I'l.-'lantza Albdn
Cantador Gensral




PASIVOS NO CORRIENTES

Enfidades Financieras

Chligacionas a Largn Plara
Obligacionés por Beneficios Definidos
Fazioe por impuesiss Difendos
Tofal Pasivos No Gorriantes

TOTAL PASIVOS
PATRIMOMIOD

Capits) Do)

Resena Legal

Citros Resultados Integrales
Resulfadozs Acumulados
Adopeion MINF primera wez
(Férdida) Litilided del Ejerticio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

12
13
T4

15
18
17

4.523,01 228 371,84
954.661.00 £18.094,31
96.188,60 91.513,50
242.329,87 -

4.397.706,88 1.134.880,12
2.234.406,50 _2.568.607,75
1.429.046,00  1.237.542,00

B8.340,75 78.347,90
768.241,98 (10.982,00)
7.714.02 80.082,20
276.535,12 278.535,12

(328.004,75) 202,530,596
2341.792,15 _1.374.066,18
4.576.197,65 _4.442.663,84

Las Notas adjuntas forman parte infegral de los Estados Financisuas.
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Gr. Sexgin Parer
Gerante General

[
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~ X Tng. Wartza-Albdn——
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Estade de Resultados Integrales

[ Expresado en Dolares Americanos )

MNotas

Ingresps par Sendcios 1B
Costo de Vertas 19
Utilidad Bruta
Gastos de Operacion 20
Pérdida en Operaciones
Ctros Ingresos (Gastos)

Oiros [ngresos 29

Otros (Gastos 22

(Pardida) Lhilidad antes de Participacicon
Trakaladores e Impusstc a la Renta

Farticipacidn Trabsjadores
Impuesto a la Renta

(Pérdida} Udlidad del Elerclcio
Otro Resultade Integral:

Partidas que no se reclasificaran af
resliado del Perfodo

Flanaes de Benaficios Definidos

(Ferdlda) Utllldad del Ejercicio

312120186 31122015
3, 700.871,70 4.865,407 96
(1. 297,670, 3Q) {1.617.264, 1%
_ 2.483.201,40 3.251.133,78
{2,049, 858, 10) {3.431.985,41)
T {488.763,70) {180.851,63)
4G7.741.08 613.608,87
{313.500.65) {99.652,73)
{2BZ.3286,27) 333.104,51
(40.965 58)
(4B 678, 48) {80.607.87)
{329.004,75) 202,530,986
f2e 491,00) {1.349,00)
T (353.485.75) 201.1581,96

Las Motas adjuntas foman parte integral de los Estados Finaneierns.

Sr. Sémig Perkz
Gergnte Gensral

Ing. Maritza Alban

o
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GRAN COMERCIO ClA. LTDA.
Eetade de Flujos de Efectivo

( Expresado en DSlares Amerlcancs )

Flujos da Efectivo en Actividade= Operativas

Efactive Recibide de Clisntss

Efective Pagado a Proneedores y Empleados

Otros Incresos

Otros Egrasos

Efectivo Meto proveniente de Actividades Qperativas
Flujos de Efective en Actividades de Inversion
Propiadad, Equipg vy Yahloulos

Efective Neta utilizado en Actlvidades de [nverslén
Flujos da Efective en Actividada= de Financiamisnto
{boligaciones Financieras

CHras Dbiigaciones

Fago de Dividendos

Efective Neto provanients (otilizado} en Act de Financiamlento

Yariacion neta de caja y equivalantas
Caja ¥y equivalentes a principio de afto

Caja v Equivalentes de Efectiva al fina! dei afio

3171272016 311272015

4,146,162,72 4,501.695.70
(1,332, 750.44) {4, 076.000.25)

{2,286,834.02) 579,960.51
(313,300,658} {99.652.73)
213,277.61 $95,084.23
(81,075.27) (O{19, 207 . 49)
81,073.27) {309,207.49)
(69,624 .35) {111, 757.67)
136.566.18 (228,727 35}
- (58,850 19)
66,941,284 {399,335.21)
199.146,18 (312,558.47}
555,308.45 BEB, 466,92
755,054.53 555,%08.45




GRAN COMERCIO CIA. LTDA.
Eetado de Flujos de Electiva [ Continuaeidn |

{ Expresads en DSlares Amaricands )

Conciliacion de la (Pérdida) Utilidad Nota con ef efectivae neto

Provenietite do Aciividades Operativas

{Pérdida) Uilidad del Ejercicio

Ajustes para concillar la {Pardida) Utllidad Neta ¢on e
Efectivo Neto provanienie en Qparaciones

Provisidn Cuantas ncokrables
Depreciacionas

Cambios netos en Acivos vy Pasivos de Operaciones

Draudores Comerciales
Iyentarios

Acthvos por Impusestos Comentes
Otros Activos Mo Carrientes
Cuerias por Pagar Comerciales
Pashos por IMovestos Comientes
Gaztos Acmulkadns

Oiires Pasivoz Ma Corrientes

Efactivo Neto Proveniente en Actividades Cparativas

! ;
.'

Sr. Bergl Pérez :

Gerente [Ganeral /

31412/2016 3M22015
(329,004, 75) 202,530,968
533,18 10.819.61
G51.284,23 544.674, 14
445,291,032 {271.874,00)
17.238,35 124.467.30
57.262,63 {4.928,28)
31.133,1% {11.526,44)
(529.273. 16} 362.662,39
(43, 109,55) (3. 147,70
{65765, 78) 13.565,73
(22.209,78) 29.040,50
213.277.61 945.984,23
™.

Yng. Matitza Alban
Contador General




GRAN CONERCIO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre del 2016

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El abysto social principal de la Comparfiia 25 el servicio de publicidad a través de
medios de comunicacidn digitales alfernativos.

Mota 2.- Resumen de Politicas Confables

a) Bases de prasentacion y revelacitn

Log Estados Financieros adjuntos de GRAN COMERGIO ClA LTDA. comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre de 2018, ¢f estado de resultados
integral, el estado de cambios en el patrimonio, vy el estado de flujos de efectivo
carrespondientes al ejercicio ferminade en dicha fecha, el como las natas explicativas
tde los estados financiercs que incluyen un rescmen de las politicas contables
significativas. Los Estades Financieros han sido preparados de conformidad con 1as
Normas [nternacionales de Informacion Financiera {MIIF) y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Caonkabilidad (JASB, por sus
siglas en inglés) vigentes al 31 de Diciembre del 2016

Moneda Funcional y Presentacidn

Las cifras incluidas en los Estados Financizros v en sus Motas expiicalivas, se valoran
utilizande la moneda del entorno economico de! pais, Dolar Americano.

ClasHicacion de Saldos en Corrientes ¥y No Coriientes

En el Estade de Siluwacion Financiera, lzs cuentas se clasifican en funcién de sus
vancimientos, como corrients los saldos que se sspera realizarlos o liquidarlos en el
transcurse dal cicle normal de operacion de 2 Enfidad. especificamenie con
vancimientos igual o inferior a doce meses desde |a fecha de cierre de los Estados
Financieros, ¥ coma no corriente 108 mayares 2 ese periodo.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en 1og Eslados Firanuieros involusran el uso de estimaciones
en la aplicacion de las politicas contables, Eskas estmaciones se basan en fa
experiencia histdrica y olfos factorss, incluyendo ‘s expectativa de ocurrencia de
eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
gstimacionas contables resultantes, muy pocas vecss seran iguales a los resultades
reales, pero 82 ha aplicado la mejor estimacian vy criterdo para st reconocimisnto.



Las estimaciones ge realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre [os
hechos analizados. En cualguier caso, es posible que acontecimientos que pusdan
tener |ugar en &l futuro ohliguen a modificarlas en los proximos afos, lo gue se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Lag principales sstimacionss y supuestos
5B presgitan a continuaciin

Estimacion de Vidas Utiles de Propisdad, Equipo v Vehiculos.- La
Gerencia revisa la vida util estimada v gl valor residual de os activos de forma
anual, considerando gue estos importes no son definitivos y dnicamentz
reprasentan of patrare esperada de uss de los aotives an e iempo.

Provisiones para Obligacienes por Beneficlos Definidos.- El valor preseanty
de las provisiones para obligacionss por beneficios definidos depende de varios
factores que son delemminados 20 upeion de un calculo actuaral basados en
yarios suplestos. Estos supuestos utiizados para determinar el valor presente
de estas obligasiones incluyen una taza de descuente, cualguier cambino en log
supuestos impacta en el valor en lihrog de las provisiones de estos beneficios,

La empresa ACTUARIA CONSULTORES Cia. LTDA. contratada por la
Compafia para realizar el caloulo correspondients, utiliza 1a 1a8a de descuenty,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cacda afo reportado por iz
Administracion de fa Gompafia. La tasa de descuenio es |3 tasa de interés que
debe ser ufilizada para determinar & valar gresante de los flujos futuros de caja
estimados que s espera van a ser requetidos para cumplic con la abligacion
de estas beneficios.

b} Efectlve y equivalentss de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo fegonocide &n o5 Estados Financietos
comprends principaiments 2 125 saldos bancarics sujeinsd g un riesgo no significativo v
de enfera disposicion de la Gompafiia.

¢} Propledad, Equipo y Vehiculos

Las partidas de Propiedad. Equipo v Yehiculos se miden inicialmente por su costo, El
costo de Propiedad, Equipe ¥ Vehioulos comprends su pretio de adquisisidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion ¥ |3 puesta en condiciones de
funeienamisnto.

Loz Muebles y Enseres, Equipos de Oficina, Panialias Led, Equipus de Computacion y
s Plataformas son presentados a sus valores revaluades, en tanto que las
Maguinarias ¥ Vehloulos estdn valorizados al costo de adguisicion. &l valer de los
activos estan rebajados por su depreciacion acumulada. Mo existen posibles perdidas
par deterioro de su valor,

El aurmento en la reyaluacidn de Ips bignes s2 reconcee en ofros resultados integrales,
¥ 82 acumula en &l patimsnio baje et encabezemienta de Superawit por Revaluacion
Prapiedad, Planta y Equipo. Una disminucion det valor en fbros de la revaluaciin se
registrara en resultados.

El saldo del Superdvit por Révatkyacion de Propiadad. Planta vy Equips ncluido en gl
patricnonic s transferido directamente & Ulilidades Ratenidas, cuando se produce fa
haja en cuentas del activo,




Los efectos de la revaluacian de Propiedad, Equipo y Vehiculos. sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con Ya NIC 12 Impuesto a tas Ganancias.

A la fecha de clerre 0 siampre que haya un indicic de gue pueda existir un deterioro en
el valor de Ios Activos, se comparara el vaior recuperable de los mismos con su valor
neto contable. CGualiuier registro o reverso d2 un pérdida de valor, que surja como
cansecuencia de esta comparacidn se registra con cargo o abong a los resultados
integrales segln corréspanda.

la Propiedad, Equipo y Vehiculos se depractan sigutendo el matado lineal, mediants |
distribucian de su costo entre 105 anos de vida Ukl estimada de los activos.

Vida LHil Porcentaje

Datalle - fanas) %o
Edificios A5 217%
Muehles v Ensoras 10 160, 005
Wehisulos 5 20,0044
Maguinaria y Equipo 10 160, B0 %
Equipo de Camputo 3 33,33%
Equipn de Ofcing ¥ 14, 29%,
Pantalas LED o 10, 002

Baja de Propiedad, Equipo y Vehiculos.- Estos Actvas pueden darse de baja por
diferentes circunstancias, venta, obsclescancia o desusn, dafio iireparahle, sustitucion
por mejora, siniestro, huro ¢ caso fortuite. La utilidad o pérdida ocasionada en |a baja
por refiro o venta de una parfida de Propiedad, Equipo y Wehiculs equivale a 1a
diferencia entre el precio de venta v =l valor en libros del active a la fecha de 1a
transaccion ¥ s incluye en &l resultade del periodo.

Deterioro.- Al final de cada periedo, la Compania evalla los valores en libros de sus
aclivos a fin de determinar si exizgie un indicio de detariara, En tal caso, se calcula el
imporie recuperable del active o unidad generadora de efective a fin de determinar &l
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las perdidas por deterivro sa
reconacen inmedialamente en resultacdos, salvo si 2l sctivo s registra a un importe
revaluado, en cuyo casg se debe considarar la pérdida por deterioro come una
digminucidn an la revaluacian,

d) Reconocimiento de Ingresos

Las ingresos por venta de servicios se reconocen cuardo es probable que los
beneficios econdmices asociados g la transaccion fluyan a la Gompafla v el mento de
ingrese pueda ser medido confiaklemente, independiznteémente del momento en que se
genera &l cobro. Los ingrasos s miden por gl valor razonable de 1a contraprestacian
recibiida o por recibir, teniendo en cuenta cualguisr descuento comercial, descusnto por
pronto pago, ¥ rebajas por velumen de ventas gue s2an practicadas por la Entidad,

Los ingresos de actividades ordinarias se reconceen cuando se ha transterido el
servicio v los rissgos y beneficios asociados han sido transferddos.




&) Costos y Gastosg

El Costo de Ventas se registra cuando se entrega & servicia, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondienie vanta,

Los oiros costos y gastos se registran ¥ se reconocen a medida que san incurridos en
funcién de su devengamiento, independientements del moments en que se pagan.

Los costas ¥ gastos se registran al costo histdrice.

fi Instrumentas financieros: reconociiniento inicial y medicion posterior

Loz Activos v Pasivos Financieros se miden inicialments ai valor razonable. Los costps
de transaccion que son dirsctamante atribuibles a la adguisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos finandisres designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o ceducen del valor razonable de
los actves o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momenio  del
reconocimients inicial. Loz costos de transaction directamente atribuibles & |a
adquisicion de activas o pasives financiercs designados &l valor razonable con cambio
en los resultades se reconocen de inmediato en &l resultada del perlodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentio de 135 siguientes categorias: "al valor
razonable con cambios en los resultzdos”, Cinversiones mantenidas hasta sl
vencimignto, activos financiercs disponiblas para |z venta”, y "préstamos y partidas por
cobrar™. La clasificacian depends de la nzturalezz y propdsita de los activos financieros
y 52 determina al momente del reconocimiento ‘nicial. Todas las compras 0 venias
requlares de activos financiereg son reconozidaz y dadas de baja a la fecha de =
transaccidn. Las compras ¢ ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de
activos fihancieras que requieran la entraga e actives dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacian o acuerdo en el mercado,

Método de la Tasa de [nterés Efectiva.- El métedo de 14 tasa de interés efeclive €3 U
metodo dé caleulo del costo amartizado de un insfrumento financiero y de imputacian
del ingreso financiern a lo largo del perinde relevants. La tasa de interés efsctiva es la
taza de descuento que iguala exactamenle [0s fiujos de 2fective por cobrar ¢ por pagar
estimados (Incluyendo comisian, puntcs Gasicos de intersses pagados o recibidos.
costas de transaccidn y ofras primas ¢ descuentos gue eskén incluidos en el calculo de
la tasa de interes efectiva) a lo largo de la vida esperads del instrumente financiero o,
cuando sea adecuado, en un perlodo mas corte, con #l importe neto en libros en &l
Teconocimients inicil,

Activos Financieros gl Valor Razonable con cambios en los resultados

Los Activos Financierps son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el active financiern es mantenido nara nagociar o designado coma al
valor razonable con cambios en |08 resultados.




Un Activo Financiers es mantenido para negogtar si;
« Hasido adquirido principalments para propesitos de su venta a corle plaze;

» Al momento del rsconscimiente inicial forma parte de up portafolic de
instrumentos financiercs mangjadeos por fa Compariia y se tiene avidencia de
un patran aciual reciente de beneficios a corto plaze; ¢

« [Es un derivade que no ha side designado como instrumento de cobertura o
garantia inanciera,

Los Actives Financieros distinios & log Activos Financieros mantenidos para negociar
H . 1

pueden ser designades al valar razonable con ceambios en lus resultados al momento

da| regonocimiento inicial si:

+ Dicha designacidn elimina o reduce significativaments una inconsistencia de
medician o recenocimients que pudiera surgir;

* El Activo Financiero forma part de un grups de activos o pasivos financieros o
ambos. el cual s mansjado v su rendimente es evaluado sobre la base del
valor razenable, de conformidad con el manejo de rissgo documentado de la -
Compania; o,

» Fomma parte de un confraio que coniigns Unc 0 mas nstrumentos implisitos, ¥
la NIC 35 pemits que todo ol confrate combinade sea designado al valor
razonahble con cambios en los resultados.

Los Activos Financierss &l valor razonablz con cambics en los resiltados 2e registran
al valor razonable, reconociendo cualquisr ganancia o nérdida surgida de [as nuevas
tediciones en &l estado del resultads del peripde. La ganancia o pérdida nela
retonocida en &l resultado del perindo incorpora cualguier interes o dividendn generado
sobre el activa financiero ¥ se incluye en la partida de Olras Ganancias y Pérdidas.

Lus aspectos mds rélevantes de Instrumentos Financisros aplicable a la Compania se
describen a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuertas por Cobrar son Actives Financieros no
derivados cuyes cobros son fijos, que no se negocian en um mercado activo y
que son distintos de los que la Compafia tenga la intencidn de vender
inmediatamente © en un future aréximo, o que la Compania designe en &l
momente del reconecimisnto inicial some disponible para 1a venta y los que
padrian no pemmitic al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversién
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por
cobrar comerziales son madidas al costo amortizado usando el méfodo de (3
tasa de inferés efectiva, menos cualguier deteriorn de valor.

Deterioro de Activos Financieroz al costo amorizado- Los Activos
Financieros que s& miden al coste amortizado son probados por deterioro al
final de cada pericda. El valer en libros da| active financiera =& reduce por 1
pérdida por deterioro directamente.




Para ias Cuentas por Cobrar Clientes, se sstablzce una provision parz pérdidas
por deterioro cuando existe evidsnoia ohjetiva de que la Compafia ho serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las Cuentas por Cobrar. El criterio gque utiliza la
Compafiia para determinar si existe evidenciz objetiva de una pérdida por
detariorn incluye:

« Dificultad financigra significztiva del emisor u obligado;

« Incumplimients del contrato, como incumplimignts de pages o mora en
el pago del principal;

Entra |a evidencia objetiva de gue una cartsra de cuentas por cobrar podrla
estar deleriorada, g2 podria inclsir 2 experiencia pasada de [a compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incrementa sn &l ndmere de pagos
atrasados en la carkera gue suzeren el periodo de cradito promedio, asi como
cambios cbservables en las condicianss acohdmicas nacionales gue se
relacionen ¢on el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del Active Finansigro s raduce por ia pérdida por deterioro
directamente para todos los actives financieras, excepto para las cuenias
comerciales por cobrar, donde 2l importe en librog se reduce a fraves de una
cuenta de provigion. Coando se considera que una cuenta comercial por cobirar
es ingobrable, se eliming contra la cusnia de provisign, La recuperacion
posterior de les mantos previamenie eliminades se convierte n créditos contra
la cuenta de provision. Los cambins an el imparte en libras de |a cuenta de
provisidn ae reconocen £n el Estada de Resultados del parioda.

Baja de un Active Financiero.- Los Activos Financieras son dados de baja por
la Compafia cuando expiran los derschos conkractuales sobre los flujos de
afactivo del Activo FEinanciero; o cuando transfiere el Aclivo Financiero
desapropiandose de los riesgos v beneficios inherentes al Active Financiero y
ha cedido los derechos confractuales de recibin los flujes de efectivo del Activo
Financiern; o cuando reteniendo los derechos cantractuales a recibir los flujos
de efectivo, iz Compaiia ha zsumido |z oblicacion contractual de pagarlos a
uno o mas perceptares,

Pasivos Financiercs

Los instrumentos de deuda son glasificados como Pasivos Financieros de canformidad
coh |a susiancia del acuerdo cohtractual v se miden postedarmente al costo amortizade
usandao ! método de ia tasa de interss sfectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un mélodo de calgulo del costo amarizado
de un Pasivo Financiero y de imputacion del gasta financiero a lo largo del perlodo
relevante. La tasa de interés efectiva g5 |2 fasa de descuento que iguala exactaments
los flujos de efectivo por cobrar o por nagar {incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados ¢ recibidos gque forman parte de |2 tasa de nterds efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a Io large de la vida esperada del
Pasivo Financiera en un patiodo mas corto con el impeotts nefo en libros en &l moments
e reconocimients inicial. :

Loz Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corrignts @ menos que se tenga
derecho incondicional de diferir &l pago de la oblgazién por lo menos 12 meses
después de la fecha del eslado de situecion finangiera.



Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las Cuentas
par Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son Pasivos Financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercade
activo.

La Compafila tiene implementadzs politicas de manejo de rissge financiero
pard asagurar yue todas las cusntas por pagar se liquiden de conformidad con
log términns crediticios pre acordades.

Baja de un Pasivo Financiero.- Los Pasivos Fihancisrs son dados de baja
cuando lg obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado, Cuando un Pasive Financiero es reemplazado por otro Pasivo
Financiero, la Compafiia cancgla ¢l orginal ¥ reconoce un nusve Pasivo
Financiers. Las diferencias qus se pudisran producir de tales reemplazos de
Fasives Financieros son reconosidas en 1oz resutados del afio en que ocurran.

g) Cuenias por Pagar y Provisiones

Los pasivos comesponden a obfigaciones existentes a |1z fecha del Estads de Situaciin
Financiera surgides como cohsscusncia de sUCes0s pasedos para cuya cancelacion se
espera una salida de tecursos y cuyo impore y ogortunidad se pueden estimar
fiablemente.

Las provisiones son recenocidas cuando la Compafila tiene una obligacidn presente
{Legal o impiicita) come resultade de un evento pasade v 25 probable que se requieran
recursos para cancelar |as obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y &) importe
reconocido como provisién es la mejor estimacion del dessmbolso necesaric para
cancelar [a obligacidn presente, al final de cada perivdo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidurnbras correspondientes. Guanda s& mide una provisidn usando el flujo
de efeclive esflimado para cancelar la obligacidn presentz, su importe en libros
representa &l valor actual de dicho flujo e efectivo (cuando 2 efecto del valor del
dinero en gl tiempao es material).

h] Beneficios 4 Empleados

Costos de beneficios por retiro v beneficios cor berminacion

Los pagos a [os planes de aportacionss definides s¢ tetonocen como gastos al
mamenta en que el empleade ha prestado el servicio gue @ ¢targa 2l derecho a hacer
las aportaciones,




Las planes de beneficios definidos por retiro son determinados utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada perlodo anual sobre el que se informz. Las nuevas medicionas, que incluyen
ganancias y perdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica)
¥ el rendimiento scbre los activos del plan (sxcluyendo intereses), se reflgja
inmediatamente en &l Estado de Situzcion Fnanciara con un carge o crédito
reconocide en Qiro Resultado [ntegral cn el pericdo 2n que ocurre. Las nusyvas
mediciones reconocidas en Hro Resullado Integral se reflejan inmediatamente en ol
Patrimonio ¥ no sera reclasiicada al resultzdo del periodo. El costo de servicios
pasados se reconoce en resultades en &l pericdo de una modificacion del plan. El
interés nefo se calcula al aplicar la tasa de descusnio & inicio dal periodo al beneficio
definido nefo pasivo o activa,

i] Impuestos
De acuerde a lo sefalado en la norma schre Implesta a las Ganancias, el gasto por

impuesto a la renta representa la suma del Impuasio a la Renta Gorriente y ef Impuasto
Diferido.

Impuesto Corriente

Sz basa en la utilidad gravatle (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la ufilidad coniable, dehbido a las paridas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que ne serdn gravables o deducibies. El pasive ds 1a
Comparfia por concepto de Impuestn Corfients se calcula ulfizande 1as tasas fiscales
aprobadas por la Adnministracidn Tributaria pare caca par'odo.

Can fecha 249 de ODiciembre del 2014, er ei Suplerento dal Registro Oficial Mo. 405, se
expide la “Ley Organica de Incentives a fa Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal” y con fecha 31 de Diciemnbra del 2014, en sl Tercer Supglemento del Registro
Oficial No. 407 se expide el “Reglamremto @ la Ley Orgénica de incentivos a la
Produecitn v Prevencion del Fraude Fiscal” en 2l que el Servicio de Rentas internas
defermina nuevas Tarifas de lmpuesto a la Ranka para las Sociedades que deberan ser
aplicadas en base a la composicion societaria de ceda Compariia.

Fara los afips 2018 y 2015, GRAN COMERCIC ClA. LTDA,, determind su Impuesta a
la Renta aplizando el poreentaje del 22%,

Impuesto 3 |a Renta Diferdg

Sz reconoce sobre las diferencias temporarias gque surgen enire [as bases tributarias
de Activos y Pasivos y sus respactives valores mostrados en los Estades Financieros a
la facha de cierre del perlodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido
5€ reconace generalmente para tedas las diferencias femporarias iImpenibles, en tanio
gue un Activo por Impuestos Diferides se reconcce por todas las diferencias
femporarias deducibles, &n la medida en que resulle probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futurag contra a3 gue se podria cargar esas
diferencias temporarias deducitles,

La medicidn de los pasivos por impussios diferidos v los actives por impusstos
diferidos, refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la
entidad espera, al final def pericdo sobra el que se informa, recuperar ¢ liquidar el
importe &t libros de sus activos y pasivos.



Nuevas Normas revisadas y emitidas, gero adi no efectivas

Las siguientes modificaciones a las NIIF amitidas por &l Gonseio de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE), son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enern del 2016 ¢ posteriormente.

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes da
Beneficios Definidas - Tasa de descuento

Laz modificaciones de |a NIC 19 aclaran que |3 tasa utilizada para descontar las
obhgaciones por beneficios post-emples debe deferminaree con referencia a |2 de los
rendimientos de mercade sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
de reporie. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corpotativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (&5 decir, la misma monetia en gue los
benaficios deben ser pagadosy. Para las manedss gara las gue nd existe un mercads
profundeo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar log randimientos
de mersado de honos del gobierno deneminadas en esa moneda a |la fecha de reporte.

Al ser el dalar de [os Estados Unidos 1a moneda de sirculacion en Ecuador y en la qus
S van g pagar los pasivas por beneficios dafinidog y considerandn que ¢ mercado de
bonog corporativos de alta calidad en Eceador no es pro‘undo, se ha establecido que 1a
tasa para descontar 105 pasives por bensiicios definidos debe ser deteyminada por
referencia a |1a tasa de los rendimisnics ¢el mercado de bonos corporgtivos de alta
calidad de los Eslados Unigos La tass de desceeasto utilizada por 13 compafiia se
determina por referencia a los bonos corporativo de alta zalidad de los Estados Unidos.

Modificaciones a la NIG 1 iniciativa de Revelation

Las enmigndas clarnfican gue una entidad no recesita proporcionar una revelacidn
eepecifica requerda por lag NIIF, si la infnmacitin resultante de tal revelacidn no e
material, y da guia zobre [as bases de irtfarmacion agregsada y desagregada para
gropasitos de revelaciin. Sin emibargo, las enmisndas refteran que una enlidad debe
considerar proveer informacion adicional cuando el gumplimiento Gon Uk reguerimienta
especifico de MIF s insuficients para germit gue los usuarios de los estados
financieros entiendan el impacto de transacc.ones particulares, eventos ¥ condiciones,
sobre la posicién financiera y resultados de operacion.

En adician. |z enmienda clarifica gue |a participacion de una entidad en ofro resuliado
integral proveniente de asociadas 0 negocics conjutos registrados usando el metoda
de participacidn, debe prasentarse por separado de aquellos que Surgen de 1as
operacionas de la Compafila, ¥ deben presentarse por separado en la participacion de
partidas que. de acuerdo con otras NIF (i) no se-dan reclasiiicadas posteriormente a
rasultadas; v, (i} seran reclasificadas postericrmente a resuliados cuando se cumplan
con condiciones especificas.

Respecto de 13 estructura de los estados financiercs, las enmiendas provesn ejemplos
de uh orden sisterndlicn © agrupasién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas mo b tsmido ainguin imgacta en la posicidn financiera
y tesultados &2 operacion de la compafis.



+  Respecto al detariorn de aclivos financieres, la NIIF 9 establece un modelo de
deteroro por perdida crediticia ezperada, contrario al modelo de deteriorg por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 33 El madelo de
deteriorn por pérdida crediticia esperada requiete que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporis para reftejer los cambios en el resgo
crediticio desde el reconocimienta inicial. En oiras palabras, ya no ez necesario
gque ocurra un evento antes de Jue 8¢ recenozcan las pérdidas crediticias.

La Administracién de la Compafiia preve que |z aplicacidn de la NIFF 9 en ¢! futurg
puede tener un impacto sobre los imporas reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relasion con los actvos financieros y pasivos finangiercs. Sin
embargo, no &5 posible proporcionar Una eslimacian razanable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido compgletads.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cligntes

En Mayo del 2014, se emitid la NIF 15, gque establece un modelo extenso vy
detallado gue deben utilizar las entidadss en =l registro v reconocimiento de
ingrasos procedentes de contratos con cligntes. La NIF 19 reemplazara el actual
lineamiento de reconacimiento de ingrescs, incluyerdo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccitn y las nterprefacionss respectivas en la fecha en que
entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIF 15 s que una entidad deberla reconocer el
ingresa que representa la fransferencia de bienes o servicios establecidos
contraciualmente a los dlientes, en un imperts sues reflgje |a contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienss o sarvicios. Espechicaments, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para confabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar €l contrato con los clienies.
Paso 2 identificar 1as obligaciones de gjecucicn &n el contrato.
Paso 3 determinar &f precio de 12 transaccifn.

Paso 4; disfribuir el preclo de transaccidn a ias ohligaciones de ejecucion en &l
contrate.

Paso 5 reconocer €l ingreso cuands (o en la medida qus) la entidad satisfaga 2
abligacion,

Segun la NilF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuanda {0 en la medida gue}
se satisfaga una ohligacidn de ejecucion, es decir, cpando el "contral™ de los hienes
y servicios relacionados con una ooligacinn de ejecucion particular es transferido &l
cliente. Sa han afiadidoe muchos mas lineamientes detalladas en la NIIF 15 paira
poder analizar situaciones especificas. Adsmas, la NIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, =l IASE emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identficacion de abligaciones de gjesucian, conaideraciones de principal versus
agente, asi como Una qula de apticacion para licencias.



Nuevas y revisadas emitidas, perp ain no ofectivas
NilF 2 Instrumentos financieros

La NIIF & emitida en noviembre del 20089, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacién y medicidn de activos financieroz. Ezsta norma se modificd posteriomments
en octubre del 210 para incluir [os requisitcs para 'a clasificacién y medicion de
pasivos financieres, asl como su baja en los estados fnancieres, v en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para |z contabilidad de cobertura general. En Julio del
2014, se emitid otra version revisada de i3 NIF 9, grincipalmenta para incluir lo
siguiente: :

+  Reguerimientos da deterfaoro pars activos financieros y,

«  Modificaciones limitadas a los raquisitos de clasificacién vy medicién al
introducir una categorla de medicior a "velor razonable con cambios en otro
resultado integral®, para ciertos instrumenios deudares simples,

Los requisitos claves de la NIIF 8.

+ Todes ios activos financierns que s& clasifican dzntro del alcance de la NIC 38-
Instrumenios  Financisros, se reconoceran  posteriormente a su costo
armortizado o valor razonable. Espacificamants, los instrumentos de deuda que
se tmantienan dentro de un models de negocio cuyo objgtivo sea el de recaudar
lgg flujng de efective contractuzles, v qus tengan flujos de efectivo
confractuales qua son Gnicamente pages de capital & intereses sobre el capitat
pendiente por lo genaral $¢ miden al costo amertizade al final de los perfodos
contables posteriores. Log instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo ohjelive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por |a venta de astivos financieras, y queé tengan terminos
contractuales del active financire gue dan lugar en fechas especliicas a flujos
de efectivo que solo constituysn pagos de capital & intereses sobre el imports
del principal pandiente, son mredidos a valer razonable con cambios an otro
resuliado integral. Todas 1as otvas invesiones de deuda y de patiimonio se
miden a sus valores razanables al final de las perlodos contables postenores.

Ademas, bajo la NIIF 3, las entidadas pusden hacer una eleccidn irrsvocable
para presentar los cambios posterioras en el wvalkar razonable de una inversion
de pairimonio (no mantenida pars nagociss ni que iIncluya una consideracion
contingente reconocida por & comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en ofto resuliade integral, v solo con el ingresc por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periods,

+  En la medicion de los pasivos financieros designados a valar razonable con
cambios en resultados, la NilF 8 reguiere gue el importe generado por cambio
en el valor razonable deb pasive finznciero qus saa atribuible a cambios en el
Hesgo de crédito def referide pasivo, se presents en otro resultado integral, a
menns que, & reconocimients da los efectcs de los cambios en el riesgo de
crédito del pasiva en ofro resuliado integral genere una asimetria contable an
¢l resultado del periedo, Los cambios en el valor razenable atribuible al riesgo
de crédite de un pagivo financiaro no son posteriormente rectasificados af
resultado del petlodo, Seoun la MIC 39, |2 totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados g2 presenia en 2l resuliade ded perlodo.




La Administracion de la compafila preve que 2 aplicacidn de la NilF 15 en el futuro
puede tEner un impacto sabre 1og impordes reconocidos en los estados financiarss
y mus evelacionss. Sin embarge, no es posible proposcional una estimeaciin
razonable de ese efecto hasta que un exarnan detallade haya sido complatade,

Modificaciones a la NiF 2 Clasificacidn ¥ Medicidn de transacciones de
Pagos Basados en Accicnes

Las modificaciones clarifican gue:

1. En ia sstimacion del valer razonable de pagos bagados en acciones
liquidados en efsctivo, la conlahilidad del efecto del cumplimients o no
cumplimients de la irevocahilidad de la concesion, debe seguir el mismo
enfogue gua ios pagos bagsados an acclonas liguidadas en acciones,

2. Donde las [eyes y regulaciones de impusstos requisran a una entidad
gfectuar una refepcion de un odmare especifica de nstumeantoe de
patrimenio iguai al valor monetatio de |as obligacion impositiva del empleado
para cumplir con la ebligacién fributarig del ermpleado, la cual es remitida ala
sutaridad tributaria, per ejemplo, acusrdos de pagos basados en acciones
gue tiemen una condicidn de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calficado
como fiquidacion en actiones en su totzlidad, considerando que el pago
basade en acciones hubiera sido clasificade como que se liquidard en
patrimonio & nae hubiera incluida & condision de pago nete.

3 Lamadificacion de pagos basados en accicnes que cambia |a transaccidn de
[iquidacion en efectivo a liguidacicn en asciones debe ser registrada como
slgue:

i. Elpasivo origingl es dado de baja;

i. El page lquidada enacsionss es reconocikdo a b fecha de modificecidn
al wvalor razonable del instrumenio de patrimonio otorgado, en la medida
que los servicios han sido presiados a |a fecha de la modificacion; v,

if. Cualquier diferencia enire el saldo en libros dai pasivo a |a fecha de |a
modificacion v el valor resonocide en patrimenio debe ser reconocido
inmediatamente &n resuliados,

La Adminisiracion de la Compafla pravé que 13 2olicacion de la MIF 2 en el futuro
no tendria un impacte significativo sobre los importes reconozidos en los estados
financieros debido a que la Companla no tisne acuerdos de pagos basados en
acciones que se liquiden en efective o no existen retenciones de impuestos
aplicables.

Modfificaciones a la MUF 7 Iniciativa de Revelationes

Las modificaciones requisten a una entidad proveer revelaciones que permitan a
log usliarios de estados financieros evaluar 105 cambios en pasivos que surgen de
activigades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé gue la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impaclo material sobre los estados
financigros,



Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por lmpuestos
Ciferidos por Pérdidas no Realizadas

Las madificacionas clarifican o siguianta:

1. Disminucicnes por debajo del costo en &l saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razenable, zara los cuales la base fributaria
ge mantiene al cos$to, da lugar a una diferengia fermporara deducible,
independisntemante de si el tenedor de los instrumenios de deuda espera
recuperar et zaldo &n libros mediante [a venta ¢ por &l uss, o 51 es probable que
el emiser pagard todos [os flvjos de caja conlractuales.

2. Cugndo una enfided evalda si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducihle, v las leyes impositivas
restiingen la uliizacidon de las pérdidas parz deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidsd svalda la diferencia temporaria
deducible en combinarién con otras diferensias temperarnias dedusibles de ess
mismo ipe, pero de forma separada de otros tipes de diferencias tempararias.

3. La estimacion de utilidades gravshles fufuras pueds incluir 1a resuperacion de
algun tipe de active de |a entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficients evidencia que es probakble que 13 entidad alcanzara los mismos; v,

4, En la evaluacidn de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad Jebe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
uilidades gravables fulures eucluyerdt 'es deducciones IMpositivas que
resiiten de fa reversion de dichas diferentias termporarias dedusibles.

La Administracion de ta Compaiiia no prevd que la aplicacion de estas modificaciones
&n el futura tenga un impacto materal sohre los estados financieros.
Nota 3.- Efective y Equivalantes de Efestivg

Se conforma de la siguisnte manera;

LUSE
2016 2015
Caia 1 4R0 L0 1450 0
Eancos (i) 7B3.584 B3 554.445 45

755.054 63 555.508,45




{i Cormesponde a las cuentas cormentes gie s mantisnzn en las siguientss entidades

financieras;
us%
2018 2015
Banca del Austrg 13.374_56 9,434,35%
Banco Internacionad 238.554 29 452 09
Banco de Guayaguil - 84,17
Banco Pichincha 18.821,18 240,592 05
Banco de la Produccisn B2.075,11 11,785,535
Helm Banck LS4, 416,736,409 136,283 31
Motas de Crédito SRi - 155,840,110

753.564,63 554.443,45

Al 31 de Diciembre del 2016, no existen restriccioness de uso sobre log saldos de
efectivo ¥ bancos.

Mot 4.- Deudares Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

S& conforma de la siguiente manera:

uss

Cuentas por Cobrar Comerciales 2016 2015

Chentes (i) 71 181 66 1.57D.758,61

Provision Incobrables (i} [S.044 81y {10.915,61}

7G5 138,85 1.558.837.00

Gﬁ'as Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobirar Relacionadas {jii) 245 505,41 25,5982 10

Otras Cuentas por Cobrar {iv) 63 531,61 285.3486.95

1.225 353,87 1.671.178,05
{1} Se refiere a valores pendientes de ccbro por servicios publicitarios en
diferentes medios digitales.

(ii) Para [os saldos pendienies ds cobro del afio 2016, con excepcidn de los

Canjes, la Compafia efectud la provision de la Carlera conziderando la tasa de
rizsgn que consta en fa poliza de seguro por cobertura de Crédito; an cambio
para los afos 2044 v 2015 se determing calculsado el valar presents de los
saidos pendientes de recuperar,



La provisign & determind de |1a siguienie manera:

Saldo Meses % Provision
Recuperac. Intarés
Satdoes Pendientes 2014 12,703,893 5 7.849% 1.014,34
Saldos Pendientes 2015 35.004,05 & 7 HE% 2787 149
Saldas Pendientas 2015 235878 2 2. 735%, 04,34
Saos Pendientas 2015 B.733,03 - -
Saldos Pendientes 2018 302.2835,04 0,39% 1.175,04
Saldos Pendientes 2016 322 453 46 _ -
Canjes 1068837 -
T, AR ,EEL 504481

El mavitmiznto de |a Provisian de Incobrables s& presenta a continuacian.

Us§
2018 2015
Saldo Inigial 10,512,851 11.382,27
Baja saldos irrecuperables (B.407 G5} {11.38227)
Pravision del Perindo 533,16 10.819.51
5044 81 10.919,61
(i) Comesponde a los siguientas rubres:
Us$
2016 20185
Anticipe Empleados 2,417 .98 BYD.AT
Otras Cuentas por Cobrar {a) 144,896 47 15,821.70
Otras Cuentas por Cobrar Sergic Pérez (h) 94.613.10 -
Otras Cuentag por Cobrar RL 4,840.59 -
{Hras Cusntas por Gobrar Contaclaurd $.180.00 S.180.00
Qiras Cuantas por Cobras rens Bomo Lemuk (1) 32,747 19 -

345,695,441 25,892.10

{al De este saldo, LIS5 139,155 86 correspends a la Provision de Ingresas por
servicios de publicidad en: Asmopuerto de Quito, Terminal Temrestre,
Pantalla Aeropuerio, Pantalla Gentro Camercisl Caracol, Pantalla del Sur y
Pantalla de los Valles, contratas efectuados son la Compariia ANDEC,

(b} Valores pendientes de cobro por [a venia de cartera por canjes, aprobada
seqin Acta de Junta Senetal Extraordinans de) 19 de Julio del 2016



{iv) Al 31 de Dictembre del 2018 corresponde a Seguros ¥ Armiendos pagados por
artitipado por USH 21 74247, anticipos a proveedoras por USS 33683777 ¥
depdsitos en garantia por US$ 38 141,67

Nota 5.- Activos por Impuestos Corrientes

Se conforma de |a siguiente mansra,

Uss
2016 2015
WA Crédito Tributario 25.248,15 £2,309,31
Impueste ala Renta 41037 57 82.219.04

T 67.285,72 124.528 35

Neta 6.- Inventarices

Al 31 de Diciembre del 2016, corresponds 3 51 rolles ds lonas a un costo de USE 2684
por metre cuadrado; al 31 de Diciembre del 2095 serrespondia a 60 mllos de lonas al
misme costo por metro cuadrada.

Nota 7.- Propiedad, Equipo ¥ Vehicuios

Tal coma se indica en la Nota Financlera No. 2, literal ¢, los inmuebles se pregentan a
su valor revaluads vy el resto de activos 2t costo de adguisicion. Existen cuadres de
calculo de los diferentes Activos Fijos qua respaldzan el rovimianto y depreciacion al 31
de Diciembre del 2018,

El detalle resumido se presenta a continuasion:

Uss
2018 2015
Muebles v Enserss 35.303.04 45 658,97
Equipos de Cficina D.55% 28 12 573,33
Fantallas LED 1,186,349, 62 1.701.418.25
Equipes de Computacidn 1.284.479 38 1780, 845,18
fagquinaria vy Equipo 19.740,80 19. 740,68
Flataformas 405.450,04 853,547,685
vehlculos 155 870,51 152 837,71
Edificios 175.955 89 179 9589.59

i) Depreciacion Acumulads

(687.514,73)

(2.525 809, 74)

T2 EDD 545,20

o33 18121
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Mota 8.- Entidades Financieras

Se conforma de 1a siguiente mansra

Inzttueidn Financiers Documento  Fecha da Fache de Capital Teoa de Corta Largo
ernizicn wen gimicnlo Interés Plazo Plazo

Eanco Frod . panco 7T 34 250EN G UECwz2 SH ERE S 17.23% 23,443,332 4,528.01
Bence Bieivintha 0347473 305 12016 GO0AENT JI2.0ERTS B.25% F92.065.73 -
Bance |nterhzcional 0Z4B00300Z  1/Ge2M G 0702 07 248,405 7 E.25% 249.465.57 -

88E,375.72 453501

Inefitucidn Flnan cier Cogumento  Fecha de Fecha oy Capital Tasa da Carto Largo
) amisign venglmln e ) Inlarés Plazc Plazz
Banca Inlarnacicnal F2342, 15/0E5%014 A0 7 BN NG 00 n.7E% 211,902.10 4,104 5%
Fanen del Aasto Pagars N30FEND Q30T 5 N R ] 14.23% 5,322.74 L
E&nco Fichinchsa 21E1983-00 2BM1ENM4 12112047 D A0C ES 0.99%, 100,5123.27 10424815
B Ishernesionel TATREE ERMIIUNG TN E R0 R T B, =2, T 0N -
BPanca Produbarzo 277364 2522015 L2 5 B4, 350,08 11.25%, 2277187 i o] 5
Bznea Pichingha ZATETLR.00 ZEMEA0G TGRS 0,200 . 5 95% T1275.01 -
Banza Irdsrnacional 42402 a1l i 2001 2206 8830 ) 2.5 BE1ET.43 -

§18.756.78  226,37181

Los préstamos con las Instituciones Financieras $2 encuentran garantizaces con
prenda sobre las Pantallas y (Micinas de la Compafiia.

Wota 9.- Cuentas por Pagar Comerciales v Ctras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguienta manera:

US%
2096 2015
Froveedores 152,065,617 577.028,79
Tarjetas de Credito 15.268,15 3.017.35
Anticipo ds Clientes ' - 77.327.32
Dividendos - 3922348

167.333,76 696.606,92

Mota 10.- Pasivos por Impuestos Corrientes

Se conforma g 'a sliguients Manes

LIS%
2014 2015
Impuestos por Pagar (i} 15.914,04 25.084,20
Impuesto a la Renta {ii) 46.678.48 80.607 87

62.592,52 105.702,07




{i} El desglose a5 el siguisnts:

Retencian [VA
Ret. Fie. Relacion de Dependencia
Ret Fie. Impuests a la Renta

us$ -
2016 2015
5,486.08 §,319.59
527.38 4,085.83
9,300.57 12,688,78
TA5p1404 _ 25094.20

{iiy £l Impuasto a Id Renta dei periodo s2 daterming de la siguisnts manera;

{Pérdiia) Utilidad del Ejercicia
(-} 15% Participacion Trabajadores
(+) Gastos No Deducib|gs

WMilidad Gravable

Bass lImponibile para &l 1R Tarifa 22%
Base Imponible para &l IR Tarifa 12% {Eeinvarsion)

Impuesto g la Renta Causada

Impueste Minimo

Uss

2016

2015

(£832.228.27)

98 TV 5%

333.104 51
{49, 9E85,68)
70T 4

104.045.08

453 565,97

104,046,090

261 451,56
192 404,41

22,890,714

BD.&0Y 87

45.578,48

Mota 11.- Gastos Acumuolados

Se conforma de |3 siguiente manera:

Sueldos

Dacimno Tercer Sueldo

Decimo Cuaro Susido

Descuentos por Liguidar Empleades
Comisiones por Pagar (i}
Participacion a Trabajadores

[ESS par Pagar

Fondos de Reserva

Préstamos Quirogralarios
Préstamos Hipotecarios

uss

2018

2015

378511
T7.074.78
170,84
25.126,04

10.408,50
418,20
1.487.70
1.327.30

26.911,68
6.553,82
1047196
130,00

49,965 68
17.305.80
1.043,26
1.833.94
1.546,13

43.796,61

115.562,37




{i) Comesponde a las comisionss pendientes de pago a ‘o3 ejecutivas de ta Compafiia

por las ventas efectuadas,

Nota 12.- Obllgaciones a Largo Plazo

Se confurma de la siguiente manera;

Detallg Fecha Fecha Flazo S 2046 2015
Caoncesldn  Vencimienio Dis Int
E-Thinks OQFMA12015 071206 ican 68.574,00 59.974 00
E=Thinks 245052015 2405278 108G 49559 00 49,889 00
E-Thinks 2T0ar2018 21082015 1080 55,059 00 58,959 00
E-Thinks 180092015 19/05/ 2018 1050 55.958,00 g8,.850.00
E-Thinks 16102016 18112045 1080 - 380.149,00
E-Thinks 131122016 13140 10280 280.14% 00 -
E-Thinks ed0Uate 2200902018 1030 100.000,00 -
Josg Pallares P, 2AqRE01E 202015 180 1% - 100000, (W0
Meiia Wirginina Vilkamarin 01H2015 MAodzome 380 10% - 100000, 00
José Pallares P OUozZo1e  ONGnRiE01y 250 10% 100.000,00
Ciras Cag, por Pagar Tercaros (1) 244 B&1,00 8.004.81
954 661,00 818.084,81
H De este saldo, USS 241.000 corresponden a valores entregados por el Sr. Munir

Abhedrabbo como préstamo, € cual no genera intereses.

Nota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidas

Jubilacion Patronal- Cosforme a2 la= disposicicnes del Codigo del Trabajo
ecuatorianc, existe la obligacicn por parte del empleador de otorgar Jubilacion Fatronal,
sin perjuicio de la jubilacidn que les cormesgonde en su condicidn de afiliados al Institute
Ecuatoriang de Seguridad Sccial 1ESS, a todos aquelles trabajadores que por veinke
afios & mas, hubieren prestade sUs servicios en forma continuada o interrumpida.

Los movimienios en el valor presente de 1z oblinacion de jubilacién patronal fueron

cqma sigue:

Ohbligaciones por beneficios definides (QBD) =) inicio de: ang
Costo laboral por sendcios acteariales

Interes nete {coste financiera)

Perdide (Gananglal acuadal reconccida por cambios

&h supuestos inancieros

Pardida {{Sanancia) actuanal reconocida par aiusles vexpariancia
Efacta de reduceldn ylquidacionas anticipadas

Saldas al finm del afia

Uss
2016 2015

59,748.00  49733.00
18,605 04 1540100
4402 00 3257.00
A3 35000 273800
{25,967 .00} {802 .00
{27,190.00} {548.00)
72,830.00  69,746.00




Provision por Desahucio.- Conforme = disposiviones def Cddigo del Trabajo
gcuatoriang, en [os casos de ferminacicn de la relasion laboral por Desahucio el
smpleador bonificars al irabajador con el 25% del aquivalente a |a ultima remunsracion
mensual par cada una de los afios de =envicie preslados 2 '2 mistm empresa O
gmpleadar, :

Los movimigntas en el valor presente de la oblizacion de bonificacién por desahueio
fueron come sigue: :

Uss
2016 2016

Chillgaciones por aneficles definidos (080 af inicio dal ana 21.767.00 11 .325.00
Casfo jaboral por senicios actuariales 4. F77.00 3, 75300
Inisrés nets (Fosio financiarng) ©1,353.00 730.00
Ferdida (Ganancla) actuarial racongoida por cambios .

&t suUpusstos inancleras TH92.00 {4 695.00)
Pérdida {Ganeancia) actuardal reconoscida por aiusfes vy expercncia 5. 136.00 4,708.00
Beneficios pagados {24 TET .00 {26200
Cosfos por gervicios pasados - 6 £20.00
Obligacidn por beneficics definides al final del afno 23,258.!]!5! 21,767.00

Las estimaciones que se reflejan &n los Eztados Financeros, estan sustentadas an un
Estudio Actuarial realizado por un profesional independiente debidamente califivado por
la autaridad competents, El valor presente de las chligaciones por cohcepto de
beneficips definidos v los costes del servicio aztual y el costo del servicin anterior
fueron calculados utilizando & método de la unidad de crédite proyectada, Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfode de semvicio def
gmpleade ¥ basados en la formuta del glan, de manera que s& attibuye |& misma
cantidad de beneficio a cada afo de serdcio, consderando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular ef valor presents de dichcs beneficios. Estas hipdtesis reflefan
el valor de dinero a través del tiempo, el increments salarial v 1as probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipitesis actuariales significativas utilizades para |a determinacion de las
phligaciones por beneficics definidos son |3 taga d2 descuentn, increments sslanat
esperado y rotacion.

Las premisas utilizadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2018 2015
Tasa de desecuento 4, 1<% A, 31%
Tasa de incramente salarial 3,005 3,00%%

Talls de reazcitn prernedio 12, 78% 523




Un resumen de |as obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidaments:

Uss
Salde al Baldo al
F11212015 Pagos  _ Provisidn 3111212018
Prondsion Jubilacign Patronal 50.747,00 : - 318300 F2.930,00
Prendsion Desahucio 21.786,50 £1.768,50 23 258,00 23 258,00
91.513,50 _ 21.766,50 ~ 26.441,00 _ 06.188,00

Mota 14.- Paslvos por Impuestos Diferidos

Un resumen de lag Diferencias Temporarias sntre las bases fiscales y trlbutarias. que
anginaron los [mpusstos Diferides registrados en los Estades Financieres, aplicando el
metodo det Fasivo basado en el Balance, fus coma sigue:

Base Baze Diferencia
Financiera Tributaria

Activos Fijos 1.056.044, 85 - DEDUMCIBLE
Cepreciacion Acumulads - -
Activas Fijos Netos 1.055 D44 85 - 1.066.044 85
Pasivo por Imp. Diferidos del afs 232328 &7
Fasivo por fmp. Diferids al iniciz ded anc -
OR por Revaluacion de Actives Fijos 232.329,87

Mota 15.- Capital Social

GRAN COMERCIO ClA. LTDA, s constifuyd con cn capital de USF 400.- mediante
Escritura Publica olorgada ante el Notario Décime Crarto del cantan Quito, Doctor
Alfanso Freire Zapata el 8§ de Mayo del 2005, fue inscita en el Registro Mercantil del
mismao cantién el 14 de Mayo del mismo afio.

El dltimo aumente de capital para llegar 2l actual 48 USS 1.428 846 00, se realizo
mediante Escriturg Poblica celebrada gl 7 de Octabre del 2018 ante la Notaria Tercera
del cantdn Quito, Tha, Jacqueling Vasguez Velastegul, su inscripeién &n el Registro
Mercarntil fue el 20 de Octubre del 2016.

Al cigrre del periodo 2016 las pﬁarticipacianes se coaforman de |a siguiente manera:

Sacias MG, Capital ]
Padicipacicnas Pagado Participacion
Ricardo Wright 285,089 285,989,00 206,
Francisco Roma Larouy 285 959 285 889 00 20%
José Rafael Pallares 285 985 285 885 00 20%
Sergio Pérez B¥1.9789 B71.478,00 40%

: 1,429,846 1.429.945,00 100%




Nota 16.- Reserva Legal

La Ley requiare gue %@ ranzfiera 2 'a Reserva Legel por 1o manos &l 5% de la utilidad
neta anual. hasta que la reserva alcance por o menes &l 20% dei Capital Soctal. Dicha
reserva no puede distrbuirse como dividends en efective, excepto en cmse de
liquidacidn de la Campaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
o para capitalizarse,

Neta 17.- Otros Resultados Intagrales

Se conforma de ia siguisnts manara:

USE
2016 25
Superavit por Revaivadion ge Propiedad, Plania y Egurpo (1) 1.058, 44,85 -
Pasivo por Impuesto Diferide (Revaluacién de Activos) (232,32D.87)

Ganancig Actuarial por Planes de Beneficios Definidos (35.473.00) £10,932.000

T 785.7a154 {10 982001

{n Corresponde g la revaluacion de fos jtems descrilos a continuacion, efectuads con
ef ohjetive de presentar saldos razonables en los Estados Financieras, El efecto en
gl el de Propigtad, Equips ¥y YWehicuios en el Fanmanio fue &l siguiente:

Saldo

Equipos de Computacion (W5 5E58.479.85

Wusbles v Enseres 10,300 27

Equipo de Oficing 1.575,84

Pantalas LED 297 B2T 08

Plataformas 177.451,.83

Saldo al 31 de Digiembre d=l 2018 U35 1.0556.044,85

Mota 18.- Ingresns por Servicios
Se confgrma de la siguiente manera:
uss

206 205
Toal Indoor 1. 716.380,50 1.058 428,14
Total Qutdaar 247931108 3194 642 30
Descusntos v Devoluciones {454 795 851 (284 870 48}
3.700.871,70 4.868.497,96




Nota 18.- Caste de Ventas

Se conforma de la siguients manera;

US4
2018 215
Costa de Ventas Indoor 47091028 B75.030,17
Costo de Vantas Quidoor 348050517 438,952,558
Costo de Ventas Biznes 305,709 50 GH3.371 .43

121767030 _ 1.617.364,18

Nota 20.- Gastos de Dperacidn

Se conferma de la sigueiznte manera:

uss
20186 2015
Personal de Administracion 2180.714.80 2.095 238N
Fersanal de Operacion 72,253, 30 1.336.747.40

2.948,963,10 3.431 .98514_1_

Neta 21.- Otros Ingresos

Se conforma de ia siquienkte manera:

LSS
2018 20156
Intereses en Quentas Comertas - i1.42
ilidad &n Venta de Activos Fijos 3.253,87 33.608,06
Qtros Ingrescs no Opéracionales (1) 404 487 21 579.524 53
Uitilidad en Acciones - 414 58
T a87.741,08 613.608,87

{i) valor gue incluye comisiones en ventas fasturadas a la Compariia Agropersal Cia.
Lida. v por gl registro de las facturas por 2 venta de productas reciiidos por canle
de publicidad,




Mota 22.- Otros Gastos

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2016 20115
Mavilizacion v Hospedaje Proy. Especiales - 720363
Gastos por Reembolsos 3,958 24 -
Intereses v Multas 10,083.52 28 756,97
Hastos No Sustentados {i) 295 280 89 6369213

312,300.65  99,652.73

(i} De este saldo, USE 84.613,10 corresponde a la donacion de las Cuentas por
Cobrar por |2 venta d¢ cartera al Sr. Sergin Pérez v USS 88.747.20 a |a Sra. Irene
Romo Leroux, operacion aprobads par los Socios segln Acta de Junta General
Extracrdinaria del 14 de Diciembre dgt 2016, También incluye US% 40.968,95 gue
corresponde 2l 10% de descuento en la verta de carera segun Acta de Junta
General Extraordinaria celebrada el 12 ¢e Julio d=i 2018, la diferencia correspends
a4 pagos por Servicios Profesionales de la Cotmpafla E- Thinks v compras
stectuadas con |a tarjeta de crédilo corporativa, entra otroz gastas.

Mota 2}.- Administracidn de Rlesgos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros - En ef curse normal de sus negeocios y actividades
de financiamients, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menes significativa al valor economice
de sus flujos y activos vy, eén consecusncia, suEs resyltados,

La estructura de gestion de riesgo es coniralada par 1a Administracion, la cual es
responsable de identificar v controlar Tos rigsgos, determinar su magnitud, propensr
medidas de miligacidn, ejecular dichas medidas v contrelar su sfactividad.

A continuasidn se presanta una definician dz los rizzgos que enfrenta la Compafla;

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito es «l rizsgo de que una contraparte no pueda
cumglir eon sus obligaciones en relacion can un instruments financiers o contrato de
venta, gensrandoe una pérdida financiera, La Compaliia estd axpuesta a riesgo de
crédito por sus actividades operativas, orincipalments por os sakdos vencidos
superiores a un ang,

El riesgo crediticio relecionado con las cuentas por cobrar a clientes se encuenira
mitigade a partir del afio 2016, v s mejoraion las polllicas para la concesion de
créditos y recuperacion de caitera.

Riesgo de Liquidez:- La liguidez de la Compania es manejada por 13 Administracian
bajo el control de la Gerencia, quien ha establecido el marco dae trabaje aprepiado para
gue la gestion de liquidez se desarrclle en forma ordenada v sistermatica, en base a los
requerimientos de financiamienio de cortoe y largo piaza. La Compafla manefa el rissgo
de liquidez monitoreands continuamente 1os Tujos efectivos proyectados y reales y
canciliando los perfiles de vencimignt de activos v pas vas financieros.



Riesgeo de Qapital - Los obietives de ia Compaiia &n a gestidn de capital inisialmente
fuergn: salvaguardar |z capacidad de la Compafia para continUal como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Categoria de Insfrumentos Financiercs.- Los Instrumentos Financierns al 31 de
Diciembre dei 2016 y 2015 se conforman de la siguiente manera;

Dlciembre 31,

2018 20186
Corrlente Corrierts

Aciivos Financierns rmedidfos af costo aficrifzano

Efective en Caja y Bancos 755,054.83 5565608 45
Degudores Comerciales, neto 791.151,66 1.570. 758 61
Oiras Cusnias kot Ootrar 93.521,51 §5.245,95
{-y Resenva Créditos Moobrables {5.044,81) (10.818.61)
Actives por Impuestos Corrdentes 57.268,72 124.528,35
Total Actives Financisros 170197821 22582275
Pasivos Financieros modidos af cosfo amortizudo

Acreedores Comercigles y Otrag Cuentas por Fagar 167,333,785 G85.606,82
Fasmos poy impuasios Conlenies 52,502 52 106.702,07
Obligaciones Acumuladas 26, 155,81 94.033,14
Total Pasivas Financieros 2686082 19 =~ 89634213

Valor Razonable de les Instrumenics Financleros.- La Admimisiracidn de la
Compafila considera que los impertes zn libros de los activos y pasivos fueron
reconocidos al coste amonizade en log E=tades Finencieros y S aproximan a sy valor
razonable. :

Mota 24.- Contratos de Concesifn Comercial

&) Con el Asropuerto Jose Joaguin de Olmedo, como agents comercial para prastar los
servicios de espacios informatives en anales alternativos, pare ia promociin y difusidn
de destinos.

by Con ia Corporacion Aeropusrts de Cuenca, gue gsigna a favor de la Compafla en
forma exclusiva los Espacios de |8 Terminal de Pazajeras del Asropueio Marisest La
Mar dle la ciudad de Cugnca para la instajacion da elementos publicitarios.

¢ Con la Fundacidn Temminal Terrestre de Guayaoull 2dministradora de ia Terminal
Terrssire que congede 2 la Gorpefia la avtonzacion de pemtallas de publicigad e
infarmacion en el Terminal Terestre de Guayaguil. Con facha 22 de Agosto del 20ME
se firma un Adandum al-Contrato en el guz se modifican los siguientes aparados:

- Feformaz el apariado 3.1 de I8 clausuls Tercera; objelo dé autorizacién y entrega
recepcion de los egpacios.

- Reforma el apartado 5.1 de la cléusula Quinta: Publicidad del Sistema.

- Reforma el aparfady 8.1 de |a clavsula Ockavs: Valores g Pagar.



-  PReforma o apariade 21 de la clausula Movena; Deposito en Garantia, Garantla
Multiiesgn y Responsabilidad Civil,

dl Con la Fundasion Mupicipal Transpore Masive Urbano de Guayaguail para ia
autorizacidn de explotacion y enfrega recspciton de espacins  destinados a a
explotacidn comercial a través de la colecacion de publicidad del "Sisterna Metrowia",
izon fecha 2 de Mayo del 2016 ze firma un Adendum al Confratn en el gue 2 modifica
21 "Wallr mensual de auiorizazon”.

g] Can el Banda del Ausiio por la prestacian del servicio de publicidad en circlitos
geirados en los Aesropuertos Mariscal Sucre, Mariscal Lamar v Jose Joaquin de
Cimedo,

) Gon el Banco del Austro S.A. por [a prestacian del servicio de publicidad an &l cirmuiio
cerrato del Terminal Terrestre Jaime Roldos, pars realizar promocidn de les servicios
de! Banco del Ausira que compranden &l circlito cerracc sin sonido,

d} Con la Compadla Corpide Corporacion Publizitaria Iniegral Defta Cfa, Lida, para la
prestacion de publicidad en las Pantalla Caracol, Pertalla Curmirayd, Pantalla San
Rafagl v paradas Metrovia.

1y Corn la Compafla DK Management Sarvices SA., para @ fransmision de clagustas
diarias en cualquiera de lag pantallas de Ja vig publica:

- Reacred Quito

- Condado Quito

- Ban Rafas| Quito

- Cumbaya Gutto

- Orellana Gyayaguil

Nota 25.- Compromisos ¥ Contingencias

A la fecha del pregents informe, no se presentan cornpromisos ni conlingencias que
pudieran afectar Iz interpretacion de los Estadns Fingnclergs.

MNota 26.- Hechos Posteriores

Ertre & 31 de Diglembre del 2018 y 1a facha de emisidn del informe de los Auditores
Independientes (25 de Abril del 2017}, no se predujeron eventos que &h opinicn de 12
Administracidn de la Compafia, pudisran tener un efeciy imporiante sobre 10s Estados
Finansieros que no & hayan revelado en los mismos. :

Nota 27.- Nuevas Disposiciones Tributarias

El 20 de Mayo del 20158, se emitid Ja Ley Organica de Solidaridad y de
Canssponsabilidad Cludadana para 'a Reconstruccidn y Reactivacidn de fas zonas
afectadas por el terremote del 16 de Abril de 2018, a continuacién se detalian los
aspecios mas importantss de (@ mencionada Ley.

« Se establece ja contibucion solidaria sobre bisnes inmuebles ¥ derechos
representativos de capital exisientes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al suleto
pasivo gue esta en paralss viscal,



» Se establece la confribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
eigroicio fistal 2045, aplicadc 8 las socledades que realicen actividades
ecandmicas, ¥ que fuersn sujetes pasivos de tmpussto a la Renta.

= Ewxgneracibn del pago del impuests a ta renta por cinco afos a las invarsiones
realizadas en las provingias d= Manabkl v Esmeraldas,

«  Exoneracién del Impuesto a la Safida de Dividas IS0 y arancelss aduaneros, &
las impontaciones afeclusdas & favor de contribuyertes que hayan sufride una
afgetacion ecocnédmica dirscta en sUs aciivos praductivos coma sonssouencia
del gesasire natural y gue tengan su domicifo en las provincias de Manabi
¥ Esmeraldas.

» Exoneracion del pago del salde del impuesio a la renta comespondients al
gjercicie fiscal 2015, a los sujetos pasivos que havan suftido una afectacion
directa en sus activas o actividad econdmca, coma consacuencta e desastre
natural, cuyo dornicilio sea en las zenas afectadas. Los stjetos pasivos que ya
hubigren cancelada dicho saldo tendran deirecho a 12 devolucidn del mismao,

= incremento de la tarifa del VA al 14% por el pericdo de un afio.

»  Develycian ¢ compensacitn de 2 punts porcentuales adicionales dal VA
pagado por 1as transacciones realizadas con dingra electronico,

El 12 de Cciubye del 2046, ae emitib ' Ley Organica de Ingentivas Trbutarios para
valos sectores productives e interpretativa del Ant. 547 del Codigo Organico dz
Organizacion Territorial, autonomla y desosnirs zacion que establecid entre ofros o
sinuents,

« Para efectos de la base Enponible del ICE, se esfablece un cambio en la
definicldn del precio ex aduzna, 2 cual squivale a la suma de igs fasas
arancelarias, fondes y tgsas extraordinarizs recaudadas por la autoridad
aduanera al mamento de desaduanizar los productos imporados mas el valoo
en aduana de los bienss,

S establece que [as Compariias tendran una feduceon adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados yio medizing srapagada confratados & favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertyra see para la totafidad de los trabajadores,

Nota 28.- Aprobacidn de Estados Financieros

Los Estados Financisros por el afo terminagds el 31 de Dicismbre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia en Marze 6 del 2017 v seran presentados a los Socios ¥
Junts Directiva para 54 aprobacion. ©n opinitn de la Gerendia, 1os Estades Financieros
5er8n aprobados por Ia Junta Directiva sin modificazionss.
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