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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRANCOMERCIO CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de
flujos de efectivo por afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién
y el mantenimiento de controles internos que sean relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma
que estos carezcan de etrores importantes causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos, y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable acerca de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria comprende la realizacién
de procedimientos destinados a obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que existan errores importantes en
los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, los auditores toman en consideracion los controles internos
relevantes para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinioén sobre la
efectividad del control interno. Una auditoria comprende también, la
evaluaciéon de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y
de que las estimaciones contables efectuadas por la administracion son
razonables, asi como, la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable
para nuestra opinion.
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En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de GRANCOMERCIO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2010, los resultados
de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
\Paujwuw:a&awu‘odo] — EU ‘/‘,W‘

Santamaria & Asociados Rabindranat Santamaria
Registro No.SC-RNAE-608 Registro No.27634 CCPP

Opinion

Quito, Marzo 2, 2011
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GranComercio

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. Ddlares)

ACTIV Notas 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 300 184
Clientes 3 472 236
Otros activos corrientes 4 68 160
Total activos corrientes 840 580
PROPIEDAD Y EQUIPO 5 534 485
TOTAL 1,374 1,065

Véanse notas a los gStadgs fifancieros

Sergiolpét
erente

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Otros pasivos corrientes
Total pasivos corrientes
PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
(Véanse estados de patrimonio)

TOTAL
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GranComercio

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. Dolares)

INGRESOS POR SERVICIOS

COSTO DE SERVICIOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Intereses pagados

Otros ingresos

Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

. A o
Véanse hotas’allos os financieros

Se lcf Pérez
erente

2010 2009
1,829 829
_691 457
1,139 372
844 410
_ 294 (_38)

ﬂ“’/”

Ana Mora

Contador



ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S, Délares)

Aportes

Capital futuro Reserva

social capital legal
Saldos a diciembre 31 del 2008 10 321
Capitalizacion 90 ( 90)
Retiro ( 60)
pérdida neta . _
Saldos a diciembre 31 del 2009 100 171 _
Utilidad neta
Apropiacion _ S
Saldos a diciembre 31 del 2010 100 171 [}
Véanse notas a los ancieros

Ser io Perez
erente

Utilidad
(Pérdida)
acumulada Total
( 34) 297
( 60)
(.64) (_64)
(.98) 173
175
(—9) —
_68 348

Ana Mora
Contador



Grancomercio

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. Doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedad y equipo, neto y
efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones financieras

Incremento de pasivos a largo plazo

Disminucién de portes para futura capitalizacion

Efectivo neto proveniente de actividades de

financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucién) neto durante el afio
Inicio del afio

FIN DEL ANO

(Continda...)

2010 2009
1,589 773
(1,168) (711)
( 36) ( 28)
( 18)  ( 23)
3 2

370 13
(_286)  (492)
32 283
166

- (_60)
32 389
116 ( 90)
184 274
300 184




GranComercio

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. Ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta 175 (64)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad y equipo 237 55
Provision cuentas incobrables 4

Cambios en activos y pasivos:

Clientes (240) (56)
Otros activos corrientes 63 99
Participacion de trabajadores 39
Impuesto a la renta 29 (23)
Otros pasivos corrientes _63 2

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 370 13

Véanse notas a A9s estados financieros
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Sergiof Péfez Ana Mora”
erente Contador



- GranComercio

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

OPERACIONES

GRANCOMERCIO CIA. LTDA., fue constituida en el Ecuador en 2006 y
su objeto social es actualmente, el servicio de publicidad a través de
medios de comunicacidén digitales alternativos.

En el afio 2009, compro el negocio a VISIONLED, lo que implicé la
compra de activos y pasivos por US$539 mil en un precio de venta de
US$248 mil.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compaifia son las establecidas por la
Federacion de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la administracion efectle ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos referentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables
adoptadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros:

Ingresos y Costo del Servicio - Se registran con base en la

prestacion del servicio.

Caja v Bancos - Representa el efectivo disponible y en bancos a la
fecha del balance.

Clientes - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por
cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en segun la probabilidad de
recuperacion de la cartera.

Valuacién _de Propiedad y Equipo - Al costo de adquisicjén. El
costo de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para
muebles, enseres y equipo, 5 para plataformas y vehiculos, y 3 para
pantallas y equipo de computacion. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del
afo.
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3.

CLIENTES

Un resumen de clientes es como sigue:

Clientes
Provision para cuentas incobrables

Total

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)
476 236
—4) S
472 236

En el aho 2010, la Compafia creé una provision para cuentas

incobrables por US$4 mil.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

IVA, Crédito tributario

Impuesto a la Renta, Crédito
tributario (Nota 9)

Anticipo a proveedores

Anticipo a arrendadores

Anticipo a comisionistas

Otros

Total

PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de propiedad y equipo es como sigue:

Construcciones en proceso
Plataformas

Pantallas

Equipos de computacién
Muebles, enseres y equipo
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Total

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)
14 23
16 45
25 55

17
10
13 10
68 160
... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)
70
362 328
521 521
201 28
31 23
44 43
(695) (458)
534 485
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El movimiento de propiedad y equipo fue como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)

Saldo neto al inicio del afio 485 48
Adquisiciones, neto 286 492
Depreciacion (237) (_55)
Saldo neto al fin del afio 534 485

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:
... Diciembre 31...

2010 2009
{en miles de US$)

Visionled (a) 231 241
José Pallares Troya (a) 218 42
José Pallares Péez (a) 100 100
Banco Pichincha (b) 110 141
Marianela Pérez (a) 55

Sergio Pérez (a) 12 45
Otros (a) . 15
Total 726 584

(@) Partes relacionadas.

(b) Garantizada con prenda industrial abierta, especial y preferente,

sobre una porcién de propiedad y equipo.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en mifes de US$)
Gastos acumulados 31 10
Participacion a trabajadores 39
Impuestos retenidos 11 4
Cuentas por liquidar 85 60
Otros _38 28
Total 204 102




8. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores participan en las
utilidades anuales de las compafilas en un 15% de la utilidad del
ejercicio.

En el afio 2010, la Compafiia cred una provisidn para participacién a
trabajadores por US$39 mil.

9. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 15% sobre la porcién de las utilidades
gravables que se capitalicen y del 25% sobre la porcién restante. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Socios
nacionales o extranjeros se encuentran sujetos a una retencidn
adicional del 10%.

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
tributaria es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)

Utilidad (Pérdida) segun estados
financieros después de participacién

a trabajadores 222 (64)
Gastos no deducibies 80 8
Amortizacion de pérdidas (_76) .
Utilidad (Pérdida) tributaria 226 (56)
15% Impuesto a la renta 14
25% Impuesto a la renta 33 -
Total 47 —

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

... Diciembre 31..
2010 2009
(en miles de US$)

Saldo al inicio del afio (45) (22)
Provision 47

Pagos efectuados (18) (23)
Saldo al fin del afio (Nota 4) (16) (45)
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10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009

(en miles de US$)

Proveedores del exterior (a) 96 96
Banco Pichincha (b) - 110
Total 96 206

(a) Corresponde a obligaciones que no generan intereses ni tienen una
fecha especifica de vencimiento.

(b) Corresponde a obligaciones con una tasa de interés efectiva anual
promedio del 11.5% y con vencimiento en 2011.

11. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 100 mil acciones de
US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Companfias requiere que por lo menos el
5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible ;para el go de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en sd totalidad.

Sefgio-Pérez Kna Mora
erente Contador
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