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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

ESTADO SEPARADOQ DE SITUACION FINANCIERA
* AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019 2018

Activos corrientes

Efectivo 5 1,612 "3.851
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 20 76.786 152.598
Otras cuentas por cobrar 6 - B

Impuestos corrientes por recuperar 7 9.420 7.291
Inventarios 8 3.268 231
Total activos corrientes 91.086 163.971

Activos no corrientes
Actives fijos 9 7.542 4.703
Otras cuentas por cobrar 6 - .

Tmpuestoa la renta diferide - -

Total activos no corrientes 7.542 4.703

Total activos 08,628 168.674

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

7 Ry \ s aid
Dra. Ménica Pontén ;José Caiza
Gerente General Contador General
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVCS Nota

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales 10
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 20
Obligaciones laborales 11
Iinpuestos corrientes por pagar 12

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados 13
Total pasivos

Patrimonic )
Capital social i5
Reservas

Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

201

486
39.630
1.808
2.157

44.081

9.626

53.707
2.000
1.000

41.921

44.921

98.628

6.920

93.054
8.663

7-039

115.676

9.626

125.302

2.000
1.000

40.373

43.373

168.675

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

¢ Dira. Moénica Pontdn
Gerente General
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

ESTADO S‘EPARADO DE ‘RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos por ventas 16 196.409 201.765
Costo de productos vendidos 17 (4.816) {5.199)
Gastos administrativosy de ventas 18 - {188.411) (189.025)
Otros gastos (ingresos ), neto 19 (798) 149
Utilidad operacional 2.474 7.600"
(Gastos financieros, neto (i13) (95)
Utilidad antes de impuestoa la renta 2.361 7.594
Impuestoa la renta 12 (8t3) (1.801)
Utilidad neta 1.548 5.793

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del ejercicio ”

Utilidad neta y resultadolintegral del afio 1.548 5.793

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados

Dra. Mdnica Ponton * José Caiza

‘Gerente General Cqﬁtador General
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS E%PLICATW AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y iitimas reformas importantes a su estatuto social .

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Quito el 18 de abril del 2006 (fecha de inscripcién del Registro
Mercantil) con el nombre de Patélogos del Valle Vallepatology S.A. La Compaiiia se constituyo con un capital
social de US$2,000.00 que se encuentra pagado en su totalidad en la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos.

Su objeto principal es el desarrollo, manejo, administracién y comercializacion de todas las actividades
relacionadas con la provision de servicios de laboratorio de anatomia patolégica y citologia, asf como todas
las ramnas afines de la medicina humana.

Contrato con el Haspital de lgs Valle S.A. Hodevalles

Con fecha 21 de abril del 2008, Hodevalles firmé un convenio por medio del cual contratd los servicios de
Vallepatology S.A. para realizar examanes de ecografia y ultrasonio ginecoldgico a los pacientes del Hospital
durante 12 afos.

1.2  Situacion financiera econdémica

La economia ecuatoriana en el afio 2019 se mantuvo estancada por los problemas estructurales que arrastra
de afios pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecié el 0.08% durante el afio
2019, mientras se prevé un crecimiento del 0.70% para el afio 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional - FMI, el crecimiento del PIB estaria alrededor del 0.50% para el afio 2o20.

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 31 de
diciembre del 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones
(aproximadamente 4,0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados en el pérrafo
siguiente,

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié que el pais recibird US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad” acordada con la Banca Multilateral y el FMI. Estos acuerdos se hicieron con tasas que
en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 3o afios. Durante el {iltimo trimestre del afio 2019,
el FMI manifestd su intencién de continuar con ¢l acuerdo alcanzado con el Gobierno del Ecuador y se
mostré flexible en el cumplimiento de los compromisos previamente establecidos,

Otros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se muestran a continuacion:

El precio del petrdleo se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 (precio promedio: US$55.5
délares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$64 délares por barril.

Con'fecha 2 de octubre del 2019, se emitid el Decreto Ejecutivo No.883 con el objetivo de eliminar los
subsidios de la gasolina extra, eco pafs y diésel para el sector automotriz. Este Decreto Ejecutivo fue
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS EXHPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

derogado poco tiempo después por presiones politicas y graves manifestaciones en contra de las medidas
adoptadas. El Gobierno Nacional anuncié que en el afio 2020 insistitd en eliminar los subsidios a los
combustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables.

Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la Ley Orgénica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria que tiene como objetivo principal incrementar la recaudacion tributaria para
disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 10)

1.3 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros del afio terminado €l 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la aprobacién
de la Administracion de la Compaiiia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compafiia. En Ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

2.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas:
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiifa no ha aplicado las signientes Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atn no
son efectivas:
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- PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS EX‘ZJPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NIIF Titulo
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Modificaciones a NIIF 3 Definicién de un negocio

Modificaciones a NIC1e NIC 8 Definicién de materialidad

Marco Conceptual Modificaciones a las NIIF provenientes del nuevo marco
conceptual

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportaciéon de Activos entre un Inversionista
y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 {ratan con situaciones donde hay una venta o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza ntilizando
el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en
que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta.

Del mismo modo, las ganancias v pérdidas resultantes de la remedicién de las inversiones retenidas en
cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora
anterior, s6lo en la medida de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto. '

Lafecha de entrada en vigor de las modificaciones atin no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, sepermite
la aplicacién anticipada. La Administracion del Compaiifa prevé que la aplicacién de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso
de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIIF 3 Definicién de un negocio

T.as modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las salidas no
son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen come un negocio. Para ser
considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo,
una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar
salidas.

Se provee de gufa adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién de valor razonable,
que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio
si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable {inico o un grupo de actives similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adquisiciones de
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

[

4 activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del primer periodo de reporte comenzado en o después
\ del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacién de estas modificaciones no tendra un impacto en
los estados financieros separados.

Meodificaciones a NIC 1 é NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la IAS 1,
haciéndola més facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en
las Normas NIIF, El coneepto de oscurecer informaeién material con informacioén inmaterial se ha incluido
en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a “podria
esperarse razonablemente que influyan”, '

La definicién de materialidad en la TAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en la NIC 1. Ademas, el TASB modifico otras normas y el Marco Conceptual que contenfan una
definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para perfodos de reporte que comiencen en o después del 1
de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

La Administraecién de la Compaii{a no prevé que la aplicacién inicial de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros separados.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29 de marzo de 2018, el
TASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El
documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 16, 20, 22y
SIC g2.

Sin embargo, no todas 1as modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias al
marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo
se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el TASB en 2001, el Marco
1ASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para perfodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con adopeidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicacién inicial de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros separados.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS EXUPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funecional y la moneda de presentacion de la Compaifiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, notas de
erédito negociables que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera. |

2.5 Aectivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria seg(in las clausulas contractuales del instrumento
financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segiin corresponda,
aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha
de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La
fecha de liquidacién es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracién de la Compafiia informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de activos
financieros

Baja de activos financieros: La Compafiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
1. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

2. Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, deniro de un acuerdo que establezca estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiera.

Clasificacién de activos financiergs; La Compaiifa clasifica los activos financieros seglin se miden

posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sohre la base de los siguientes criterios:
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"PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2019
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se
conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son {inicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultade integral si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una
eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
que, en otro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en resultados. )

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracitn de la Compania puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria contable)
que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafifa- mantiene tinicamente activos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”.

Activos financieros clasificados domo medidos al costo amortizado:

Los activos financieros identificados por la Administracién de la Compatfiia corresponden a instrumentos
financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros
incluidos en esta categoria son:

«  Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depositos a la vista
efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

+  Cuentas por cobrar comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por la venta de bienes en
el curso normal de los negocios.

+ Cuentas por cobrar a partes relacionadas a corto y largo plazo: Corresponde a cuentas por cohrar
provenientes de ventas de activos a partes relacionadas ocurridas en afios pasados. Estas cuentas por

cobrar devengan ingresos financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero
ecuatoriano

+  Otras cuentas por cobrar: Muestran los préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores.

«  Cuentas por cobrar a largo plazo: Muestran las garantias entregadas a terceros que serdn recuperados
en plazos superiores a 1 afio.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial: Excepto las cuentas por cobrar a deudores comereiales, en el reconocimiento inicial, la
Compaiia mide sus activos financieros por su valor razonable més, en el caso de un activo financiero que
no se contabilice a valor razonable con cambics en tesultados, los costos de la transaceién que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. $i los activos financieros representan una
transaceidn financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de interés de mercado,

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccion de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actlvldades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”

Medicién posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos tinancieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios
en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

" Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia
reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre os flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segin el contrato
y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracién de la Compaiiia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comenrciales
en cuyo caso se aplicéd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medird la provisién por pérdidas de un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo, st el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un mstmmento financiero no se ha incrementado de
forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medird el valor de las pérdidas para ese
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha incrementado
tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha de presentacién, iii)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un
entorno econémico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
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Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales o activos de los contratos que procedan de transaccionies que estin dentro.del alcance de la
“NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocerd en el resultado del periode, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, el
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se exige reconocer
de acuerdo con esta Norma.

Fl importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las
pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la
Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la
cuenta provisién para cuentas incobrables.

2.6 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual. '

Reconocimiento iniecial; La Compafiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segtn las clausulas contractuales del instrumento
financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compafifa da de baja pasivos financieros tinicamente cuando, y solo cuando
se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasivos financieros; La Compafifa clasifica los pasivos financieros segiin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de forma
irrevocable como medide al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a informacién
mas relevante porque:

i) Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las gananecias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

ii) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evaltia segiin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversién o
de gestién de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre
la base del personal clave de la Administracion de la Compaiifa.
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A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene finicamente pasivos
financieros clasificados como “medidos at costo amortizado”.

Pasivos financierogs clasificados como medidos al costo amortizado:

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compaiiia corresponden a instrumentos
financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo amortizado, Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria son:

+  Obligaciones financieras a corto y largo plazo; Muestran los préstamos obtenidos por la Compafifa
provenientes de entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero ecuatoriana,

«  Cuenlas por pagar comereiales: Muestran los montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El perfodo promedio de
pago a sus acreedores comerciales es inferior a 120 dias.

+ Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde a cuentas por pagar a partes relacionadas
provenientes de adquisiciones de bienes o servicios en el curso normal de sus operaciones. Estas cuentas
por pagar no devengan gastos financieros significativos

«  Otras cuentas por pagar: Muestra otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicién inicial de los pasivos finaneieros: En el reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus pasivos
financieros por su valor razonable. Silos pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.

Medicién posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus
pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasives financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere que
el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en
el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo de crédito de un pasivo financiere no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las
variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo.
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Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 mieses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Instrumenios de patrimonic: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién
directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor.
Seon valuados con el método del coste promedio ponderado. En caso de ser necesario, 1os inventarios
ineluyen una provisién para reconocer pérdidas por absolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién.

Activos fijos

Las partidas de activos fijos (excepto terrenos) son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos divectamente atribuibles
a la adquisicién o construceién de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia v los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparvaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida qtil estimada de los bienes
mediante el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el cdleulo
de la depreciacion:

Activo Tasas
Muehles y enseres 10%
Equipo médico 10%
Equipo de computacién 33%
Maguinaria y equipo 10%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados

del periodo que se informa vy es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccidn.

Pégina 16 de 34




2.9

PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionades con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada perfodo sobte el que se informa, la Compafifa evalda informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, se caleula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de
determinar las posibles pérdidas por detetioro, Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafiia caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afic cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro anmentan el valor en
libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habrfa tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaififa no ha considerado necesario registrar pérdidas
por deterioro.

2.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus empleados
a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporeiénados por la Compafiia comprenden:

a)  Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del perfodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son
reconocidos en los resultados del aflo en la medida en que se devengan y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funeién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos y los gastos de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i)  Los otros beneficios laborales a corto plazo son reconocidos sobre una base devengada.
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b)  Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneticios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahueio): el costo de tales beneficios definidos
por las leyes laborales ecuatorianas fue determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor actual de
las obligaciones a Ia fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa del 4.25% (2017: 4.02%) anual, equivalente a la tasa promedio de los
bones de alta calidad de Estades Unidos de Norteamérica, que estan dencminados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagadosy que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustados por las
ganancias y pérdidas actuariales, asf como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

2.11 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion
financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

a)  Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente; Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el
pericdo que se informa y en perfodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en
los resultados de los préximos 3 aiios o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido
antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal, es decit, 3 afios contados desde la
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a 1a renta del afio correspondiente,

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente establece que los
contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta.
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Pago impuesto a la venta: Este valor podri ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

A pattir del gjercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opcidn de pagar o no el asiticipo del impuesto
a la renta.

b}  Pasivos por impuestos corrientes
Fl pasivo por impuesto corriente fue determinado de la siguiente manera:

Impuesto a la renta causado: El cdlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingtesos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese misimo perfodo. La utilidad contable difiere de la base imponible
por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el
futuro,2)

Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones
de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos g5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para el afic 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 22%. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 perfodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada aiio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

Liguidacidn del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado utilizando: i)
el anticipo minimo del impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas por clientes durante el
periodo fiscal que se informa, iif) retenciones en la fuente efectuadas por clientes durante perfodos fiscales
anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente), y, iv) otros activos por impuestos corrientes
no utilizados. Cualquier impuesto a la renta por pagar no compensado se cancelara en efectivo.

2,12 Impuestos diferidos
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los

activos y pasivos de la Compaflia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera:

. Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. :
. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que 1a entidad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las

cansecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
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impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la venta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compania presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal; ii) se devivan de partidas con la misma autoridad fiscal; v, iii) la Compafiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a)  Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros qjustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en 1a tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultades del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

b)  Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del perfodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.13 Reconecimiento de ingresos de actividades ordinarias
Una entidad reconoce los ingresos de actividades ovdinarias de forma que representen la transferencia de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a

la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones: .

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b)  Esprobable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaceion.

¢)  El grado de realizacién de la transaccion, al final del perfodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad v

d)  Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios médicos son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan

los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece con base en la estimacion de los costos incurridos y
por incurrir por el plazo estimado en que el servicio sera prestado.
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Coslos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en
la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que 1a compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
Ia esencia de Ia transaccitn.

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
1a posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponibie para ¢l
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a)  Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiifa hasta
el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mds los resultados obtenidos a partir del 1
de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir ¢ disponer el destino de estos resultados.

b)  Resultados acumulados establecidos en el proceso adopceién de las NIIF por primera vez

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de lag NITF.
Fl saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el cagso de liuidacién de la Compafifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIHF requiere que-la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de 1a Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo clertas condiciones,

Pagina 21 de 34




PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en dblares estadounidenses)

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, la Administracién debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia histérica y olros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montoes estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estiinaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el perfodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracién de la
Comparitia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a)  Impuestos diferidos: La Compafila ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

b)  Vida atil de activos fijos: Como se describe en la Nota 9, la Compaiifa revisa al final de cada periodo
contable sus estimaciones de la vida atil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compaiifa también revisa el método utilizado para el cileulo de la depreciacién de
estos activos.

¢)  Beneficios saciales post-empleo: Las hipbtesis empleadas en los cdleulos actnariales para medir las
provisiones de jubilaciébn patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, con base en los lineamientos mencionados en la Nota
18.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de Ia Compaiiia, el resultado
de sus operacicnes y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la
Administracién de ia Compaiifa ha establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2)  Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

3)  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

4)  Verificar el cumplimiento de Ias medidas aprobadas por la Administracidn y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaififa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por
parte de la Compaiifa:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesge de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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b)

Debido al giro del negocio, la Compaiifa presta sus servicios a un grupo amplio de clientes que
garantizan el pago de las facturas emitidas a través de compafifas aseguradoras privadas y/o por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) - seguro social ptblico. En el caso de clientes
particulares, Ia recaudacion de los valores pendientes de cobro se realiza principalmente mediante
pagos con tarjetas de crédito. En el caso de clientes corporativos, previo la concesion de crédito se
realiza una calificacién previa de los clientes y frecuentemente se evalia su situacion financiera.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de manera que
la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiente de la Compafifa a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaiiia durante los afios 2019 ¥ 2018 han permitido que sus activos
financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compafifa no ha tenido problemas de
liquidez durante dichos afios, ni se espera que los tenga en el corto plazo.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros
de la Compaiiia agrupados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de situacion
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados, incluyendo los intereses futuros a ser cancelados no iraidos a costo amortizado.

2019 2018
Menos de 1 afio
Cuentas por pagar comerciales 486 6.920
Cuentas por pagar a partes relacionadas 39.630 93.054
Total 40.116 99.974
¢}  Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La Compaiifa monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, El
capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:
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201 2018

Cuentas por pagar comerciales - 486 6.920
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 39.630 93.054
Menos efectivoy equivalente de efectivo 1.612 3.851
Deuda neta 41.728 103.825
- Total patrimonio 44.921 45.373
86.6409 147.108

Radiode aplancamiento 48% 71%

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2019 representan el 45.55% del activo total. El restanle 54.45%
(2018: 25,71%) de los activos, proviene principalmente de financiamiento directo recibido de
proveedores, que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 9o y 120 dfas

plazo.

La Administracién de la Compaiiia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables serd lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen se detalla a continuacidn:

2019 2018
Caja - -
Bancos 1.612 3.851
1.612 3.851
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
En el afio 2019 no existi6 otras cuentas por cobrar de corto plazo.
IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR
Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:
201 2018
Retenciones en la fuente (1) 9.420 7.291
3,420 7.291
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(1) Los movimientos de la retencién en la fuente se detailan a continuacién:

201 2018
Saldeinicial 7.291 6.005
Adiciones del afic por: - -
Retenciones en la fuente 3.930 4.035
11.221 10.040

Compensaciones con:
Pasivos por impuestos corrientes -1.801,00 -2.749
Baja de retenciones

-1.801 2.749

9.420 7.291

{2) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta que excedian los 3 afios establecidos por la ley para
la recuperacién, las cuales fueron cargadas a los resultados integrales del afio y para fines tributarios
se considera como gasto no deducible,

8. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios se resume a continuacion:

2019 2018

Insumosy otros 3.268 231
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9. ACTIVOS F1JOS

Un detalle se resume a continuacién:

Descripeidn Mucbles y Eq’ul‘po Instalaciones Total
enseres médico

Al 1 de enerodel 2018

Costo 2.372 77.985 - 80.357 -
Depreciacién acumulada (2.301) (73.303) - {(75.603)
Valor en libros 71 4.682 - 4.754
Movimiento 2018

Adiciones (1) - - - -
Transferencias - - - -
Depreciacién del aiio (35) {16) - (51)
Valor en libros al 31 de diciembre 36 4.667 - 4,703
Al 31 de diciembre del 2019

Costo 2.372 77.985 - 80.357
Depreciacién acumulada {2.326) (73.318) - (75.654)
Valor en libros 36 4.667 - 4.703
Movimiento 2019

Adiciones (1) 3.892 - 8.407 12.299
Transferencias - - - -
Depreciacién del afio (246} {(4.650) {4.564)} -9.461
Valor en Iibros al 31 de diciembre 3.682 16 3.843 2.838
Al 31 de diciembre del 2019

Costo 6.264 77.985 8.407 92,656
Depreciacion acumulada (2.582) (77.969) (4.564) (85.115)
Valor en libros 3.682 16 3.843 7.542

(1)  Enelaiio 2019 y 2018 se realizardn adiciones.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién: . 201, 2018

Proveedores locales . 486 6.920

OBLIGACIONES LABORAILES

Beneficios Laborales : 201 2018

Seguridad Social 572 581

Otros beneficios 1.236 8.081
1.808 8.663

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Sitnacion fiscal —

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafifa considera que ha satisfecho
adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la Administracién Tributaria en una eventual revision fiscal.

L.a normativa tributaria vigente establece que la Adminjstracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compafiias para los (lltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de
impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto
a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2019
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

Gasto impuesto a la renta —

Un detalle del gasto por impuesto a la renta se resume a continuacion:

2019 2018

Impuesto a la renta 813 1.801
813 1.801

Pasivos por impuestos corrientes —
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Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

201 2018
Retenciones en la fuente 1.345 5.122
Retencion Impuesto al valor agregado - 116
Impuestoa la renta 8113 1.801
2.157 7.939

Impuesto a la renta por pagar -

Los movimientos de los pasivos por impuesto a la renta durante cada ejercicio fiscal se detallan a
continuacion:

2019 2018
Saldoinicial 1.801 2.749
Impuesto a la renta corriente 813 1.801
2.614 4.550
Compensacién con activos por impuestos corrientes (1.801) (2.749)
Saldo final 813 1.801

Calculo del impuesto a la renta por pagar -

A continuacién, los cilculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a cada ejercicio fiscal:
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Conciliacidn tributaria

Utilidad antes de participacién laboral e impuestoa la renta 2.777 8.934
Pérdida antes de participacién laboral e impuestoa la renta - -
Diferencias no temporarias:

(-) Participacion trabajadores (417) {1.340)
(-) Otrasrentas exentas e ingresos no objetos de im puesto a 1a renta - (1.597)
(+) Gastos no deducibles o gasto sin efecto fiscal 1.333 1.448
{+) PLatribuible a ingresos exentos e ingresos no objetode IR (804 /1) - 240
Base inponible 3.604 7.685
Impuestoa la renta causado 813 1.801
Impuestoa la renta minimo . - -
Impuestoa la renta corriente 813 1.801
Tasa promedio del impuestoa 1a renta corriente 20% 22%

e)  Otros asuntos y aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicd en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Tributaria", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con
retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios
gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales, exenciones
al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién adicional anual por tres afios, ente
otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, lJa Compafiia no ha determinado
impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Impuesto a la renta:

o Ingresos

L J .
Estin gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago def impuesto a la renta,
distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador, estan
sujetos a retencién aplicando la tarifa general prevista para no residentes

La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucién de dividendos.

Sila sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicién
societaria, aplica fa retencidn, sobre la parte correspondiente, con la maxima tarifa de impuesto a la

Pégina 29 de 34




PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EIL ANO TERMINADO EL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

renta aplicable a personas naturales (35%).

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién patronal o desahucic que
hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectlvamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provisién.

+  Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compafifas aseguradoras v entidades del sector financiero de la

Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos externos se limita al 20% de la
- utilidad antes de Ia participacién a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de

pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de

profesionales en la materia.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de 1os beneficios laborales se resume a continuacién:

201 2018
Juhilacién patronal 7.983 7.983
Desahucio ' 1.6453 1.643
9.626 9.626

Los principales supuestes actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2013
Tasa de descuento 4,25% 4,25%
Tasa de inerementosalarial a corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa deincrementosalarial a largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa de rotacidn ‘ 5,90% 5,90% :
Tabla de mortalidad e invalidez {1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el aflo 2002,
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compaiiia:

201 2018

Activos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Efectivoy equivalente de efectivo 1.612 3.851
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 76.786 152.508
Total activos financieros 78.399 156.449
Pasivos financieros medidos al costo o costoamortizado:

Cuentas por pagar comerciales 486 6.920
Cuentas por pagar a partes relacionadas 39.630 53.054
Total pasivos financieros . 40.116 99.97 4
Posicién neta de instrumentos financieras 38.282 56.475

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor
de US$2,000 que se encuentra dividido en 2,000 acciones cuyo valor nominal es US$1.00 cada una.

16, INGRESOS POR VENTAS

A continuaci6én se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compafiifa:

201 2018
Servicios Hodevalles 196.499 201.765
Total Ingresos 196.499 201,765

17. COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS
A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compaiiia:

201 2018

Consumo de insumos 4.816 5.199

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
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A continuacidn se muestra un detalle de 1a composicidn de los gastos de 1a Compafifa, establecido con base
en su naturaleza:

201 2018
Remuneraciones al personal 31.125 34.556
Honorarios profesionales 11.116 13.471
Depreciacionesy amortizaciones 9.461 51
Mantenimientoy reparaciones 6.499 -
Arrendamientos . 1170 1.170
Telecomunicaciones, energia y agua potable 680 618
Honorarios medicos 78.083 98.621
Impuestos, contribucionesy otros 11.055 8.463
Otros gastos 3G.221 32.076
Total 188.411 18g9.025
OTROS GASTOS (INGRESQOS), NETO

2019 2018

Otros Ingresos
Otros Ingresos 762 1.597
Total 762 1.597

Otros Egresos ]
Gastos no deducibles 1.560 1.448

Otros egresos - -

1.560 1.448

Total (798) 149

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018, con partes
vineuladas, Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas.

Transacciones:
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201 2018

Ventas de bienesy servicios

Hospital de los Valles S.A. Hodevalles 196.499 201.765
Total 196.499 201.765
Compra de bienesy servicios

Hospital de los Valles S.A. Hodevalles 45.542 41.040
Dr. Olmedo Mancero 17.201 22.754
Dr. Felipe Rosales 17.201 290,754
Dra. Patricia Pontdn 17.201 22,754
Dra. Mdbnica Pérez 17.201 22.754
Total 114.347 132.056

(1)  Corresponde a la prestacién de servicios de Patologia establecidos en el convenio de contratacién con

el Hospital de los Valles S.A. Hodevalles.

A continuacién los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas:

201 2018
Cuentas por cobrar relacionadas : ]
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles 76.786 152.598
Total 76,786 152.598

A continuacién los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de pago con partes relacionadas:

201 2018
Hospital de los Valles S A, Hodevalles 39.630 56.274
Dr. Olmedo Mancero - 0.195
Dr. Felipe Rosales - 9.195
Dra. Patricia Pontdn - 9.195
Dra. Ménica Pérez - 9.195
Total 39.630 093.054
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se.
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaififa pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* XXX
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