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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOSR

Activos corvientes
Efectivao
Cuentas por cobrar a partesrelacionadas

Impuestas corrientes por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Aotivos nocorrientes
Activoa fijos
Tatal activos no carrientes

Tatal activos

MHaoia

20

2018 2ol
3.951 1.115
152.503 33.159
7.201 &.0058
231 2. 844
163.071 100124
4.703 4.7 54
4.703 4.7 54
168,674 104.878

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separadas
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidensges)

PASTVGE Y PATRINICHNIC

PABIVOS

Pasivos corrient es
Cuentas por pagar comerciales

Cuentdas par pagar a partes relacionadas
Oblipacionezlahaorales
Impuestos corrientes por pagar

Tatal pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados

Total pasivas

Patrimonio

Capital social

Beservas

Beailtados acumuladeos
Total patrimonio

Total pasivos ¥y patrimonioc

10
20
13
1z

13

15

2018 2017
0,020 2107
043.054 42.1495
3.pa3 8. 200
7.0%30 3.574
115.675 EG.0O75
9.6320 11,223
i25.301 67,248
2.000 2,000
1.000 1.000
40.3713 34.580
43.373 37.580
168.67 4 104,878

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 1os estados financieros separades
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Dira. Ménira Pontén
Gerente General
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADNOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expregado en délaves estadounidenses)

Nt
Ingresos por ventas 16
Costa de productos vendidos 17
Gastozsadministrativos y de ventas 18
Otros gastos (ingresos 1, neta 19
Utilidad operacional
Gastos financieros, neto
Thilidad antes de impuestoa la TEDtLA
Onpuastoa la renta 12

Utilidad neta
Otros resuttados integrales
Partidaz gue no sereclasificardn postericrmente al
resultado del ejercicia
Miilidad neta, v resultade integral del afio

Las notas explicativas anexas son paite integrante de los estados finaneieras se?ra'das

e
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2018

201,745
(5.299]
(189.025)
148
7.0840
(95)
7.504
[1.801)
5705

5793

ﬁﬁﬁﬁda”'

2017

181.64%
(3.244)
{170.147]

(2.138)}

G116

(1107}

f.004

{2.749)

3.45%

2.056

Dira, Manica Pontdn
Gerente General

Périna 5 de 24

oS %
-~ {fantador eral




PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.

ESTATM) mﬁﬁéﬂ DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Exmresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2017

Pérdida neta del afic
8aldos al 31 de diciembre del 2017

Utilidad del neta det afia
8aldos al 51 de diciembre del 2018

Reservas Besnltados
Capital Far aplicacidn
goirial Legal inicial de NIIF Eesultados Tatal
2000 1.000 4605 66240 a94.3724
_ . - 5 266 3256
2.000 1.000 4.605 2g.885 27.580
- - - 5.733 5793
2,000 1.000 4645 35.678 43.373

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros \mm.ﬁmuwmﬁ-m

. o
Dra. Méuica Pontdn " ~="f Jos&/Caiza
Gerente General # Eontadbr General
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICITEMEBRE DEL 2018
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.t Establecimiento y iltimas reformas importantes a su estatuto social

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito el 18 de abril del 2006 (fecha de inseripeidn del Registro
Mercantil con el nombre de Patdloges del Valle Vallepatology 3.A. La Compahia se constifuyo con un capital
social de US$2,000.00 qUe ¢ enclentra pagado en su totalidad en la fecha de emisidn de los estados
financieros adjuntoes.

Su objeto principal es el desarrallo, manejo, administracién y comercializacién de todas las actividades
relacionadas con la provigion de servicios de laboratorio de anatomia patoldgica v citologla, asi coma todas
las ramas afines de la medicina humana.

n ital del le 8.4, Hodevall

Con fecha 21 de abiil del 2008, Hodevalles firmé un convenio por medio del cual contratd los servicios de
Vallepatology 5.A. para realizar examanes de ecografia v ultrasonio ginecoltgico a los pacientes del Hospital
durante 12 afios.

12 Sit i fi iy St

La economia ecuatoriana en el afio 2018 se earacterizé por ser una economia de crecimiento lento ¥ gue
arvastra problemas estructurales, E1 PIB, tuvo un ligera incremento del 1.0% en relacién con el afio anterior
v pard el afo 2019, e prevé un crecimiento mener al del afio 2018, que segin el FMI estarfa alrededor del
070G

El precio del petrélea ge ha mantenidn astable ¥ eon un precio por encima del presupuestade para el 2018
(UTS§41.02 délares por barril), estanda en algunos meges del afio por encima de los T1S$65 ddlares por barril.

Sin embargo, el problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. Fl déficit fiscal al 31 de
diciembre de 2018 se estimd en U854.280 millones {4.2% del PIB), el cual continué siendo financiade con
recurang externos cphtratados a corto plazo y con slevadas tazas de inferéz, El total de bonos soberanos
emitidos hasta la fecha asclende a US$14.750 millones contratadeos a una taza promedio ponderada del
8.81% ron vencimientos de principal e intareses entre 2020 y 2028,

El 20 de felwero de 201g, el gobierno anuncié que el pais recibira US$10.200 millones para respaldar el
"Plan de Prosperidad” conla Banca Muliilateral y del Fondo Monetavio Internacional {FMI). Estos acuerdos
ge hicieron con tasag que en promedio no superan el 5% ¥ poseen plazos de hasta 30 afios.

1.3 Aprobacién de log estados financieros

Los estados financieras del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con 1a aprobaciin
de la Administracidn de Ja Coanpafia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para sa aprobacidn definitiva.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINATW) EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A vontinuacién, se describen las prineipales politicas cantables adopiadas en la preparacion de estos estados
finaneieros. Eetas politicas han sido disefiadas en funciédn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 ¢
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieres separados.

2.1 T ion e finaneierog separados

Las presentes estados financieros de la Compafifa se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Infermaciom Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador v representan la adepeidén integral, explicita v sin reservas de lag referidas
normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los gjercicies que se presentan,

Los presentes estadas financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF vequiere ] uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el procesa de aplicacién de las polfticas contables
dela Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de jnicia o complejidad o las
dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son gignificativog para la elaboracién de los estados financiercs.
Debida a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados porla Administracién.

2.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado las aignientes Normas
Internacionales de Informaciém Financiers (NIIF) anevas y revisadas que han sido emitidas, pere atin no
son efectivas;

Efectiva a partir de
periodos gue jnicien

NIIF Titulo en o después de
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2010
MIIF 17 Contratos de sepurc Enero 1, 2021
Iodificaciones a la NIIF o Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
campensacidn negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Azaeiadas y Negoceios
Comjuntos
Modiflcacitn a la NIC 19 Madificaciém, reduceitn o Enero 1, 2019
liguidacitn del plan
CINIIF 23 La Tncertidumbre frente a los Enera i, ao1g
tratamientos del impuesto a
lag panancias
Mejorag annales a lag NITF Enmiendas a la NIIF g, NIIF 11, Enero 1, 2m9
Ciclo 2015 — 2017 HNIC i2 y NIC 24.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY §.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AND TER_MINADO_ EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La compafifa estima que la adopeidn delas nuevas normas v enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes decritas, no tendrdan un impacto significativo en los estados financieres en el ejercicio de s aplicacidn
inicial.

Sin embargn; e relacién a la NIIF o v 16 la Administracién informa, que bagada en una evaluacién general, no
se esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF &: Su principal instrumento financiero es la cartera coampuesta por cuentas por cobrar a
relacionadag; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo, por lo que
compafiia ge provigionaran lag pérdidas egperadas futuras no tendrian un imparto impartante,

ii) NIIF 14: La eompaiifa no tiene compromisos de arredramientos operativos, por lo que preves que no
existan impactos en la aplicacidn de esta norma.

2.3 Moneda fuimicional vy moneda de presentacidn

Lag partidas en log estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneds del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (momeda funcional). Los sstadas financiernz se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compafiia.

2. Efectivo y equivalentes de efective

Comprenden aquellos activos financieros lquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, notas de
erédito negociables que se pueden transformar rdpidamente en efective en un plazo inferior a tres meses ¥
sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pagivos
corrientes en el estado de sitnacién financiera.

2.5 Activos financieros

Lasz actives financieros zon instrumentos financieras no derivades con pagaos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade active.

Reconocimiento injeial; La Compafiia reconoce un activo financiero en su estade de situacién financiera
cuando, v sola cuandg, se canvierte en parte beneficiaria segtn las cliusulas contractuales del instrumento

financiera.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconacen y dan de baja, segiin cotresponda,
aplicando la enntabilidad de la fecha de contratacién o 1a contabilidad de la facha de liquidacién. La fecha
de contratacidn 22 1a fecha en que vna entidad se compromets a comprar o vender tn activo financiero, La
fecha de liguidacién eg la fecha en gue un active finaneiers se entrega o recihe por una entidad.

La Administracién de la Compafifa informa que ne ha efectnado compras o ventas convencionales de activos
financieros

Baja de actjyas financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuande y solo cuanda:
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADDS FINAWCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
fExpresado en délares estadounidenses)

1. Eapiren log derechos contractiales sobre los flujos de efectivo del active finaneiero, o,

2. Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un active financiero ai, ¥ sole sit i} son
transferidos los derechos contractuales a recibiv 1los fliujos de efective de un activo financiero, g, it} s
retiene los derechos coutractuales a recibir los flnjos de efectivo del aciivo financiers, pero asume la
oblizgaciém contractual de pagarlos a ung o mas pereeptores, dentro de un acuerdo que establezea estas
condiciones, La transferencia de un arctivo financiers requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial log riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Clasificacién de activos financieros; La Compafiia clagifica los activos finanecieros seglin se miden
posteriorments a coste amottizade, a valor razonable con sambios en otro resultado integral ¢ a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los signientes criterios:

1. Son medidas al eosto amertizado si cumplen las dog condiciones siguientes: a) los activas finaneieros se
eongervan dentro de un modelo de negoeio cuyo obietivo es mantener dichrs activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales, y b} las condiciones contractuales del activo financiero dan lngar, en
fechas especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal e interesas sobre el
imparte del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen lag dos condiciones
siguientes: a)los activos financieros se conservan dentro de nn modelo de negorio enyo objetivo se logra
abteniendo flujos de efectivo contractnales v vendiendo activos financieros, ¥ b) las condiciones
contractnales del activo financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
finieamente pagos del principal & intereges gobre el importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor vazanable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en el otre resultado integral. Sin embarga, una entidad puede realizar una
eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resultade integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
que, en otre caso, s¢ medirdn a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Commpanfa puede degignar un activo
financiero de forma irrevacable como medido al valor razenable con carnbios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una ineongriencia de medicidn o reconocimiento (asimetria contable)
que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los aetivos o pasives o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisidn de los estados financiercs adjuntos, la Compafifa mantiens Gnicaments actives
financieras clasifirados como “medidos al costo amortizado™.

Artivos financieros clasificados como medidos al costo amartizado:
Los activos financieros identificados por la Administracidn de la Compafifa corresponden a ingtrumentos

finaneieros no derivados que son clasificados come medidos al eosto amortizade. Los actives finaneieros
inclunides en esta categeria som:
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTATMIS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(Expresadn en délares estadounidenses)

+  Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinera disponible en efective v los depdsitos a la vista
efectnados en entidades del sistema fingneiero ecuatoriano.

»  Cuentas poreobrar eomereiales: Muoestran los montos adeudados por clientes por la venta de bienes en

el curso normal de los negocios.

« Cuentas por cobrar a partes relacjonadas a corto v large plazo: Corresponde a cuentas por cobrar

provenientes de ventas de activos a partes relacionadas ocurridas en afios pasados. Estas cuentas por
colirar devengan ingregos finaneieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiera
eriatoriann

»  Otras cuentas por eobrar: Muestran los préstamos a empleados y atias cuentas por cobrar menores,

«  Cuentag por cobrar a largo plazo: Muestran lag garantias entregadas a terceros que seran recuperados
en plazas enpericres a1 afio.

Mediridn inicial: Fxcepto las cuentas por cobrar a dendores comerciales, en el reconacimients indcial, 1a
Compafifa mide sus activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que
no se contabilice a valor razomable con cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicidn del active financiero, 8i lag actives financierss representan nna
transaccidn financiada, dichos activos se miden al valar prezente de los flujos futures esperados descontados
a una tasa de interés de mereado,

Lag enentas por cobrar a dendores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccién de
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-i5: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”

Medicién pogterior: Degpués del reconceimiento inicial, Ja Compafifa mide sns activos financieros de
acnerde con la ¢lagificacién ala que pertenecan, as decir, al eosto amortizado, al valor razonable con cambios
an ptro resultade integral o al valor razenable con cambios en resultados.

Los activos financieros ge clazifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde 1a fecha del sstado de sitnacidn financiers, que 2o clazifican como activos no corrientes

Actives financieross clasifirados enmo medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria 8e mide utilizando el métada
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriors. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen ¥ se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto evando el
reconocimients del interds resultare inmaterial.

Detevipro de activas financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafifa
reconoceri una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que e mida al costo
amartizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, Las pérdidas erediticias son el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segiin el contrate
y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir,

La Administracién de la Compafifa determiné la provisién por pérdidas evediticias de todoes sus activos

finanecieros aplirando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a detidores comerciales
en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BPOR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMEBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Enfogue general; Fn cada fecha de presentacién, una entidad medird la provisién por péididas de un
instrumento financiera per un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma sipnificativa
desde su reconocimiento inicial.

5i en la fecha de presentacién el resgo oediticin de un instrumento financiers no se ha incrementado de
forma significativa, desde el reconocimients inicial, una entidad medivd el valor de las pérdidas para ese
ingtrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo eraditicio de un instrumento financiere se ha inerementado
tenemos: 1) retrasas en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha de presentacidn, iif)
incumplimientss en & momento del recongcimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, ] un
entorne econdmico desfavorable, i), cambios observables en las condiciones econdmicas locales v
nacionales que ge relacionen con el incumplimianto en los pages.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre 1a correcelsn de valor por pérdidas a un importe igual 2
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar
comeraiales o actives de log contratas que procedan de transaceiones que estin dentro del aleance de la
“NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocer en el resultade del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, el
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que ge requisre gue fea ajustada la
correccitn de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el impaorte que se exige reconocer
de acuerdo con esta Norma.

Bl importe en libros de los activos financieros se reduee directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas par cobrar eomereiales, donde el importe en libros se reduce a través de una coenta
de active denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se congiituye con base en las
pérdidas erediticias espevadas de un activa financiero aplicanda el enfoque simplificado. Cnando la
Compafila considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectanda la
cuenta provisidn para ctientag incobrables,

2,6 Pagivog finanecierns

Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivades con pagos ﬁjcns a
determinables, que no cotizan eh un mercado activo & como patrimonin de conformidad con la esencia del
acuerds contractual.

Reconocitmiento inicial: La Compafifa reconace un pasivo financiero en su estado de situacidn financiera
cuande, ¥ sole cuando, se convierte en parte obligada segfin las cldnsulas contractuales del instrumento
financierc.

Baja de pagivos financieros: La Compafifa da de baja pasives financieros tinicamente enando, y solo cuando
se haya extingnido, es decix, cuando la oblizacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya explradn

Clagifieacidn de los pasives financieros: La Compafifa clagifica log pasivos financieros segiin se miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonahble con cambics en resultados.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en délares estadounidenses)

TUna entidad puede, en el momento del reconocimisnto iniclal, designar un pasive financiero de forma
nrrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultades si haciéndole, de lugar a informacidn
mAs relevante parque:

i} Se elimina o reduee significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
eontable) que surgiria al ntilizar diferentes eriterios para la medicién de log activos ¢ pasives o del
reconccimients de 1as ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

i} Un grupo de pasivos financiercs o de actlvos finaneieros ¥ pasives financieros, se gestiona ¥y
rendimientn se evalfa segin la base del valor razonable, de asuerdo con uina estrategia de inversién o
de gestitn de riesgos documentada, y se proporciona internaments informacién sobre ege srupo, sobre
la base del personal clave de la Administracién de la Compahia.

A la fecha de emisidn de los estados financierns adjuntes, la Compafila mantiene (nicamente pasives
financierns clasificados como “medidos al eosto amoriizado™.

Pagivas financieras clasificados como medidos al costo amortizado:

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compafifa correzponden a instrumentos
financieros no derivados que se clasifican come medidos al costo amortizade. Los pasives financieros
incluidos en esta categoria somn:

»  Qbligaciones financieras a sorto y lavgo plazo: Muestran los préstamos obtenidos por la Compaiifa
provenisntes de entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasag gimilares a las vigentes
en el mercadn financiero ecnatoriano,

= Cuentas : wigles: Muestran log montos adeudados por la Compafifa por la compra de
bienes y servicios gne son adquiridas en el curse normal de sus operaciones. El periodo promedic de

paga a sus acreedores comerciales es inferior a 120 dias.
« Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde a cuentas por pagar a partes relacionadas

provenientes de adruisiciones de bienes o servicios en el curgo noymal de sug operaciones, Estas euentas
POr pagar no devenzan gastos financieros significativos

+  Diras cnentas por pagar: Muestra otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas paoliticas de manejo de riesgo financiera para aségurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordadoes.

Medicitn inieial de los pagives finansiercs: Fa el reponecimiento inicial, 1la Compafifa mide sug pagivos
financierss por suvalor razonable. 5i les pasivos financieros representan una transaceidn financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperades descontados a una taza de interés de
mereado,

Medicidn posterior de pasivos fingneieros: Después del reconocimiento inicial, la Compafifa mide sns
pasivos financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenccen. Por lo tanto, estos pasivos san
medidos: 1) al costo amortizado, o, b al valor razonalble con cambios en resaltados,
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

El costo amortizado de lag pasivas financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizande el método
de 14 tasa de interds efactiva, mencs cualquier poaible deteriore. Los gastas por intereses {incluyendo los
intereses implicitas) 2& reconocen v se caleulan utilizando la tasa de interés efeciiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmateriai.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambBics en resultados requiere que
el impoite generado por cambio en el valor razonable del pasivo finanriero que sea atribuible a cambios en
el riesga de crédite del referido pasive, se presente en otro resultado integral, a memos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasive en otro resuitads integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambics en el valor razenable atribuilile al
rieege de erédita de nn pasive financiero no son postericrmente reclagificados al regultada del periodo. Las
variaciones del valor razonable de estos pasivos e reconocen en log regultados del periodo,

Laz pasivos financieros se clasifican an pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de sitnacién financiera, que se clasifican como pasivos no colrientes

Instrumentos de patrimonio: Un instruments de patrimonio consiste en cualgquisr contrato que evideneie
un interés residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentas de
patrimonio emitidas por la Companifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de las costos de emision
directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de ademisicidn o 2 suvalor neto de realizacidn, el que resulte menar.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En case de ser necegavio, los inventarins
inclayen una provigién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
anéliziz de la pasibilidad real de utilizaridn.

Activos fijos

Las partidas de activas fijos (excepto terrencs) son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en rago de producirse. El costo incluye gastos directamente atribuibles
a la adquisicién o construceitn de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo
son capitalizades cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociades a 1a inversidn fluyan
hacia 1a Compania ¥ kos costos puedan ser medidas razonablemente. Los otros desembaolses posteriores
corresponden 4 reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
ncurridos.

La depreciacidn de los activos fifos es caleulada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes
mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, slendo el efecta de cualguier cambic en el estimadeo registrado sobre una base
Praspectiva.

A eontinnarcidng, se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas atiles nsadas en el cilealn
de la depreciacidn:
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Activa Tasas
Muelles ¥ enseres 10%
Equipo médico 10%
Equips de computacion 33%
- Magquinaria y equipe ' 10%

Cnandn el valor en libios de un activa fijo excede 4 su monto recupemhle eate es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que siuja del retivo o venta de una partida del active fijo 28 reconoeida en logreznltadas
del periodo que se infarma y es caleulada enmo la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del
activo a la fecha de la transaceidn.

Los intereses y otros costos de endendamiento ge capitalizan sismpre ¥ cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un active califieable ez aquél que, entre otros, requiere de un tismpo
prolengado para que esté listo pata su vsg. No 2e han activado costos de endendamiento,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que ge informa, la Compafifa evalda informaeién mterna y externa del
negocio con <] fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos,
Para los actives con indicios de detevicra, se caleula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activa individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective ala que
pertenace dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta ¥ €] valor en uso, Al estimar el valor en nso, los flujos de efectivo futuros estimadas son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesta que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero ¥ los riesgos especificos para el activo para los euales no se
han ajustado los estimados de flujo de efective futures. Se reconoce nna pérdida por deterioro en los
regultados del afio cuande el importe reenperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros 4l final de cada periodo sobre el que ge informa.

Las pérdidas por deteriors reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejare el importe
recuparable en el futura. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deteriore aumentan el valor en
libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrade tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconoeido en los
resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2018, 1a Compafiia no ha considerade necesario registrar pérdidas
por deterioro,

2.10 Obligaciones laborales

Los hieneficios laborales comprenden todas las retribuciones aue la Compaiiia propereiona a sus empleados
a cambio de sus servicios, Los principales beneficios proparcionadeos por la Compafia comprenden:
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@)  Beneficios g corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan 20 el término de 12 meses siguientes al clerre
del periodc en e que los empleados prestaron sus servicios., Los beneficios de corto plazo son
reconoeidos en los resultades del ane en la medida en que se devengan y corresponden
principalmente a;

f1  Participacién de los trabajadores en las ntilidades: Calenlada en funcitn del 15% de la atilidad
contable anual antes del impuests alarenta, segtin lo establecide porla legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo 4 resultados y 82 presenta como parte del costo de producios
vendidas v log gastos de administracidn y ventas en funcidn de la lahor del empleado que recibe
este beneficio,

(i} Los otros benefinios laborales a corto plazo son reconocidos sobre una base devengada.

b1 Benefivios post-empleo

San heneficios post-emplee aquellos que ge Hquidan despuds de que el empleado ha conelnido su
relacion labaral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por terminacidn, Los beneficios post-
emplea que poseen log empleados de la Compafiia son:

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahncio): el costo de tales beneficios definidos
por las leyves laborales ecuatorianas fue determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periode sobre el que se informa, Lag ganancias o pérdidag actuariales, asf eame log costos por
gervicios pasados fueron reepnocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficies por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor actual de
las abligacicnes a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenidoe degeontando los fhujos
de salida de efectivo a una tasa del 4.25% (2017 4.02%) anual, equivalente a la tasa promedio de los
bonos de alta calidad de Estadas Unidos de Norteamérica, que estan denominados en la misma
moneda enla que los beneficios seran pagados v que tienen términes que e aproximan a los términos
de las obligaciones por pensinnes hasta su vencimisnto, estoz henefising son ajustades por las
Fanancias v pérdidas actuarialas, asf como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajnstes basadas en la experiencia y cambios en
1oz supuestos actuariales se cargan en los atros resultados integrales en el pervioda en el que surgen.
Las costos de log servicies pasados se reconocen inmediatamente en resultadaos del afin.

Lasz hipétesis actuariales ineluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacidn, ehire otras,
2,11 Impuestos corrvientes
Log impuesatns corrientes correspenden a aquellas que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el

impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestean en el estado de situacién
financiera como activos ¥ pasivos por impuestad corrishtes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(GS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
{(Expresado en délares estadounidenses)

a) Actves por tmpuéstos corrientas

Lee activos par impuestos enrrientes ineluyen las retenciones en la fuente gue le han gida efecmadag
4 la Compaiifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto ala renta.

(1)

(i)

Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa v en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
dal impnesta a la renta reconoeide en los rezuliados del periode que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reccnocide en los resultados de los proximes 3 afies o, i) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebida antes de que s enmplan log plazos de
prescripeion de ese derecho legal, es deeir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidm de
la declaracidn del impuesto ala renta del afio econvespondiente.

Anticipo minimeo del impnesto a la renta: Ta legislacién vigente establece que los
contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que serd detenninado
mediante la suma aritmética de los signientes rubros:

El 0.4% del Activa total, mencs ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresas gravables para el calcalo del impnesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ano y de afios antericres,

El 0.2% del total de costas ¥ gastos deducibles para el caleulo del impuesto a 1a venta,
ineluyendo las dedueciones por meremento neto de empleados v pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado coma anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la sipniente manera:

Primera eucta: En julic del afio signiente, se pagari el equivalents al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinade como anticipo minimo del impuegto a la renta v 1a
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafifa en el afio
anterior.

Sesunda eugta: En zeptiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinada enla
primera cucta.

Tercera cunta: En abril del ano subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como antieipo minimo del impnesto a la renta v los pagos efectuados en la
primera ¥ segunda enctas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
ique le hayan aido efeetnadas a la Compaiiia durante el periods que se informa.

b}  Pasivos por trmpuestos coirientes

Fl pasivo por impuesto corrients se caleula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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(1

(i)

Zalenle del irnpuesto a la renta causade:

El cdlenlo del impuesto a ka renta causado se basa en lag ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradag durante el afio, es decir, sobre log ingresos gravados del perinda fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periode. La utilidad contable difiere de la bage
imyponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos oo gravados o ingresos que serdn
eravables en el futuro; 2 Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastas que serdn
deducibles en el future; 3) amortizaciones de pérdidag tributariag que se hayan obtenido enlos
ltimos 5 ejercicios tributarios anteriores; ¥, 4) otrag partidas deducibles sstablecidas en la
legislacidn tributaria vigente.

Para el aiic 2018 ¥ 2017 el impuesto 4 1a renta cansado fue calenlads con base en 1a tarifa vigente
del 25% y 22%; esta tanifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diclembre del siguients afio, Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amaortizar esaz pérdidas durante
log 5 periodos figrales siznientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

Caleulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuanda el impuesto a la renta causado sea superior al anticipo minima del impuesto a la renta,
gl contribuvente deberd cancelar la difevencia utilizande las retencionss en la fuente gue le
hayan sido efertuadas durante el periodo fiseal que no hayan sido previamente ntilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado come anticipe minimo del impuesto a
la renta.

Cuanda el valor determinada como anticipo minima del impnesto a la renta sea superior al
impnesto a la renta causada este se convertird en ¢l impuestn a la renta minime del afio, el
apntribuyente poded, golicitar a la Administracidn fiscal la devolueidn del anticipo pagade,
cuando por caso fortuite o fuerza mayor, 56 haya visto afectadc gravements la actividad
econémica del sujeto pasivo; esta opeidn esta disponible para log contribuyentes cada tiendo,

Para los afios 2018 ¥ 2017, el fmpueste a 1a renta reconccido coma pasive por impuesto
corrfents fe establecido con base en el anticipo de impueste a la renta minime debido a que
fie mayor que el impuesto canzada.

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entie el importe en libros de los
activos vy pasivos de Ta Compafifa v las bages fiscales correspondientes utilizadas para determinarla ganancia
fiscal, de la sigulente manera:

Lag pasgives por impuestos diferides fueron reconoeidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los actives por impuestos diferidos fueron recomocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras

fue permitan su utilizacidn.
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La medicién de los pasives por impuestos diferidos y los activos por impnestos diferidos reflejara las
romsecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tagas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el perfoda en que el activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separade, excepta cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal; ii} se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal; y, iii} la Compaiifa tiene la intencidn de
liguidar sus actives ¥ pagivos par impuestos diferidos como netos.

a4l  Ajustes por cambios en la tasa del impuesfo a la renta y otros Qjustes

Fl impuesto diferide, eorrespondiente a cambies en la tasa del impuesto a la renta, 1a reestimacidn de
la recuperabilidad de los activas por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valar
en libros de un active, se reconoce en los resultados del periedn que se informa, excepto en la medida
en gue se telacionen con partidas previamente recomocidas fuera de los resultados del perfodo que se
informa,

B} Registro de los impuestos corrientés y diferidos

Los impuestos corrientes ¥ diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceitn o sncegos que se reconoce fuera de dicho estado ya sea en otro resultade integral o
directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también ge recanaee fera del regaltada.

2.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Una entidad reconace los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
bienes o servicios comprometidos econ los clientes a cambio de un 1mpﬂrte que refleje la Cﬂntraplestamdn 2
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando ge cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a)  Elimporte delos ingresas ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b3 Es probable que la Compafiia veciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn,

) El grade de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre ] que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad ¥

d)  Los costog va incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
eompletarla, puedan ser medidos eon fiahilidad.

Los ingresos por servicios médicos son reconacidos en log resultados del afio a medida en que se devengan

los servicios prestades. Dicho devengamiento se establece con base en ka estimacién de los costos incurridos v
por incurrir por ¢l plazo estimado en que el servicio serd prestado,
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Costos ¥ gastos

Log cogtos ¥ gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconccen en log resultadas del aiio en
la medida en que son inemrridos, independientements de 1a fecha en que se haya realizado &l pago.

Como norma general en 1os estados financieros no se compengan los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos
en log que la compensacitn gea requerida o permitida por alzuna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaceién.

Los ingresos ¥ gastos ol oTigen en transacciomes que, contractiaimente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y1la Compania tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado come reserva
legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Log resultadns acumulados al cierre del periods que se informa ineluyen:
a)  Resultados aeumulados a libre disposicidn

Los resultadeos acumulados a libre dispasiniéin corresponden a los obtenides por 1a Compafiia hasta
el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultadas obtenidos a partir del 1
de enera del 2011 de acuerdo eon las disposiciones contenidas eén lag NITF. La Junta General de
Accionmistas puede distribuir o disponer el desting de estos resultadas,

E)  Resultadas aeumulados establecidos en el proceso adopeisn de las NIIF por primera vez

Incluye log valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF.
Fl saldo acreedor solo padri ser capitalizado en la parie que exceda al valor de las pérdidas
arumnladas y las del altime ejercicio econdmice conchuido, & lag huldere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelio en el cago de liguidacidn de la Compafifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad com WIIF requiere que la
Administracidn realice clertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica dela entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algnnas partidas que
forinan parte de los estados financieros ¥ sng notas relacionadas, En opinién de la Administracién, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién digponible al
momento, log cuales podrian Nlegar a diferir de sus efectos finales bajo clertas condiciones.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, la Administracidn debe hacer juirios, estimados
¥ presunclones que inciden an la valuacién de determinados activos ¥ pasivos y en la determinacidn de los
resultadas, asi como en la revelaciém de activos v pasivos contingentes. Los estimados v presunciones
asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factorss que se consideran come relevantes, sin
embarge, debido a la subjetividad en este proceso contable, loa resultados reales pueden diferir de los
montas estimados por 1la Administracién. Los estimadas ¥ presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectas de los cambios en las estimaciones ge reconocen de manera prospectiva, es deeir,
en &l periodo da la revisién v en periodos futures.

A continnacidn se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que 1a administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contaldes:

a}  Impnestos diferidos: La Compafifa ha realizade la estimacién de sus impuoestos diferidos
congiderando que todag las diferencias entre el valor en lilbros ¥ la hase trilutaria de los activos y
pasivas se revertiran en el futuro,

i Vida witil de activos fijos: Como se deseribe en 1a Nota ¢, la Compafiia revisa al final de cada perfode
eontable sus estimaciones de la vida aul v el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compatiia también revizga el método wtilizado para el cilenlo de la depreciacién de
estas activos.

) Beneficios sociales post-emplen: Las hipatesis empleadas en los ciloulos actnariales para medir lag
provisiones de jubilacidén patronal y desahucio se efectdan con hase en estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, con base en 1os lingamientos mencionados en la Nota -
18,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Cemo parte del giro normal de negocios, 1a Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturalesa
financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Compafifs, el resultado
de sus operaciones ¥ an capacidad para penerar flujoz en el futurs, Como parte de sus funciones, la
Adminigiracién de la Compafiia ha establacido procedimientos de informasifn para:

1] Identificar riesgos financieros a los cuales s& encuentra expuesta.

2] Cuantificar 1a magnitud de los riesgos identificados.

3} Proponer alternarivas para mitigar1og esgns financiercs.

41 Verificar el cumplimienta de las medidas aprobadas por la Administracién y
53 Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de log prineipales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estdn en nso por
parte de la Compafiia;

a) Riespgo de erédito

El riesgo de crédito corvesponde al riesgo de gque una de las partes de un instruments financiero
incumpla eon sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia,
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b)

)

Debide al gire del negocio, la Compafifa presta sus servieios a un grupo amplic de clientes que
garantizan el pago de las facturas emitidas a través de compafilas aseguradoras privadas y/o por el
Institnto Ecuatoriang de Seruridad Social (IESS) - seguro social pablice. En el cago de clientes
particulares, la recaudacion de los valores pendientes de cobro ge realiza principalmente mediante
pagos eon tarjetas de crédite. En el case de clientes corporativag, previo la concesidn de crédito se
realiza una calificacién previa de los clientes y frecnentemente se evaliia su situacién financiera,

Riesgo de liquidez

Fl rieago da liquidez corresponde al manegjo adecnado de la liquidez de la Compaiifa de manera que
la Administracién pueda atender los requerimientos de financlamiento de la Compafiia a caorto,
medianc y largo plazo.

Los resultados obtenidos porla Compaiifa durante los afios 2018 ¥ 2017 han permitide que sus activos
financiercs superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compania no ha tenido prablemas de
liquidez durante dichos afies, ni se espera que los tenga  en el corto plazo.

La Compafifa no mantizne instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasivos finanecieros
de la Compaiflia agrupados sobre la base del perioda remanente a la fecha del estado de situacién
hasta la fecha de gn vencimienta. Les montos revelados en e cuadre son los flujos de efective no
descontadas, inchoyenda los interesas fiuturos a ser cancelados no traidoes a costo amortizade.

2014 2017
Menosde 1 afia
Cuentas por pagar conleraiales ) 6.020 2.107
Crentas por pagar a partesrelacionadas wg.054 42.195
Tatal 99.974 44.302

Rieggo de eapital

La Administracién gestiona su capital para asesurar que la Compaiiia estard en capacidad de
eontinuar coma empresa en marchs misntras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
dela optimizacitn de los gastos, deuda y patrimenin. La Compafiia monitorea su capital sobre la hase
del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula dividiendo 1a denda neta para el capital total. El
rapital total se obtiene de la snma de la deuda neta v el total del patrimaonio,

Los ratios de apalancamienta al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 fueren los signientes:
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2018 201
Cuentas por pagar com erciales 8.920 2.107
Cuentaa poar Fagar a partearelacionadas g2 .054 42.105
MMenos efectivo ¥y equivalente de efectivo 2.851 3,115
Dueda neta 1073 . 825 47.417F
Total patrimonio 43.2732 27 .530
. 147.128 84.507

Fatio de apalancamicnto 71 % 56 %

La Administracién de la Compafifa finaneia sus activos principalimente con reourses propios, los
mismos que al 31 de diclembre del 2018 representan el 10,25% del activo total. El restante 80,75%
{2017 43,89%) de los actives, proviene principalmente de financiamienta directo recibide de
proveedorss, que no generan costos financiercs explicitos v tienen vencimientos entre go ¥ 120 dias
Mazo,

La Adminiztracién de la Compaiifa estima quela rentabilidad proyvectada para los signientes periodos
contables serd lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ui resumen 2e detalla a continuacion:

2018 2017

Caja - -
Banrog 5.851 53.115
3.8581 3:.115

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En el afic 2018 no existid otras cuentas por eaobrar de corta plazo.

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Un regumen de lag activos por impuestos corrientss se detalla a continuacidn:

_ zo1d a01
Betenciones en la fuente 1) iRt g | &.005
7201 & 005
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{11 Loz movimientos dela ratencién en la fuente se detallan a continuacién:

Zald a1
Saldeinicial G005 5.485
Adiciones del afio por:
Retenciones en la fuente 4. 03K 3.6343
10,940 G.118
Compansgciones comn:
Pagivospolr impuestos corrientes {(z.740) {z2.184)
Baja de retenciones - {9307
(2.740] (3.112)
F.291 6,005

(2] Corresponde a retenciones de impuesto a la renta que excedian los 3 afios establecidas por la ley para
1a recuperacidn, lasg cuales fuercon cargadas a los resultadaos integrales del afio ¥ para fines tributarios

ge congidera coma gasto no dedueible.

B. INVENTARIOS

i detalle de log nventariosg se resnme a continnaritn:

Insumes ¥y otros 231

a1y
2.8449
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ACTIVOS FLJOS

I detalle se resume 2 continuacidn:

Descripoidn

Muebies ¥

Alilde enercdel 2017
Coata
Depreciacion acnmunlada

Walor en libros

Movimicnto 2017
Adiciones (1)
Transzfarenciss
Deprecidcidn del afia

Valor en libros al 31 de diciembre

Al g1 de diclembre del zo17

Costn
Depreciacién acnmulada

Walor en libros

Movimiento zoi8
Adicionesz (1]
Transferenciazs
Depraciacion del afio

Valor en libros al 31 de diciem bre«

Alzidediciembre del 2018
Costo
Depreciacidn acumulada

Valor en libros

Equipo médigo Tatal
enseres

2372 T7 L85 A0.357
(2,224} (¥53.270) 75.40%
182 4.706 4.8g R
f81} {z3) “(104]
71 4.632 4.754
2.372 77085 80367
fz.301) (73 303 f7s.603)
71 4.682 4.754
5] [14) (5L}
4 A 4.0687 4.705%
2.3972 77085 8o0.357
{2,326} {73.318} (75.654)
56 g4 .66y 4.707

{1)  Enel afio 2018 y 2017 no se realizaron adiciones.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Com posicidn: anll 2ol
Prowveedores locales f.g920 2,107
f.020 2,107

OBLIGACIONES LARORALES

Compaosicion:
2p18 2017
Baneficing Laboralas
Seguridad Social 581 485
OJtros beneficios 208 7715
2,063 g.200

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Situacidm fiscal —

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafifa considera que ha satisfecha
adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tribuiaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la Administracidn Tributaria en una eventmal revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece qne la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de lag rompafiiag para los Gltimos 3 afios (pontados deede la fecha de presentacién de las declaraciones de
impuestn ala renta) o & afios {contados dasde la fecha en que debiéd presentarse la declaracidn de impuesto
a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afcs 2015 4 2018
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn,

Gasto impuesto ala renta —

Un detalle del gasto por impuesta a la renta se resnme a continunacidn:

ap1d 2047
IMPURSTO A LA RTNTA itol 2749
1801 2740
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Pasivos por impuesgtos corrientes —

Un detalle de los pasivos por impuestos corcientes g2 resume 4 continnacidn:

2018 201
Betenciones en la fuente .12z 728
Betencion Impuestoal valor agreagado 115 o8
Impuestea la renta 1.801 2,740
7339 3.5¥4

Impuesto a la renta por pagar -

Los mowimientos de los pasivos por impuests a la renta durante eada ejercicio fiscal se detallan a
eontinuacisn:

2018 201
Salde inieial 2.749 -
Impuestoa la renta corrients 1.801 2.7449
4.550 £2.744
Com penszacidn con activos por impuestos corrientes . (2.749) -
Saldofinal . 1. 801 2740

Caleulo del impuesto ala renta por pagar -

A continnacidn, los cileulos del impuesto a la renta corrients correspondientes a cada ejercicio fiseal:
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Coneiliacidn i '

2018 26
Ttilidad antes de participacién lahoral eimpuestoa la renta Ba34 7530
Pérdida antesde partivipacién laboral 2 impuestoa la - -
Diferencias no tem porarias:
(-) Participacitn trabajadores {1.340] (1.130)
(-] Otras rentas exentas & ingrasos no objetos de impuestoa la renta (1.597]
(+) Gastas ne deducibles o gastos sin efectos fiscales 1.448 G6.0497
{+) PLatribuible a ingresos exentos ¢ Ingresos no abjeto de IR (Bog ¥y DAG -
Baze imponible +.585 12.407
Impuestoca la renta causado 1.801 o.744
Impuestoa la renta minimo - -
Impuestoa la renta gorriente 1.801 2.7449
Tasa promedio del impuestoa la renta corriente 23% 22%

Otros asuntos y aspectos tributarios

Ley Qrganica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimients de la Dolarizacién v
Modernizaciton de la Gestidn Financiera v su Reglamento

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promuled la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimienta de la Dolarizacién y Modemizacién de la Gestién Financiera y con fecha 24 de agosto del
2018, se promulgd el Reglamento respectivo. Estas reformasg son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018

y entre otros aspectos ineluye las siguientes reformas tributarias relevantes:

Deducibilidad de gastos:

»  Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pansiones jubilares

patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones va constituidas en afios anterioras;
en ¢l cago de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido ronsideradas deducibles o no, ¥
gque no fueren utilizadas, debarin reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcién que hubieren sido dedueibles o ne.

Adicicnalimente, se egtablace &] reconocimienta de un impueste diferido relacionade con lag provisiones
efectinadas para cubrir log pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares patronales que sean constitunidas a
partir del 1 de enera del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente 82

desprenda efectivamente de recursos para cancelar la abligacién hasta por el monto efectivaments
pagado,

DHeminncién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$s5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de wtilizar a cualquier ingtitucién
del sistemna finahciero para realizar el pago, a través de givos, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o eualguier otvo medio de pago electrdnics,
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Tarifa del impuesto ala rentg:

» Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Benta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en pavaisas fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicidn, la
tarifa pagaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacidn.

« Cambhios en los eriterios para la reduceién de tarifa de IR por la reinversidn de utilidades. La reduecidn
de la tarifa de impuesto a la renta del 10% scbre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
finfcamente a: i) sociedades exportaderas habituales; ii) 2 1as que se dediguen a la produccidn de bienes,
incluidas Ias del sector manufacturero, que posean 50% ¢ mds de componenta nacional, v, iii} aquellas
sociedades de mrismn recepfiva.

+  Reduccidn de taxifa de impuesto a la renta para micro ¥ pequefias emmpresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impnesto a la renta. Pava exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre
que en el correspondiente ejercicio fiseal se mantenga o incremente el empleo.

e Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenss de menor imposicidn estardn sujetos a la retencidn
del impuestc a 1a renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuventes domiciliades en parafsos
fiscales o regimenes de mener imposicidn estaran sujetos 4 retencién en la fuente del 35% mencs el
porcentaje del impuesto 4 1a renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuadaer.

anticipo del irmpuesto a la renta:

« El Servicio de Rentas Internas nodrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a la renta causado, slempre que se verifique gque se ha
mantenido o fiicrementado o emplen neta, Asi tamhbién para €] cilcule del anticipo del Impusesio a la
Renta se excluiria los pasives relacionados con sueldos por pagar, 149 ¥ 147 remuneracidn, asf como
aportes patronales al segure social obligatoria,

« El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total ¢ parcialmente el exeedente entre 2] anticipo pagado
yelimpuesta a la renta causade, siempre que ge verifique que se ha mantenide o incrementada el emplec
heto

{Hras retorim

+  Se establece la devolueién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

Otras reformas significativ

« Ingresos: Se considera ingresn exento, los dividendos y utilidades distribuides a favor de sociedades o
de pergonas naturales domiciliados en parafsas fiscales o jurisdiceiones de menor impesicién; siempre
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y cnando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecnador.

+ Anticipo de Tmpyests a 1a Renta: Se elimina el anticipo de impuests a la renta para sociedades como

impuesto minimo ¥ se establece su devolueidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la
renta causado.

» Impuesto finico a §a utilidad proveniente de 1a venta de derechos representativos de capital: La utilidad
proveniente de la venta de derechos representativos de eapital estara sujeta al pago de un impuesto
finico que varia entre el 0% ¥ 10% de la base imponible establecida en este marco legal

» Impuesto al Valop Agregado: Se podré solicitar al SRI la devolucidn o compensgacién del erédito
tributario por retencinnes de I'VA hasta dentro de 5 afios.

v Negociacidn de accjones; Serdn validos les pactos entre accionistas que establezean condiciones para la
negociacién de arciones. Sin embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiers lugar, ¥ en ningfin caso podran perjudicar los derechas de las
accionistas minovitarios

» Medios de pago electrénicos: Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operadas por las
entidades del sistetna financiers nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respective organismeo de control,

Alafecha de emisidn de los estados financieros la administracidn de la Compafiia estd evaluando el impacto
de lag asuntes meacionados,

BENEFICIOE A EMPLEADOS

Un detalle de los henefirios lahorales se resume a continbacién:

2018 201
Jubilacién patronal T.983 2872
Dregahncio 1.84% 2.351
g.626 11.223
Los principales supuestos actnariales nsados fuercn los signientes:
Zo18 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,042%
Tasa de incremento galarial a corto plazo 3,00% 5,005
Taza de incremento salarial a lacgo plazo 1,50% 2,50%
Tasa de rotacidn 5.0 11,80%
Tabla de mertalidad e invalidez (1] TMIESS 2 aoo THM IESS 2002
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(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano de Seguridad
Bocial en el afic 2002,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por Ja Compania:

2018 201
Activos financieros medidos al costo o eosto amortizada;
Efectivoy equivalentes de efectivo 2 #51 2,115
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 152.598 34,154
Total activeos financieros 156.4449 01.249

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizadeos

Cuentas por pagar comerciales G020 2.107
Cuentas por pagat a partesrelacionadas §3.084

4%.105
Tatal pasivos financielos G0.074 44.203
Posicidn neta de instrumentces financieros EB.475 45,987

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los estados finanecieras adjuntos muestran un capital secial por el valer
de US%2,00C que =e encuentra dividido en 2,000 aceiones cuyo valor nominal &3 U8%1.00 cada una.

INGRESOS POR. VENTAS

A continuaciém se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiifa:

2018 2oLy
Servicios Hedevalles 201. 765 181,845
Total lngresos 201.765 181,645

COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS

A continuacién se muestra mu detalle de la ecomposicidn de los costos-de la Companta:

2018 2017
Consumo de 1hsumas 5.190 5.244
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18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

A continuacidn se muestra un detalle de la composicién de los gastos de 1a Compafifa, establecido eon base

en s naturaleza:

Remuneraciones al personal

Honcorarios profesionales

Depreciaciones ¥ ameortizaciones
Mantenimientoy reparaciones
Arrendamientos .

Telecomunicaciones, energia ¥ agua potahle
Hanerarios medicos

Impuestos, contribuciones ¥ otros

Otrog gastos

Total

19, OTROS GASTOS (INGRES(OS), NETO

Orrosingresos
Otros ingresos
Tatal

Ohrog eftegod

Gastos no deducibles
CHros egresns

Total
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13471
51
1.'1';—'0
6185
gi.6z1
B.481

a2 076

13q.025

318.645
15.522
1604
1.707
1170
742

g2.498

5311

2%.359

170.147

2018 2017
1.597 45
1097 45
1.448 1488

- 355
1.448 2,183
149 {2.1138]
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BALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El gignients eg un vesumen de lag prineipales transaceiones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas. Se considera partes vineuladas si una Compafifa tiene capacidad para controlar a otia o puede
gfercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras n operativas.

Transacciones:
Relacidn 2018 2017
Venta de bienes v servicios
Hespital delos Valles 5.4, Hodevalles (1) 201,765 181 .645
Total 501,765 181.645
Compra de hienes v servicios 2018 2017
Hozpital de los Valles 5. A Hodevalles 41.040 23.640
L. Olmedo Mancero 22, 7TH4 18.042
Lir. Felipa Rogales 23.754 13.942
Drra, Parricia Pootdn 21.754 15.042
Dra, b dnica Pérez 32.754 18.g42
Tatal 142 058 105.407

(1) Corresponde ala prestacién de servicios de Patologia establecidos en el sonvenio de contratacién con
el Hospital de los Valles 5.A. Hodevalles.

A continuacidn los saldos ¢que 1a Compafifa mantiene pendientes de cobra con partes relacionadas:

=018 201
Cuentas por cobrar relacicnadas
Hospital de los Valles 8.4, Hodevalles 152,568 88,154
Total 152,508 28.154
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 218
{Expresado en ddlares estadounidenses)

A comtinnacidn los saldos que la Compafifa mantiens pendientes de Pago con partes relacionadas:

Hospital de los Valles 8. A, Hodevalles gG.274 25,100
Dir. Olmedo Mancero Q.1G5 4.2R1
Dira. Patricia Pontdm Q.15 4.251
Dra. Ménica Pérez : 4,145 4281
Dir. Felipe Ensales 0.195 4.251

Total 03.054 42.195

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL (QUE SE INFORMA

Entre =] 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emigién de estos estados financieros separados no se
produjersn eventos que, en la opinidn de la Adwinistracién de la Compafifa pudieran teney un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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