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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresads en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacion contenida en los estados financlercs adjuntos es responsabllidad de la Administracidn
de la Compafiia, Las nodas explicativas gue ge presentan a continuacién zon parte de log estados
financierod.

Los estados financieras adjuntes fusron emitidos con la aprobacion de la Administracidn de la
Cormpaiiia el 30 de marzo del 2018, Dichos estados firancieroa seréan presemados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva.,

El domicilic prinsipal de la Compadiia es la Avenida Interoceinica Em. 12,8 y Avenida Florensia de la
cludad de Quito — Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2017 v 20158, Patdlogos del Valle Vallepatology 3.8, Hene un fotal de 3
empleados en relacidn de dependencia

a vl i & irn e a statuto social.

La Compania fue constituida en la ciudad de Quite el 15 de abril del 2006 (fecha de inscripeidn en el
Registre Mercantil) con el nombre de Patdlogos del Valle Vallepatology 8.A. La Compafiia se
constituyd con un capital secial de WSE2,000.00 gua se encuentra pagado en su totalidad en la fecha
de amision de log estades financieros adjuntos,

Objeto social.
Su objeto social principal es el desarrollo, manejo, administracion ¥ comercializacion de todas las

actividades relacicnadas con la provisidn de servicios de laboratoric de anajomia patoldgica y
citelogia, asi come (odas las ramas afines de la medicinag humana,

r on valles

Con fecha 21 de abril del 2008, Hodevalles firmd un convenio por medio del cual contratd los
servicios de Vallepatology para realizar exdmenes de ecografla y ultrasonide ginecoldgico a loa
pacientes del Hospital durante 12 afics.

Curante los afics terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compafia reconocid los siguientes
valores provenientes de eate contrata:

¢  Ingresos otdinarios por el valor de USS181,644.74 (2016, US3156,9689.93) que corresponden a
sarvicicd médicos prestados a los pacientss de Hodevallea,

# Deadores comerciales por el valor de USS38,154.46 (2016: US3ST.216.21) gue cormresponden a
saldos pendientes de cobro a Hodevalles por los servicios médicos prestados,

La Administracion de la Compafiia informa que los ingresos ordinarios de Vallepatology dependen
fundamentalmeante de los drminos v condiciones establecidos en el contrato de prestacién de
servicios médicos firmado con Hodevalles.

Enterne sconemice

La Compafia realiza sus ocperaciones an on entorno eccndmico gque se ha dedericrado desde el
segunde semestre del afic 2016, Entre los principales factores gue contribuyeron al deterioro de la
econsrmia ecuateriana fuerom: () la caida de log precios del peirdles y olvas materias primas en al
mercado internacional provecada por la crizie econdmica mundial que afectd atnuchos de log paises
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3! DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresada en dolares estadounicensas)

importadores de productos ecuatorianos, i) el fortalecimiento del dolar estadounidense que
encarecid los precios de los productos ecuatoriancs de exportacion, (i) las resiricciones a las
importaciones a traveés de salvaguardas v derechos arancelarics arienfacdos a proteger la balanza
comercial, V) las pérdidas econdmicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en la
provincia de Manabi en el mee de abril del 20186, v) 13 inestabilidad del marco legal ecuatoriano que
desfavorece a la inversidn extranjera ¥ local, vil las retrasas en 105 pagos de las enfidades del sector
publico a sus proveadores de bienes ¥ servicios provenientes del sector privads, ¥, vii) la escases de
fuenies de financiamiento ¥v/'o allas tasas de interés para cbiener recursos moneiarics.

La Administracidén de la Compaifia informa gue no cuenta con todos los elemenics gue permitan
prever razonablemente la evelucion futura de la situacién financiera mencionada en el pérrafo
anferior, a pesar cde gque durante el segqundo semestre del aflo 2017 ze han manifestade factores
positives come la recuperacidn parcial de los precics del petrdlec y el debiliftamiento del dolar
estadounidenses en los mercados internacionales. Los estados financieros adjuntes deben ser leidos
considerando esta circunstanaa.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS.

A confinuacion, se describen las prinsipales pollticas contables adopiadas por la Adminiatracidn de
la Compafiia en la elabaracidn de estos estados financiercs.

Declaracidén de cumplimiento con las NITE

Los estados fAnancieras de la Compafia comprenden los estadea de situacicn financiera al 31 de
diciembre del 2017 vy 2016, vy los comespondientss estados de resultados vy otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonic ¥ de flujos de sfectivo por los afios terminados en dichas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

Lo estados financieros adjuntos foercn elaborados de acuerdo con la wersién completa de las
Mormas [nternacionales de [nformacion Financiesa - NIF, emitidas v traducidas coficlalmente al
idicma castellans por &l LASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros del Ecuvader. Dichos estados financiercs muestran la adoppion
integral, explicita v zin reservas de las referidas Normas Internacionales v su aplicacian de manera
uniforme & los pericodos contables gque se presenian.

La preparacidn de los estados financiesoe de acuerdo con la dltima veraién vigente de las NIIF
requiers que la Administracidn: i} ejerza su juicic an al proceso de seleccidn y aplicacion de las
politicaz contables de la Compafiia, v, i) realice estimaciones imporfantes 20 la medicidn de los
diferentes rubros incluidos en dichas estades linancieras. La Nota 3 revela las ireas que implican un
mayor grade de juicie o complejidad o las dreas donde lo= supuestos y estimaciones son
gignificatives para la elaboracién de los estados financierce adjuntos. Debido a la subjetrvidad
inheranta sn este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracian,

Lag partidas incluidas en los estades financieros adjuntos fuercn medidas al cosio o a su walor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencicnadas mds adelante. El walor
razonable puede ser regueride o parmitido por una NIF para la medicion de partidas y/0 efectuar
revelaciones an las notas de les estados financieros.

El costo histdrico de una partida e3td basado en el valor razonable de la contrapresiacién pagada en
la adouisicidn de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir an
pasivo, Por el contraric, el valer razonable es el precio que seria recibide por vender un active o
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pagado por fransferir un pasivo 8n una fransaccidn ordenada entre participantes del mercade en la
fecha de medician,

El walor razanable de una partida puede ser obtenido de datos cbhservables o estimado utilizando
0iras fécnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada”
qua s& clasifican en:

¢ [Datos de entgads de fivel 1 S corresponden a precics cotizados (sin ajustar) en mersados
activos para activos o pasives idénticos en los que la entidad pusde acceder a la fecha de
medicidn,

»  Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados inclaldos an el Nivel [ y
correapondan a datog observables para el activo o pasiva, directa o indirectameante.

# Daros de enirada de nivel 3: 5i corresponden a daics gue no son cbhservables para el activo o
Pasivo.

La determinacion del valor razonable de una pactida incluida en los estados financieros requiers gque

la Admindstractén de la Compatla maximice gl uso de datos de entrada aobservables relevantes y
mintmiza el uao de datos de antrada no observables

Cambies en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacion, un resumen de Jas nuevas normas, medificaciones & (nterpretaciones de lag NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Norma Tips de cambic Aplicacian abligatoria
NI 12: Beconommionta de actrras por impuasics diferdos por perdidas no realiradas en ! der enero del 3317
merrumeanios da deuda medidos a wakor mezocrabie.
MHS-T: Revelaciores adicaonales por ks cambaos en los pasias gue sugen de aciividades I de enooo del 2017
o fnapciacon i
HOF-2: Ravelnieres sdoensles porlos cambics an o8 pasmees qua Fungen e acividades L de anaro dal 3017
@a linapciacion
Me=crans apuales Ezcepcionss a b informackdn a fevalar asbos panticipacicne & oltas antidades 1 e eniee Shal I0ET
ded cicla 2014
201E:

La Administracidn de la Compafiia informa que no existieron electos significativas provenientes de la
aplicacidn inicial de estas puevas normas, modificacionss e inferpretaciones de las MIIF,

A continuacidn, un resumen de las nmuevas normas e interpretacicnes de las NIF gue no han sido
aplicadas en la emizidn de los estades financiercs adjuntos,

Estas normas ¢ interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaberacidn de los esiados
financieras emitidos 8 partir de las fechas indicades & confinuacidn, a menos gue, la Admimstracion
de la Compafia decida aplicarlas anficipadamente.
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Narma Tipe da cambie Aplicaciin obligatoria
NIIF-18 ingrescs da astridades ordinaras procedentas de cankratos San clentes | de anero ded 2013
MIF=a: Instnimenioe GRANC srcE | de =remco ded 2083

CHIF-23: Trafsacciones sn monda exirenjera ¥ conrapresiaciones anticipadas | de areo ded 5313
NELF-18; Asrendamientas | da araro ded 2319

CMIIF- 13: La incarbdurmbre Fraaie & log Iralamrsenica dal impueato a e garansss | de eparo ded 2319
NIF-17: Carrraioa da seguong | da aparo ded 2021

Lusge de una svaluacidn general de los requerimientos de aplicacion inicial de @stas nuevas NOTIAS,
la Bdministracion de la Compafiia concluyd que no tendrd efectos significativos scbre los importes
reconocidos en los estados fnanciercs adjunics vy sus revelaciones, 8in embargo, no es posible
proporcionar una estimacian razonable de asos efectos hasta que concluya el proceso de aplicacicn
inicial de log reguarimientos de clasificacidn, medicion ¥ revelacion incluidos &n dichas normias,

En mayo del 2014 se emitio la "NIIF-16: Ingrescs procedentes de comrates con clientes", gue
establece un meodelo extenso v detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicién y
reconceimiente de los ingreses de actividades crdinarias procedentes de contratos con clientes,
Esta norma reemplazard loa requerimientcs establecidos en la "NIC-18: Ingresos crdinarios”, “NIC-
Ll: Contratos de Construccidn” v las inferpretacionss respeativas. En septiembre del 2013 se
establecid que estas modificaciones se aplicardn a pariir del | de eners del 2018, sin embarge, se
permite su aplicacidn anticipada.

El principic bisico de esta norma @5 que una entidad reconoce log ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienses o servicics comprometidos con los clientes a
cambio de un impoerie que refleje la contraprestacicén a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicias.

Una entidad recenoce los ingresas de actividades ordinarias de scuerde con ese principio basico

mediante la aplicacion de los siguientes pagoa: .

al  Pasol; Idesiificar el conirato (o contratog) con el cliante.

by Paso 2: Identificar las cbligaciones de desempeiic en el conirate,

¢l Pase 3; Determinar el precic de la transacsidan,

dy Pased; Asignar el precic de la fransaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato.

g) Pase 5: Reconocer el ingreso de actividades crdinarias cuando (o a medida gue) la entidad
satisface una cbligacion de desempeiio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacion de desempetio particular es transferido al cliente.

La “NIF-15: Ingresos procedentes de contrates con clientes” afiade lineamientos detallades para
poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La “MNIF-5: Instrumentos financiercs” emitida en neviernbre del 2000, intradujo nuewos redquisitos
para la clasificacion v medicidn de actives financierca. Esta norma se modifice postariorments en
eotubre del 2010 para incloir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi
gomo para 2u baja en los estados financieres, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julie del 2014, se emitid otra versiin revisada de esta
Norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientcs de deteriorc para activos
financieros, v, i) Medificaciones limitadas a los reguisitos de clasificacion v medicion al infroducs
una categoria de medicicn a “'valor razonable con cambios en oo resultado integral”, para clernos
pasivos financiercs,
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Activog financieros

1}

2)

3)

Activos financieres - defindcion: Un active financero es cualquier activo gue sea;

ay Efectivo,
B Uninstruments de patrimonio de ofra entidad,

¢y Un derecho contractual:
i)  a recibir efectivo u otro active financiero de otra enfidad. o,

iy a intercambiar actvos financieros o pasivos financiercs con offa entidad, en
condiciones que sean potencialmenta favorables para la Compatia, v,

d} Un confrato gue serd o podra ser liguidado utilizando instrumentes de patrimonio propio de
la entidad, y s&a:

i) un instrumento derivado, segin el cual la entidad esté o puede estar obligada & recibir
una cantidad wariable de sus instrumenios de patmmonio propics, o,

iy un mstrumente derivade gue serd o podra ser liquidade mediante una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de elective, o de otre activo financiera, por una cantidad
fija de los instrumenios de patrimenio propio de la entidad. A estoa efectoa los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumaentcs
financiercs con opcidn de vents clasificados comeo instrumentos de patrimonio,
instrumentos gue imponsn una obligacién a la entidad de entregar a ftercerss una
participacidn proporcicnal de lee activos netoe de la entidad sols en el momente de la
liquidacion ¥ se clasifican come instrumentos de patrimeonio, o los ingtrumentes que son
contratos para la receprién o entrega futura de instrumantos de patrimonio proplos de
la enticlacd

Reconcocimiento inicial: La Compafia reconoce un activo financisro en su estado de sitnacion
financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segtn las clausulas
contractizales del instrumenta financisrs,

Las compras o ventas convencicnales de aciivos financierca se reconocan ¥y dan de baja, seguin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacicn o la contabilidad de la fécha
de liguidasidn, La fecha de contzatacién es la fecha en que una entidad se compromets a
comprar o vender un activo fnanciero, La fecha de liquidacidn es la fecha en gue un activo
financiero se entrega o recibe por una entidad.

Baja de actives financieres: La Compafia da de baja un active financiercs cuands y aclo
cuando:

a) Expiven loa derechos contractuales schre los flujos de efective dal activo financiara, a,

b) Se transfiere un active financiers. Una entidad trapsfiere un active financiers g, ¥ solo eid 1)
gon traneferidos loa devecheoa contractuales a recibir los finjos ds afective ds un activo
financisro, o, i) 58 retiena los derecheos contractuales a recibir los flujos de afective dal
active financiers, pero asume la cbligacion contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores, dentro de un acuerde que establezea estas condiciones. La iransfevencia de un
activo financiers requiere que la entidad iransfiera de forma sustancial log riesgos ¥ ventajas
inherentas a la propiedad del actrvo financiero.

Clasificacion de los actives financieres: La Compaiiia clasifica los activos financiercs sagun ==
miden posteriormenie a costo amortizado, a valor razonable con cambics en oo resultado
integral o a valer razonable con cambios en resultados schre 1a base de los Eignientes criterics:

. Son medidos al costo amertizado 51 cumplen las dos condiciones sigquienies: a) loa actrvos
financieros se consaryan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
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AR

3]

aclives para cbhtener log fujos de efectivo contractuales, ¥y b) las condiciones contractnales
del activa fnanciers dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efsctira gue son
unicaments pages del prinzipal & intereses sobra el importe del principal pendients,

¢ Son medidos a walor razonable con cambios en el otra resultado integral =1 cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los actives financiercs s& conservan dentro de un meodelo de
negocio cuys objetive se logra ableniendo flujos de efective contractuales y vendiendo
activos financiercs, ¥ b} las condiciones contractuales del activo financiers dan lugar, en
fechas especificadas, & flujos de efective gue son dnicamente pageos del principal e
intarases sobre el impotte del principal pendienta,

L] Son madides a valor razonable con cambics en resuliados a mencs que se mida a costo
amortizado 9 a valor razcnable con cambics en el ot resultado integral. 5in embarga, una
entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momenta del reconocimiento inicial
de presentar los cambios poatericres en &l valor razonable en otro resultado infegral para
inversiones concratas en instrumentos de patrimonio que, en oiro caso, 8 medirdn a valor
razonable con cambios en resultados,

En el momenio del reconocimients inicial, la Administracidn de la Compaiiia prede designar un
activo financieroc de forma irrevecable como medide al wvalor razcnable con cambios en
iesultados si haciéndole elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (esimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterics para la medicidn
de los activos o pasivos o del reconccimiente de Jas ganancias y pérdidas de dichaa paridas
medidas sobre bases diferentes.

Medicion inicial de los actives financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deuvdares
comerciales, an el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus activaa financierca por su walor
razonable mas, en ol caso de un activo financierc qua no s contabilice a valor razonable con
cambios en resultados, los costos de la transaccidn gue sean directamente atribuibles a la
sdouizicidén del active financiers. 3i los actives financiercs representan una iranrsacoidn
financiada, dichos activos 2e miden al valor presente de log flujos futuroes esperados descontadas
8 una tasa de interés de marcado.

Lag cuantas par cabrar a dendares comercisies se miden inicialmente POt SU precis de
trangaccién de acuerdo con los regquerimientocs de la “MIIF-15: Ingresos de activicdades
crdinarias procedentes de confratos con clientes”

Medicion posterior de actives financieres: Despuss del reconccumients iniclal, la Companiia
mide sus activea financierca de acuerdo con la clasificacién a la gue pertenscen, es dectr, al
costo amortizada, al valor razcnable con cambics en otro resultade integral © al valor razonabls
con cambios en resultados,

Los activos financiercs se clasifican en actives corrientes, excepto loa vencimienios supericres a
12 meses contados desde la fecha del estado de sitwacion financiera, que se clasifican como
activos no cornentes

Rectivos financieros clasificados como medidos al costo amortizada:

El coste amortizado de los actives financiercs pertenecientes a osta categoria se mide utilizando
el métedo de la taza de interds efectiva, mencs cualguier posible deteriora, Los ingresos por
intereaes (incluyends lee intersass mplicitea) e reconocen ¥ 2o sploulan weilissnds la tasa de
interaa afectiva, excepto cuanda al reconocimianto dal interés regultars inmaterial,

Actives financieres clasificados como medidos a valor razonable con cambios en otre
resuliade integral:

Pagina 6



FATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.5.
WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

SExprata do av. oIk SRASIAIAGEG

Lag ganancias o pérdidas enun active financiers medido a valor razonable con cambios en otra
regultade integral son reconocidos en ofro tesultado integral ¥ acumulades en la coenta
patrmonial reserva por valnacién de inversiones, ercepts las ganancias ¢ pérdidas por
deteriore de valor v las ganancias v pérdidaz por diferencias de cambio, hasta que el activo
financiers se dé de baja &n cuenias o ze reclasifique.

Cuande un active financiero clasificade como medido a walor razonable con cambiog en otro
resultadc infegral 38 dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada an la cuenta
patrimonial regerva por valuacidn de irversiones se reclagificard desde patrimonio al resultado
del pericdo como un ajuste de reclasificacicn.

&i el activo financiers clastficads come medido a valor razenable con cambios en otro regultada
integrral se reclasifica, la entidad contabilizara lag genancias o pérdidas acumuladas que estaba
previamente reconocids en la cuenta patrimonial ressrva por valuacicn de inversionss de la
Sigulente maneTa:

# 5i una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicion del valor
razonable con cambios en oo sesultade integral a la de costo amorizade, el activa
financiero s= reclasificard a su valor razenable en la fecha de reclasificacidn. Sin embarga,
las ganancias ¢ pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valuacidn de
inversicnes e eliminarin del pairimonio y ajustaran contra el valor razonable del activo
financiero en la fecha de reclasificacidn. Como resultade, el activo financiero se medird en
la fecha de reclamificacidn como si siempre se hubiera medide al costo amortizade. Este
ajuate afecta al ciro reaultads integral, pero no al reaultado del pericdo v, per allo, no es un
ajuste por reclasificacion

« 5i una entidad reclasifica un activo financiers desde la categoria de medicion de valor
razonable con cambios an resultados a la de walor razonabla con camibdos en otre resultada
integral, el astive fnanclers s= continis midisnde a valer razanable.

¢ 5 una entidad reclasifica un activa finansiero desde la categoria de medicidn de valor
razonable con cambios en otre resultade integral a la de valor razonable con cambios en
resultades, &) active financiera ge continda midiendo a valor razonable. La ganancia o
pérdida acumulada anteriormente reconocida en ofro resultado integral sa reclasificara
desda patrimonio al resultado del pariodo como un ajuste de reclasificacion

Los dividendaos procedentes de lag inversiones en instrumentes de parrimonio son recanocidos
en las resultadas del pericds gue 3= informa cuande surge el derecho legal a recibirlos,

Aetdves f(inancieros clasificades come medides a wvaler razonable con cambios en
resaltados:

Las ganancias ¢ pérdidas en un active financiers medide a valor razonable con cambios en
resultades son reconcsides en los resultades del periodo que se informa,

T) Deterioro de actives financieros: En cada fecha de presentacién de les estados financieros, la
Compafiia reconccerd una provisicn por pérdidas crediticias esperadas sobre un agtive
financierc que se mida al coste amertizade o al valer razonable gon cambics en otro resultads
integral. Lag pérdidas credificias scn el valor presente de la diferencia enire los flujos de
efectivo contractuales que deben a una entidad segun el contrato 7 el valer presente de log flujos
de afectivo gue la entidad espera recilbi.

La Adrpinistracién de la Compafiia determind la provisidén por pérdidas crediticias de todoe sus
activae financierca aplicands el enfoque general, excepto en el cago da las cuentas por cobrar a
deudores comearsiales an cuye case ga aplica el enfoque simplificada,
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Enfogue general: En cada facha de presentacidn, una entidad medird la prewvigién por péedidag
de un instruments financiers por un importe iqual a las pérdidas crediticias esperadas durante
al tiempe de vida del activa, gi el riesge craditiels de sese instrumento financiers se ha
incremantado de forma significativa desde su reconocimients inicial

8 en la fecha de presentacicn &l riesge crediticis de un instrumento financiera no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimients inicial, una enfidad medird el
valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esparada en los proximeos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instzumento financiero se ha
incrementado tenemos: [} retrascs en los pagos por mas de 30 dias, i) incumplimientos en la
fecha de presantacicn, iil) incumplimientos en &l momento del reconccimiento inicial iv)
dificultades financieras de los clientes, ¥) un entorno econdmico desfavorable, vi). cambios
cbservables en las condiciones econdmicas locales y nmacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccidn de valor por pérdides a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de iransacciones gue
esthn dentre del aloance de la "NIF-15: Ingrescs de actividades crdinarias procedentes de
conirates con clisntes"

Una entidad reconccera en el rasuliade dal pericdo, como una ganancia o pérdida por detjericrs
de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones} en gue se requiers
gue ea ajustada la sorrecoidn de valar por pérdides en la lecha de presentacidn para reflejar el
Importe que s axige reconceer de acuerdo con esta Moerma.

El imparte en libros de los actives financieros se reduce directamenie por cualquisr pérdida por
deteriora, excepto para lag cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a ravés de una cnenia de activo denominada provisldn por detericrs de deudores
comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un active
financiaro aplicando el anfoque simplificado, Cuands la Compafia considera gue una cuenta por
cobrar camercial oo es recuperalle, s& da de Daja afectando la cuenta provisidn para cuentas
incobrables,

Pazives financierss
1) Pasivos financieros = definicién; Un pasive financiere es cualguier pasivo gue sea;

a) Una chligacion coniractual:
i} & entregar efectivo u olre active financiero a ofra entidad, o,

i) a intercambiar activea financierca o pesivos finaneisrcs econ otra entidad, en
condiciones que sean potenciaimente desfavorables para la Compafiia, v,

) Unconirato que serd o podra ser liquidade utilzanda instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, ¥ sea:

1) Uninstrumento derivadao, segin el cual la entidad estuviese o pudiess estar obligada a
entragar una cantidad variable de los instrumentos de patrimenio propics. o,

ii) Un instrumento derivadc que serd o podrd ser liguidads de una forma distinta al
intercambic de un importe fjo de efectivo, o de otro activo financiers, por una cantidad
fja de los instrumentos da pattimonio propio de la entidad. 8 este efecto, loa derechas,
apcionas o certificados de opclones para compra de acciones (warrants) para adgquiric
une canfidad fija de log instrumentos de patrimonis propio de [a eatidad por un impotte

Pagina 8



PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS R LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dilares estadounidenses)

)

3

1)

3)

6)

fijo de cualguier moneda son instrumentos de patrimonio =i la entidad ofrece los
derechos, epoiones o certificados de opricnes para compra de acciones (warrants) de
forma proparcional a todos los propietarios existentas de la misma clase de sus
instrumentca de patrimenic no derivades propics. Ademas, a estos efectos los
instrumantss de patnimonio propio de la entided no incluyen loe instrormentos
financieros con opcidn de wventa clasificadcs como instrumentos de patrimonis,
ingtrumentos que imponen una obligasidn a la entidad de entregar a tercercs una
participacién proporcional de loz activos nefos de la entidad solo &n &l momante da la
liquidacidn ¥ se clasifican como instrumentos de patrimenio, o log instrumentes gue gon
contratas para la recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonia propios de
la enndad.

Reconocimiento inicial: La Compariia reconoce un pasivo financiers en su estado de situacidn
financiera cuando, ¥ sclo cuando, se comvierte en parte obligada sequinm las cliusulas
contraciuales del instrumento financiers,

Baja de pasivos financieres: La Compatila da de baja pasivos financieros unicamente cuando,
¥ solo cuando se haya extinguide, es decir, cuando la obligacidén especificada en el
correspondiente contrate hava sido pagada o cancelads, o haya expirado

Clasificacién de los pasives financleres: La Compafila clasifica Jos pasives financieros segan
ga miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambics en resultados,

Una entidad pusde, en el momento del reconocimients inicial, designar un pasivo Bnancierc de
farma irrevacable como madide al valor razonable con cambica en reanltados ai haciéndels, da
lugar a informacién mis relevanis pergue:

* Se elimina e reduce significativaments una incongruencia de medicién ¢ reconacimiento
(azimetria contable) cue surgirla al utlizar diferentes criterios para la medicién de los
activos o pasivos o del reconccimiente de lasz ganancias v pérdidas de dichas partidas
sobre bases diferentes, o,

* Un grupo de pasivos financierca o de aciives v paszivos financiercs, se gestiona 1:|r U
rendimiento se evalia sequn la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestion de resgos decumentada, ¥ se proporciona intermaments informacidn
gobre ese grupo, sobre la bage del parsonal clave de [a Administracién de la Compaiia.

Mediclén inicial de los pasives financieros: En el reconocimiento inicial, la Compaiia mide
sus pasivos linancieres por su valor razonable.

8i los pasivos financiercs representan una iransaccion financiada, dichos pasives se miden al
valor presente de los flujos futures esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicién posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide sus pasivos financiercs de acuerde con la clasificacidn a la que pertenscen. Por lo tante,
estos pasives son medidos; a) al costo amortizado, o, b) al velor razonable con cambios en
resultados.

El coste amertizade de los pasivos financierca pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el métode de la tasa de inferdés efectiva, mence cualquier poaible deterioro. Los gastos por
interesss (incluyends les intereses implicitos) se reconccen v se calculan utilizandc la tasa de
interéa afectiva, excepts cuands al reconccimiants del inlerss resultare inmaterial,

La medicidn de los pasivos financisros designados a valor razonable con cambios an resultados
recuiere gue el importe generads per cambic en el valor razonable del pasive financiers que
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gea alribuible o cambics en el resgo de crédite del referido pasive se presente an ofrg
resnltado integral, a menos que, el reconocimiento de log efectos da los cambios en el riesgo da
crédite del pasive en otro resultado integral genere una asmeatria contable en el resultado del
periada, Los cambios en el valor razonable atributble al riesgo de crédite de un pazive
financiere no son postericrmente reclasificados al resuliado del periods. Las variaciones del
valor razonabls de estos pasivos s& reconocen en los resultados del pericdo,

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
|2 meses desde la fecha del estado de simacidn financiera, que se clagifican como pasivos no
carrientes

En dictembre del 2016 se emitid la CHIF-28: Transacciones en moneda exiranjera con pagos
anticipados” que proporcionaron una aclaracidn sobre la facha da la transaccign y €l tipo de cambio
a utilizar en el reconacimients inicial de un active, gasto o ingreso,

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enerc del 2016 se emitid la "NIF-16: Amendamicnios”, que establece los principios para el
reconocimients, medicion, presentacidn y revelacidn de los efectos econdmicos dertvados de los
coniratea de arrendamientos, asi como incloye lineamientos detalledos pars poder analizar
gituaciones especificas. Esta norma reemplazara los requerimientcs establecidos en la "NIC-17:
Arrendamientos" v las inferpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos gue se permita la
aplicacion anticipada de esta norma siempre vy cuandsa la Compania haya immplementado o se
encuenire en proceso de implementacidn de la "NIIF-15: Ingqresce procederntes de contralos con log
clisntes’

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios ¥ arrendadores proporcicnan informacian
relevanie de una manera que represents fielmente log efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendarmisnto con la intencion de gue los usnarios de los estados financierce puedan evaluar
dichcs efectos sobre la sitnacién financiera, el rendimisnto de sus operacicnes ¥ 105 fujos de efectivo
de la entidad.

Eequerimientos pars srrendatarios;

La “NIF-1%: Amendamientes” requisre el reconocimienta v medicidn de los contratos de
arrendamiente aplicands el modele de “derecho de use”, De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconacerin, en el estade de sitvacidn financiera, un activo por el dereche de wsa y un
pasivo pot arrendamiento derivados de los contrates de arrendamiento. El active por derecho de uso
g& mide inicialmente al costo conformade por; 1) el valor del reconocimiento inicial del pasiva por
arrendamiento, i} los pagos anticipados de arrendamienio mencs los incentivos recibides, i) los
costas directes iniciales incurrides coma consecuencia de negaclar y acordar un contrato de
arrendammisnts, ¥, iv) ona estimacion de los costea de desmantelamiento el astivo subyacente. El
reconocimienio inicial del pasive por ammendamiento sera ef valor presente de los pagos de
arrandamiento establecidos por las partes en &l contrata.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecha de uze puede medirse aplicando
el modele de coate o el modele de valor razonable. Al aplicar el modele de costo, al active por
derecho de uso serd depreciada durante su wida 6l ¢ sujets 3 una revisién amual para determinar
posibles pérdidas por deteriora. Al aplicar el models de valor razonable, el active por derecho de
usx gerd medido de acuerdo con la naturaleza del active arrendado ¥ los requerimientos
eatablecidos en la "NIC-40; Propiadades de inversion”, o la "NIC-16; Propiedades, planta ¥ eguips”.
Les resultadas del periode que se informa incluizdn los gastos financieros derivados de los pasivos
por arrendamiento con base en el método de la rasa de interés efectiva durante el plazo del contrate
de arrendamiento.
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Un arrendatario pueds opfar por no aplicar las politicas mencicnadas en los parrafos anterioras en
los siguienies cascs: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, i) para contratos de
arrendamisnto cuyo active subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd
dnicaments un gasto por arrendamiente durante el plaze egtablecide por las partes en el contrato de
arrendarmients.

Loz arrendadores clasificaran los coniratos de arrendamiento come operatives o financierca. Un
contrato de arrendamisnts se clasifica como financiers =i irTansfiere susfancialments todaos los riesgos
v benaficios inherantes a la propiedad del active subvacente, Un conttato de arrendamisnto se
clasifica como operativo i no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo subyacente,

Los contratos de arrendamiento clasificados come fnanciercs se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenia por cobrar por un importe igual a la inversidén neta en el arrendamiento
que comprenden los sigulentes pagos por el derecho de uso del active subyacente: i) el valor
presente de los pagos de arrendamienio establecidos por las partes menos los incentives de
arrendamients por pagar, 1) los pages de arrendamisnto varnables, i@l los pagos por garantias
proparcionadas por el amrendador al arrendatasio, iv) ¢l precio para ejercer la opeion de compra en
caso de existir certeza razonable de gue ge efectie, ¥, v) los pages de penalidades por terminacién
de contrate,

Log resultados del periodo gue s informa incluirdn: §) un ingreso equivalente al valor del activa
subyacents, o 8 ea inferier, &l valor presents de los pagos de arvendamisento establecidos por las
partea en al contrato, i) el costo o valor en libros del active subyacente menes el valor presente dal
valor residual no garantizade, i) la utilidad o pérdids derivada del conirate de arrendamienta
clasificade como financiers, Los ingrescs financiercs derivades de las cuentas per cobrar serdn
regisiradas con bage en el métode de la taza de interés efectrva durante el plazo del contrata de
arrendarmisnta.

Loz arrendadores que manfengan contratos de arrendamisntc operative reconocerdn en los
resultados del periods gue se informa: i) un ingress por arrendamiento durante el plazo establecido
par lag partes en el contrato de arrendamiento, y i) 1a depreciacion de log activos arrendados,

CNIIF-13: LR INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

En junuc del 2017 sa emitid la CHIIF-13: La incertidumbee frenta a los ratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron ona aclaracion sobre como aplicar los regquerimientos de
reconacimienta ¥ medicion de la “NIC-12; Impuesto & las ganancias” cuando existe incertidumbee
frente a log tratamisntes del impuesto a las ganancias

KIIF-17: CONTRATOS DE SECURO

En maye del 2017 se emitié la “NIIFP-1T7: Coniretos de seguro’, que establece log principica para el
racanacimiento, medicidn, preseniacién & informacian a revrelar de los contratos de segquro emitidesa.
También reguiere principics similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido ¥ a contrates da
inversidon emitides con componentes de parficipacion discrecional, El objetivo es asegqurar gue las
enfidades properoienen informacidn relevante de forma que repressnie fielmenta sszos contratos.
Esta norma reemplazard los requerimientos establecides en “"NIIF-4: Contratcs de seguro” v sa
aplicara a periodos anuales gue comiencen el 1 de enerc dael 2021, 5& permite su aplicacion
anticipada,

Modificacionss a las NIIF publicadas:
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A continuacidn, un resumen de las medificacionss da las WIF que no han gido aplicadas an la emision
de los estados financierss adjuntos. Estas medificaciones seran de aplicacién chligateria en la
elaboracion de los estados financieras a partir de las fechas indicadas a continuacian, a menos que,
la Adminigtracién de la Compafia decida aplicarlas anticipadaments.

Aplicacién sbligatoria

Iipgde cambio
KIF-2: Madificaciones a [ clasificacion y medacidn de iransacoiones con pagaos basados | de eneco del 2018
AR ADSNNed
MG =l Hequerinnentios para transfarencias de promedades de mmrersion | de pnero del 2018
Mejoras ariales  Modilicaciones al prooess de adopaiin de 1as NIIF por poimeca ver ¢ | e epern del 3033
dal el 3014 - modificacionss a by aplicaciée dal weatads da panicpacsdn on B valaackn da
20La&: IIVersanes an asociadas § neqocios canjutios
MiGc-28 Fanicipacionss 3e lango plass en ageciadas ¥ pegosios sonjusos | de apamrn dal 2013
MICF-10: Frocedimisnio para al Tegsino & L8 perdicia Se conimold de subsidiarian, Mo chalinids
MIC-24: Frocedimisnto pam =l registoo de las ganancias o pérdicas prowenients de lag Mo defmida
veqiad o spentacionss alectuadas por un mversar A 5l asociadas o neqocios
COTURA0S

La Adminigiracidn de la Compaiia informa que la aplicacldn inicial de estas modificaciones no tendsa
efectos significativea sobre log importes reconcecidos en los estados fnansierse adjusios ¥ zos
revalaciones. Sin embargo, no s posible proporcionar una eatimacién razonable de esos efectos
hasta que un examen detallads haya sido completado

Las partidas en log estados financiercs de la Compafija se expresan on la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional), La Bdministracidn de la Campafia
establecid gue el ddlar estadounidense es la meneda funcional y moneda de presentacicn de sus
estados financieras,

A menos que se indigque lo contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estan
expresadas en dilares estadounidensas,

Efective y equivalentes

El efective y eguivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liguides, depdsitos o
inversionss financieras, que s pueden transformar rdpidaments en efectivo en un plazo infericr a
tres Mmeses ¥ sobregiros bancarios ne recurtenies. Los sobregiros bancarics recurrenies son
presentades gome pasives corrientes an &l estads de situacion financiera,

Actives financieras

Log activos financierce son instrumeantes financieros no dernvados con pages fijos o determinables,
Jue no cotizan en un mercado activo,

Reconocimients ¥ des-reconocimients

Todos log activos financiercs se reconccen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
caando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un conirato cuyas
condictenes requieren la entrega del activa dutante un petiodo que generalmente esta regulado por
el mercado correapondients,

La Compafiia da de baja un active financiers Gricamente cuands: i) expiren les derechos
coniraciuales sobre log finjos de efectiva del active financiars, ¥, if) transfieran de maners sustancial
los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Clasificacion de activos financiercs

La Compafia clasifica sus activos finansiercs en las siguisntes categorias: 1) a valer razonable con
cambics en resultades, ii) activos financieros mantenidos hasta su vensimients, i) préstamos v
cuenias par cabrar, ¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clagificacidn depende del
propasite con el que se adquirieron 1os instrumentss financieros. La administracidn determina la
clasificacidn de sus instrumentos financiercs en el momente del reconocimiento inicial.

# la fecha de los estados financiercs adjunios, la Compafila mantiene Gnlcamente activas financiercs
de la calegoria préstamos ¥ cuentas por cobrar,

Medicién inicial ——

Les actives financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable més log costos relacionades
con su adquisicidn, excepto si &l acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compafia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a
una tasa de interés de mercade,

Desapués del reconocimiente intcial, los préstamoes ¥ cuentas por cobrar se miden al costo amartizado
utilizande el métode de la fasa de inferés efectiva, menos cualguier posible detericro. Los ingresos
per intereses (ncluyende los intereses implicites) se reconocen y s caloulan wtilizando la tasa de
interés efactiva, excepto cuando &l reconocimiento del interds resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimisntos superiores a 12
meses desde Ja fecha del estado de sitnacidn financiers, que ge clazificen come actives na corsienies

Préstamaos ¥ cusntas por cobrar;

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Log préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyern:

{1 Efective y equivalentes de efeciiva: Muestran el dinera disponible en efective v los depdaitos a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecealorians,

(i8]  Depdores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de bienes en el cursa normal de los negocios, El periodo promedio de cobro de los
bienes vendidos ea inferior a %0 dias.

{iiiy Otras cuentas por cobrax; Representadas por otras cuentas por cobrar menores.
Detaricro de actives financieras al cosio amectizadg

Al final del periodo sobre el que se informa, loe activos financieros que se miden al costo amortizado
gan evaluados para determinar i existe evidencia objetiva de deteriore. 5i existen svidencias, la
Compafiia determina el importae de cualguier pérdida por detericre considerando =i existe evidencia
objetiva individual de deteriors del wvalor para actives Bnanciercs que sean individualmente
significatives, @, individual v colectrramente para activos financieros que no sean significativos,

Entre la evidensia abjetiva de que los actives financieros medidos al costc amortizade estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compafia, i} dificultades financieras de los
clientes, iii} un enforno econdmico desfaverable, 1v) incrementes en el ndmers de pagos atrasados,
v), azl como cambios abservabies en las condiciones econdmicas locales y nacionales gue se
relacionen con el incumplimienta en los pagas,

Para los activos financieros reqisirados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de log flujos futuros estimados
del activo, descontados a la 1asa de interds efectiva original del activo financierc.
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RS

Baja en cusate de log actives financiseos

La Compafiia da de baja astives finansieros umicaments cuando: i) expiren los derechos
confractuales sobre los flujes de efective del active fnanciers, o, ii) se transfiera de manera
gugfancial log riesgoes ¥ ventajas inherentes a la propiedad del active financiers a otra entidad.

Se transfiere un achve financiero 51 ¥ solo 81 ha transfanido los derechos contractuales a racibir los
flujos de efective de un active financiers, o, retiane lof derechos contractuales a recibir los flujos de
efectiva del activo fnancierc, perc asume la obligacidn contracteal de pagarles & uno o més
perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activas linancieros s& reduce directaments por cualgquier pérdida por
detenorn, excerio para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
fraves de una cuenia de active denominada prowvisicn por deterioro de deudores comezrcialea gue se
constituye en funcion de un analisis de la probabkilidad de recuperacion de las cusntas por cobrar
que s& encuentran vencidas. Cuands la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no
es recuperable, se da de baja afectande la cuenta provisidn para cuentas incobrables,

Pasives financieres

Los instrumentos de devuda son clasificados como pasives financiercs no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cofizan en un mercado active; & como patnimonio de conformidad con la
asencia del acuerde contractual.

Reconccimiants inisial y des-reconocimianto

La Compafiia reconcon sus pasives financieros an el estads de situacidn financiera coando, ¥ adla
cuando se convierta en parte obligada. segin las clausulas contractuales del instrumente financieto,

La Compafia da de baja on pasivo fnancierc dnicamente cuando: i) expiren los derechos
caonfractuales socbre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las
abligaciones contractuales asumidas por la Goempaiia, ¥, i) se transfieran de manera sustancial los
riesgos ¥ wentajas inherentes a la propledad del pasiva linanciera.

Clasificacidn de pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasives financiercs en las siguienies categoriass i) a valer razenable con
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propdsito
con el que se adoquireron loa insirumentos financiercs. La Administracidn determina la clasificacidn
de sus instrumenios financiercs en el momente del reconocimiantos inicial

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compaiila mantiene basicamente pastvos medides
al costo amortizado que se clagifican come pasives corrientes. La Compadis no ha reportade pasives
financiercs medidos al valer razenable con cambics en resuitados.

Meician inicial

Log pasivas finarcisrca son medidos inliclalments al eosto histdrico, neto de lea ceatos relacionados
con su adouisicidn, excepto si el acuwerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compafiia mide el pasive finansiere al valor presente de los flujos foturos que se espera cancelas
dezcontados a una tasa de interés de mercado.

Drespuas dal reconcoimianto inicial, estos actveos s& miden al costo amortizado utilizande el matodo
cde la tasa de interés efectiva, Los gasios por intereses (incluyendo los intersses impliciios) sa
reconacen ¥ s calculan utilizando la tasa de interés efactiva, excepto cuands el recanocatmiento del
interas resultare inmaterial.
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Loz pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
mesas desde la fecha del estado de situacion financiera, que s& clasifican como pasives no corrientes

Pasivos financierss identificades:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercada
activa, Los pasives financieros incluyen:

(i} Cbligaciones financieras a corto; Corresponden a sobregiros bancarios recibidos de entidades

del sistema financiercs que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el
mercado financiero ecuatoriano.

(1)  Acreedores comerciales: Cormresponden a montcs adendados por la Compaifia por la compra
de bienes y servicics que son adguirides en ol curss normal de sus operaciones. El pericdo
promedia de pago & sus acreedores comerciales s inferior a 90 dias,

(i) ‘Mrascuesntas por pagar; Represantadas por olras cuentas por pagar mencres

La Compafiia tizne implementadas peliticas de manejo de riesge Ananciero para asegurar que todas
las cuentas por pagar s& paguen de conformidad con los términas crediticios acordados.

Instrumentos de patrimanio

Un instruments de pairimonic consiste en cualquier conirato que avidencie un interés rasidual en los
activos da la Compafiia lnego de deductir todos sus pasives. Los instrumentas de patrimonie emifidos
por la Compafia s reconocen por los ingresos recibides, neto de los costos de amision directos,

Inventarios

Lios inventarics scn presentados al costo de adguisicion o al valer neio realizable, el menocr, Son
valuados con el métoda del costo promedio ponderado.

El walor neto realizable represenia el precic de venta estimado mencs todos los costod de
tferminacitn ¥y log costos necesarios para la venta, Las importaciones en fransitc s sncusniran
registtadas 4 su costo de adoquisicion. En case de ser necesanio, los inventarios incluyen una
prevision para reconocer pérdidas por obsolescencia o deteriore, las cuales son determinadas en
furcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidén en la produccidn o venta,

Activos fljos
Medicidn inicial;

Los activas fijos se miden inicialmente por su casto. El costa de les actives fijos comprende su preaio
de adquizsicién mis todes los costos directaments relacionados con la ubicacidn de los activos, su
pluesta an condiciones de funcicnamisante seqin lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial da
cualquier coste de desmantalamiento /o retire del alemants o de rehabilitacidon de [a ubicacién da
s activos,

Los coatos por préstamos directaments afribuibles a la adquisicicn de actives aptes {(agquelles que
requieren de on perioda sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considarados come
parte del costo de dichos activas,

Medisid i oo nicial:

i ————
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Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muesiran al coste menas su depreciasion
acumulada y af importe acumulads de las pérdidas de detericro de valor, en caso de existiz. Log
gastos de reparacicnes ¥ mantenimisenios s& imputan & resultados en &l periodo en gque se producen.

Depreciacidn:

El costo de los activas fijos se deprecia de acuerds con sus vidas (Ofiles estimadaz medianta el
meétedo de linea recta. La vida il estimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados
al final de cada afie, siendo al efects de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacian, se presentan lag principales partidag de activos fijog v lag vidas dtiles usadas en el
ciloula de la depraciacién:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y equipe 150%%
Equipe de computacion 33%

La Adminiatracién eatimd que el valor residual de los activos fijos no es significative ¥ por o tanto no
fue incluide en el cdleulo de la depreciacion de dickes activos,

Cuande el valer en libros de los mushbles v equipos exceds a au monto recuperable, este es raducido
inmediatamenta hasta su valor recuparabla.

icitn twas fifes:

La utilidad o pérdida gue surja del retito o venta de una partida de activos fijos 85 reconcaida en los
resultados del periodo que seé informa ¥ &5 caloulada como la diferencia enire &l précio de venia v &l
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

o fi ieres

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evahia informacidn interna y externa
del negocio con 2l fin de establecer la exisgtencta de indicics de deterioro de log valores en libros de
gus activos. Para los activos con indicics de detericro se calcula el imporie recuperable del active
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriors, Guande no es pesible estimar
el imperte recuperable de un activo individual, Ja Compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche active.

El importe recuperable es =l mayor entre 2l wvalor razonable mencs los costos directamente
relacionades a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso. los flujos de afective
futurca estimados son dessontadaz witli=zands una jasa de desswents anfes de impueste que refleja las
valoraciones actualea del mercade reapecto al waler temporal del dinerc v los riesgos especificos
para el activo para loe cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efective futurcs. Se
reconcoe una pérdida por detericre en los resultades del afe cuande el imparte recuperable de un
activo o unidad generadora de efective &3 mener gque su importe en libros al final de cada pericdo
que g informa.

Las pérdidas por detericro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futura. En estos cazos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valar en libros del active de tal manera gue no axceda al importe en libros gue habria
tenido st no se hubieran registrado tales pérdidas en anfcs antericres. El reverse de una peérdida por
datarioro es reconocido en los resultados del afio.
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Obligaciones laborales

Log beneficios laborales comprenden todas lag retribuciones gue la Compafia proporciona & sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados par la
Compafia comprendsan:

Benelicics a conto plaze
Son beneficios a cotto plazo aquellos qua se esperan lguidar totalmente 2n el 1&rming de 12 meses
sigriientes al cierre del periods en el gue los empleados prestaron sus servicics. Estos beneficios scn

reconocidos en los resultacos del periodo que se informa en la medida en que se devengan, La
leqiglacion laboral ecuatoriana vigenle establece log siguientes bensficios labotales a corto plazo:

Participacion labaral; Corresponde al [5% de participacién que los empleados tienen sobra las
utilidades liquidas (diferencia enire ingresos ¥ gastos de cada periodo contable) reportadas por
loa empleadores. La participacidn laboral determinada se regisira con cirgo a los resultados del
parcdo que s informa ¥ 58 muestra an @] estado de resoltados integrales de acuerdo con la
funcidn que desempeia el personal que recibird e beneficio. La participacion laboral deberé
pagarse hasta 1 |3 de abril de cada afio,

Vazaciones: Los empleades que presten sus servicios por més de 12 meses, tienen derecho a
gozar angalmente de 15 dias de descanse gue serdn remuneradeos por el empleador. Este
benelicio puede extenderse por |5 dias adicionales cuande los empleados superen los § afios
de antigiedad en la misma empresa {1 dia vacaciones adicicnal por cada afio de servicio). Las
vacaciones da los empleades son reconcecidas mensualmente en loa resultades del pericdo que
s¢ informa vy cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por loa empleadoes.

Otros bensficios a corto plaze: La décirme tercera remunerasian, el décma cuarte suelds, las
fondos de reserva v otroa beneficica laborales a corto plaze s& recanocen mensualmente an |las
resultados del periodo gue se informa. Estos beneficics son cancelades en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacion laboral wgents

Baneficzics pogt-emples

aon beneficic post-emplec aguellos que se liquidan despusés de que el empleado ha conchaido au
relacidn laboral con la Compafia, diferenies de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
emples gque possen jog empleados de la Compafiia son:

L. e e Aciones B o Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS): E1
m:m l:l: 4::1“ ptlnﬁ I'm:mn d.-ati:munl.dn; con base en la legislacidn laboral wigente gue
establece gue los empleadores deben aportar mensualmente al [E3S el 12.15% de las
remuneracionss percibidas por los empleados.

2, Planes de beneficios definides (no fondeados): La Compaifiia tiene los siguientes planes de
beneficics definidos, normades y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio: En loa casos de terminacidn de la relacidn laberal, el empleador bonificard al
trabajader con el veinticinco por ciente del egquirvalente a la ditima remuneracidn mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados 3 la misima empresa o empleador,

Iubilacién patropal: Lea empleados que por veinticines afles o més hubieren prestads
servicics, continuada o interrumpidaments, tendrin derecho a ser jubiladoa por sos
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido weinte afics, v menos de
vainticines aflos de trabajo, tendrin derechs a la jubilacidn patronal proporcional de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Cédigo de Trabajo,
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A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacidn patronal v desahueio repregentan el 100% del valar presente de log flujos de efectivo
gue la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para
determinar &] valor presente de las provisiones para jubilacion patronal ¥y desahucio fus dal
4.02% anual (2016 tasa del 4.14% anual) egquivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alts calidad, negociados en los Estados Unidos de Norteamérica, La monada, el
plazo v log términos de los bonos corporativea de-alta calidad son congruentes con la moneda y
&l plazo estimado de pago de las ocbligaciones por beneficios post-empleo.

La Compatiia determina annalmente ] incremento de las provisicnes de jubilacién patronal y
degahucic con base en estudics actuariales practicados por un profesional independisnte
utilizande 2l método de la unidad de crédite provectada (reserva matemdtica calculada), Bajo 2l
meétodo de la unidad de crédito proyectada, los bensficios laborales definidos son reconocidoes
durante el periodo gue lea empleadeos presten sus servicios en la entidad, considerando las
condiciones del plan de beneficios y al uwso de hipdtesis actuariales para caloular al walor
presente de dichos beneficics.

Las hipdteais actuariales uvtilizadas por el profesional independisnte incluyen srariables como:
taga de descuento, tasa de mertalidad, edad, sexo, afios de sarvicios, ramunaricionsas,
incrementos futuros de remuneracionss, tasa de rotacidn, entre otras, Los incrementos de la
provisidn para jubillacién patronal y degahucio gon reconocidos en log resultados del afio,
excepto por [as ganancias (perdidas} actuariales gue son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacidon aquellcs gue se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo, Los beneficios por terminacidn son recenocides en los resultados del pericdo

il 5o pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corraspenden a aquellas gque la Compaiiia espera recupetar & pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se mussiran en el
aatadas de sitnacidn financiera como activos ¥ pasives por impeesios corrientes,

et .

Les actives por impuestos corrientes incluyen lag retenciones en la fuente que le han side efectuadas
a la Compania ¥ los pages efectuados en calidad de anticipos minimos del impueesto a 1a ranta.

1) Estenciones enla fente:

Las retencicnes en la fuente que le han sido efectuadas a la Compariia durante el pericdo que sa
informa y en periodos antericres podran ser utilizadas para: i} el pago del mpuests a 1a renta
reconccido en los resultados del periodo que se informa ¢ &0 el pago del impuesto a la renta
recaonceido en log resuliados de los promimas 3 aflos, o, i) recuperado mediante reclamas de
pago en exceso o pago indebido antes de gue se cumplan loa plazoe de prescripcidn da ese
derecho legal, es decir, 3 afics contados desde [a fecha de presentacién de la declaracion dal
impussio a la renta del ano correspondisnte.

La legislacidn tributaria wigente en el afio 2017 establece gue los contribuyentes deben pagar un
anficipo minimeo del impuesto a la rents gue serd determinado mediante la suma aritmética de los
aiguientes mbros:

# Fl 1.4% del actiwe total, menos cdeartas dednccionas
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El 0.4% del tofal de ingresos gravables para el ¢iloils del impuesto a la renta
El 0.2% del patrimonic, gin ncluir pérdidas del afic v de afios anteriores,

= E 0.28% del total de costos y gastos deducibles para el cilcule del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones peor incremente nete de empleades y pagea al personal
discapacitado.

El valer determinads come anticipe minimeo del impuests a la renta serd cancelads por los
canriboyentes de la siguisnte maneara:

Primera cucta: En julic del afio siguients, e pagari ol aquivalente al 50%: de la diferencia
establecids enire el valer determinade como anticips minime del impuaesto 4 la renta v la
tatalidad de las retenciones en la fuente gue le hayvan sido efectnadas a la Compatiia en 2l afio
anieriar.

Sequnda custa: En sepiiembre del afto siguients, e pagard un valer igual al determinado en
la primera coota.

Tercera cucta; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre al
valor determinado coma anticipo minimo del impuesto a la renta v 1os pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Esie remanente podra ser cancelado con refenciones en la foenie
qua la hayan side efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que a2 informa.

Rebaja del valar & pagar del salde del santicipo mindmo del impuesto a la renta:

Con fecha T de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutive No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplizables al valer a pagar del salde del anticipo del impueste a la renta
correspondiente al pericde fiscal 2017

=  Rebaja del 100%: en el valer a pagar del saldo del anticipo del [mpueste a la Renta para los
coniribuyentes cuyas ventas o ingresos brutes anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iquales
a menores a UEEE00.000,00

* Rebaja del 50% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto a la Renta pary los
contribuyantes cuyas ventas o ingresos hrutoz anuales del ejercicia fizscal 2017, estédn entre
USSS00.000,01 v USS1000.000,00

& PRebaja del 40% en &l valor a pagar del saldo dal anticipe de Impuests a.]a Renta para los
cpniribuyentes cuyas ventas o ingresoa brotea anuales del ejersicio fiscal 2017, sean de
UES1000.000,01 o mas,

Exclusivamente para 2l afia 2017, el valor determinado cotns anticipo minime del impueste a la
renta fue establacids considerando la rebaja mencicnada en &l Decrete Ejecotve Mo 210,

b} Paslvos por impuestos cornentes

El pasivo por impuests corriante se caloula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado ¥y el anticipo minimo del impuesto & 1a renta.

1} [mpuesto a la rents cansado:

El calculo del impuesto a la renta causado s baso en las ganancias fiscales {base imponible del
impueste) registradas durante el afo, &5 decir, sobre los ingresos gravados del periedo fiscal
mencs los gastos deducibles en ese mismo periode. La wilidad cootable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentes, ingresos no gravados o ingresca que serdn
gravables en ol futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn
dedusibles en el future, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias gque se hayan abtenids on los
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altimos & ejercicios tributarice antericres, y, 4) otras partidas deducibles establecidag en la
levgislacion tributaria vigante,

Para log afies 2017 y 2016, el impuesio a la renta causade fue caleulads eon base en la tarifa del
22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible gue ae capitalice
hasta &l 31 de diciambre del siguisnta afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas duranta los 5 periodos
fizcales siguientes, sin qua sobrepase en cada afio el 25% de lag respactivas bases Imponibles.

3} Calculs del pasi : S

Cuando el impuesio causado sea superior al anticipo minimo del impuesio a la centa, el
coniribuyents debera cancelar la diferencia utilizando las retencicnes en la fuente que le hayan
sido efeciuadas durante el periodo fiscal gue no hayan sidoe previamente utilizadas para cancelar
la tercera cucta del pago del valor determinade come anticipe minime del impuesto a la centa.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causade, el coninibuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
develucidn del anticipo pagads, cuands por case fortuito o fuerza mayor, s haya visto afectade
gravemente la actividad ecendmica del sujete pasive; esta opeion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En cago de que la Adminiatracidn de la Cempatils decida no salicitar
la devolugidn del anlicipe, este valor se constituird enun pagoe definitive del impuesto a la renta.

Para lea afios 2017 y 2016, el impuesto reconocide comeo pasive por impueste corriente fue
agtaiblecido con base an el valor detarminado como impueato a la renta cansade.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido fue reconocido con base en lag diferencias temporarias enfre el importe an

libros de los activos ¥ pasivos de [a Comparfiia v las bases fiscales correspondisntes utilizadas para
determinar la ganandcia fiscal, de la siguisnts mansma;

» Los pasives por impuestos diferidcs foeron reconocidos para todas las difersncias temporarias
imponibles '

= Los activos por impuestos difenidos fueron recocnocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permiian su unlizacion,

La medicicn de los pasivos por impuestos diferidos v los activea por impusstoa diferidos reflejara las
consecuencias fscales que s¢ dervaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobte el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los
actives ¥ pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las tasas del inpueste a la renta que
B¢ ospera Fean wilizadas en el periodo en gue el active se realice y el pasivo sa cancele,

El eatade de situacidn lnanciera de la Compafila presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidea por separado, excepto cuando: i) existe el dereche legal de compensar estas partidas ante
la misma auteridad fiscal, ¥, i) se derivan de partidas con la misma auwioridad fiscal v, ili) la
Compafia tiena la intancion de liquidar ans actives ¥ pasives por impueatos diferides como netos.

Ajustas por cambioa anla taza del impuesto a la renta ¥ ofros ajustes

El impuesto diferids, correspondienta a cambics en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacisn
de la recuperabilidad de log actives par impaestos diferides o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un active, se reconoce en log resuliados del periodo que se informa, excepto en la
medida en gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultadas del

periodo que se informa,
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Registro da los impuesios corrientes v diferidos

Los impusstes corrientes ¥ diferidos fueron reconscidos como ingresos o gastes e ineluides en el
estado de resultados del periods gue ee informa, axcepto en la medida en que hayan surgido de una
frangaccién o sucesos que sé resonoce foera de dicho estado, ya sea én otro regultado integral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se recenoce fuera del resultado.

2.11

2.18

Los ingrescs se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo
an cuenta el importe estimade de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por venia de bienes son reconocidos €n las resultados del
afio a medida en que s devengan.

Ingrescs por la prestacion de servicios:

Lios ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocides cuando se cumplen todas
¥ cada una de las siquientes condiciones: i} El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con
fiabilidad, () Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
{ransaccicmn, iii) El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del pericde sobre el que se informa,
puada ser medide con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurricdos en la prestacidn, asi como los costos
que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Les Ingrescs por servicios prestados son reconceides en los resultades del afic a medida en que se
devengan los servicios prestades. Diche devengamiento se establace en base a la estimacién de loa
cogtos incurtides y por incurrir per el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Costos ¥ gastos

Log costos ¥ gastos, incluyends la depreciacion de los activos fijos ¥ la amortizacidn de actives
intangibles se reconocen en log resultados del afio en la medida en que son incurridos.
independientemeante de la facha en que se haya realizado el pago.

Comn norma general en los estados financierce no se compensan los ingrescs y gastos. dalva
agquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacciorn. Los ingresos ¥y gastos con origen en
fransaceicnes oue, contractualmente ¢ por una norma legal, contemplan la postbilidad de
compensacidn y la Compaifiia tiene la intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo
¥ proceder al pago dei pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultades.

Reservalegal

La Ley de Compaiiias requiere gque por lo menos ] 10% de la utilidad anunal sea apropiade como
reserva legal hasta que dsta como minimeo alcance el 80% del capital social. Esta reserva no puede
ser utilizada para distribuir dividendos, pera puede ser capitalizada en su totalidad.

Dtros resultados integrales

El estado de resultades y otroa resultades integrales incluye partidas de ingresc o gasto que no san
reconacidoz en lod resultades del periods gque se informa. Estas partidas de ingreso o gasto aon
reconocidas en ofro resultade imtegral agrupadas coma “partidas que serdn reclasificadas
posteriormente 2 resultados” y “partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados”.
Las partidas de ingreso o gasto reconocidos en ofro resultado infegral se acumulan &n cuenias
patrimoniales del otro resultado integral

CGanancias y/o pérdidag actuariales:
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[Expresacio en dilares estadounidengesg)

Log eatadca financiercs adjuntos reportan gamancias /o pérdidas actwariales provenientss de
banaficios laborales post- emples agrupadas como "partidas gue no seran reclasificadas
posteriormente a resultados” [ver comentarios adicicnales en la MNota 2.12). Las ganancias yv/'o
pérdidas actuariales e aeumulan anualmente en la cuenta patrirmonial atra resultads integral.

Al imicio de cada pericdo contable, &l saldo de la cuenfa patrimonial otro resulfade integral se
transfiere integramenta a la cuenta patrimonial resaltados acumulados,

Resultados acumulados
Ezsultadoes acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados & libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compaffa hasta
el 31 de diciembre del 3011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados abtenidos a partir del
1 de enero del 3012 de acuerde con las disposiciones contenicas en las NIF, La Junta General de
Bocios puede distribulr o disponer el desting de estos resultados.

as NIIF por primers vez

Los resultades acumulados establecidos en el procese de adopcidn de las NIF por primera ves
inchuyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estades financiercs de la Campaiila
al 3] de diciembre del 2011 v 2010 de conformidad cen lo mencionado en la "MIF-1: Adopeidn de lag
NIIF por primera ves".

El zalde acresdeor de ests cuenta podrd ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¢ laz pérdidss dal pericdo gue se informa, asl como utili=ads en absorbes
perdidas o devualto en &l caso dea loguidacidn de la Compafiia. El saldo deuwdar de esta cusnta podrd
sor absarbido por las utilidades acumuladas v las utilidades del parioda gue sa informa.

Dividendos

La distribucion de dividendocs a los accionistas de la Comparfia disminuye a! patrimonio ¥ se
FECOnOoen Soina pasivos corTientes en las estados financieros en el periods en el que los accionistas
rzsuelven en Junta General declarar dividendas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes esiados fnancieros en conformidad con NIF reguiers gue la
Administracién realice clertas estimaciones y establezea alqunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valvacidn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros v sus notas relacicnadas. En opinidn de la
Rdministracidn, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacitn de la
informacidn dispenible al momento, les cuales podrian legar a diferis de sus efectos finales bajo
ciertas condicliones,

Eni la aplicacidn de las politicas contables de la Comparida, la Administracion debe hacer juicios,
estimados ¥ presuncionss gque inciden en la valuacidn de determinades activos ¥ pasivos ¥ en la
determinacidn de los regultados, asi come en la revelacidn de actives ¥y pasivos contingentes. Loz
agtimados v presuncicnes agcciadas ge basan en la experiencia histérica y atros factores que gs
consideran como relavantas, sin embargo, dabide a la subjetividad en este proceso contabla, los
resnltades reales pueden diferr de los montos estimados par la Administracion. Los estimados y
presuncignes subyacentes se reviean sobre una base regular. Leos efectos de les cambiocs en las
astimacionas s& recocnocen de mansera prospactiva, =8 decir, en el periodo de la revisién ¥ en
periodas futurcs.

Un resumen de las estimacicnes ¥ juicics cortables criticos que la Administracisn de la Compafia ha
utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables 3 muesiTa a contiNUAaCiGn:




a)

PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado an dalares estadounidenses)

Vida aiil de agtivos fijos:

Como se describe en la Nota 2.10, la Compaiiia revisa al final de cada periods comtable sus
estimacionas da la vida dtl y el valor residual de sus actives fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia tambidn reviza el méfodo uiilizads para el cdleulo de la depraciacidn de eaios activos.

cl

d}

El deterioro de los actives financleros y otros activos de la Compafiia se evalian al clerre de cada
pericdo contable con base en lag politicas y lineamientos mencionados en ta Nota 2.11.

Baneficics sociles post-empleo:

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracién de los cdlculos acteariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desshucio se defallan en la Nota &.12,

Impuestes diferidos:

La Adminisiracicn de la Compafiia ha realizado Ja estimacién de sus activea y pasivos por impuaestocs
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros 7 la base tributaria de los
aclivos ¥ pasivos se revertirdn en &) future, Las proyecciones fnancieras de los proximos afios

determinan gque lag diferencias temporarias activas podrin ger compengadas an las declaraciones
futuras del impueste a la renta.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un regumen de los instrumentes financiercs se muestra a continuacion:

Cempogcon de saldos: B13] de diciembre del
200T 2015
Bevves linanciercs comienies:
Elective y squivalertes 3.115,48 -
Deudores comardiales BE. 154 46 ET.4 l'E-r.EJ
o b S R 81,268,561 ET.216,21

Pashros financissos comrenes:

Obligaciones fimanceras a coro plazo . E.351.82
Acreedores 44, 301,48 15,334, 28
Tetal pastres finansiarss 44, 301,45 +3.908,08
Foaioidn nata positiva de netmimantos fmancisros 48, 568 42 13.310,13

Todos les actives v pasives financiercs incluides en el cuadre anterior fueron medides al ceosto
amortzado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Come parfe del gire normal de negacios, la Comparfiia se encuentra expuesta a distintes riesgos de
naturaleza fimanciera gque pueden afectar de manera significativa la sitwacion financiera de la
Compaiia. el resuliade de sus cperaciones ¥ su capacidad para generar flujos aen €] futuro. Como
parte de sus funciones, la Adminisiracion de la Compaiila ha establecide procedimienias de
informacion para:

a} [dentificar riesgos financieras a los cuzles 2 encuenira expusesta.
b} GCuantificar la magnitud de los riesges identificados.
¢) Proponetr alternativas para mitgar los riesgos financieras,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

d) Verificar el cumplimients de las medidas aprobadas por la Administracién, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A confinuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compatiia, su cuantificacidn v un regumen de las medidas de mitigasién que actualments eatin en
nzo por parts de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgoa de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio ¥ riesgos por la tasa de
interés. A continmacion, los rissgos detectados:

Riesge de cambie: Debido al gico normal de negocics, la Compafia esta expuesia a cambiosen la
catizacidn del ddlar estadounidense. Estos cambios pusden prowocar modificaciones importantes en
los precics de los bienes ¥ senvicios importados.

Riegsge de precig; Derivado de peoliticas econdmicas gubemmamentales que 1esttingen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambiocs en los precics de reposicidn de sus activos
importados, La Administracidn de la Compaiiia estima gue no existiran maodificaciones importantes
en los precies de compra de los bienes y servicies producidos localmente que seran consumidos
durante el desarrollo normal de sus operaciones. los precios de los servicios prestados por la
Comparia s2 modifican frecuentemante en funcidén de los precios establecidos por el mercado para
producios o Servicios con caracieristicas similares.

Biesgo por tasa de interés: La Compafiia esta expuesta a cambics no significativos en las tasas de

interéa pactados en sus chligacsiones financieras. La tasa de interéds establecida an aus abligaciones
financieras es simular a la vigenie en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de cradito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla can sus abligacionss contacihiales resullando en una perdida financiera para la E:e:nrnpa:ﬁ:‘a.

Debido al giro del negocia, la Compafiis presta sus serricios principalmente a pacisntes del Hospital
de los Valles con base en el contrato mencionads en la Mota 1.4, Las wentas se realizan a plazos
inferiores & 90 dias. [a situacion financiera del Hospital es evaluada frecuentements por la
adminsiracién de la Compafiia.

Por oiro lado, la Administracicn de la Compaiia mantiene como palitlica efectuar inversicnes a corto
plazo dnicamente en entidades inancieras cuyas calificaciones de nesgo independientes determinen
piveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo de las imrersiones efectuadas,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liuider corresponde al manejo adeécuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiente de la Compafda a corto,
mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 3017, los estades financiercs de la Compaiiia muesiran activos Bnancieros
superinres a log pasivas financierce por ab valor de U5346,963.42 (200146: U5%33,310.13). Los resultadas
cbtenidos durante lea afios 2007 vy 2018 contribuyeron significativaments para mantensr gia
posicidn financiera ¥ cumplir cpertunaments con el page de sus pasives financisros,

La Administracion de la Compafiia informa que no espara tener problermas de lgquides durante el ato
2018 mientras continie 2l apoyo financisro por parte de los accionistas de la empresa.
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Las excedentes de liquidez fueron invertidos a corte plazo en entidades del sistema financiero
ecuatoriano an condicisnes gimilares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente
atras condiciones astablecen el pago de intereses a tasas fijas.

Rieage de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar gue la Compafiia estard en capacidad de
pontinuar cofmo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimania.

La Administracién de la Compadia linancia sus activas principalmente con recursca propios, las
mismas que al 31 de diciembre del 2017 representan el 35,8% dal active tetal. El rastante 64,2% de
los activos de la Compaiia sen financiados principalmente con:

» Obligaciones financieras a cono plaze que corresponden a sobregiros recibidos de entidades
del sistema financiero necional que devengan costos financleroe a lasas similares a las vigentes
en el mercade financiers ecuatoriana.

= Obligaciones laborales no commentes que devengan cogioe financieros implicitcs (Ver
pomantarios adiclonales en la Mata 2. 12}, v,

« Acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasivos por lmpuesios corrientes ¥
otras cuentas por pagar (pasives a la vista con partes relacionadas, obligacionas tributanas no
vencidas y otras cusntas por pagar) que no devengan costos financieros,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considara que, debido a su naturaleza de corto plazo, los LOpoTtes en libros de los
activas y pasives financieros reconocidos al costo amortizada en los estados financieros se
aproximan a su valot razonabla.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

r

Al 31 de diciambre del 2017, los estados financiercs adjuntos muestran efective ¥ equivalenies de
sfactivo por el valor de US53,115.45 que corresponden & depasites a la wista electuados en entlidades
del sistema financiero ecuatoriano,

DEUDORES COMERGCIALES
Al 31 de diciembre del 3017, los estados financieres adjuntos muestran deudores comaersiales por el

valor de USS88 154.456 (2016: USS5T.216.21) que corvesponden a saldes pendientes de cobro a
Hodewvalles provenientes del contrato mencionade en la Meta 1.4.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales pet vencimiantos:

Lios saldos de los devdores comerciales corresponden principalmente a carters no vencida ¥y cusnlas
per cobrar con vencimientos inferiores a 90 dias.

Politica de provisidn por deterioro de deudores comerciales

La Administracidn de la Compaiia realiza un andlisis individualizade de su cartera y califica coma
incabrables log valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siquientes consideraciones:

a] Cuando el clisnte o deador esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensicn de pagas,
an cancurso de acreedores o simaciones andlogas "
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b) Crédites reclamados judicialments o sobre los que el cliente o deudor haya suscitade litigie de
cuya resalucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢} Craditos moroses, conslderandose como tales aquellos para lea que hava iranscurride, como
minime, tres meses desde su vencimiento sin que se haya cbtenido el cabra.

Laz pérdidas por deteriors de deuderes comerciales correspoandisntes al periode que se informa
fueron determinadas de [a siquiente manera:

» Loz saldos detallados en los apartados a) 7 b} se provisionan en su totalidad

* Log saldos detallados en el aparade son provisionadas integraments cuande tienen un
vencimiento de 24 mesas

* Loz saldos sobra los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacion

del deudor o por las relaciones actuales con la Compafiia, independienternente dal tempa
ranscurrido desde e vencimiento.

En flfgan caso tendran 1a consideracién de saldos de dudoso cobra:

# Los adeudados por entes piblicoe, excepto cuando existe evidancia de que dichos valores no
puedan ser recuperados,

= Les que corresponden a operaciones avaladas por entes piblicos
- Les garaniizados por hipoteca, prenda; pacto de reserva de dominic o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salve en los cascs de pérdida o envilecimianto

de la garantia, asi como los que haya side chjeto de renovacién o prérroga, v,

«  Los adeudados por empresas del Grupo.

Movimiente de la provisidn por deterioro de deudores comerciales:

Al 3] de diclembre del 2017 v 2018, la Administracién de la Compafia no ha reconocide movimientos
en la cuenta deteriora acumulado de deudores comerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2016, leg estades financieros adjuntos muesiran oiras cuentas por cobrar por

el valer de US5300.00 que corresponden a anticipos entregadss a proveedores de bienes v servicios
que seran utilizados por la Compafiia en el curao normal de sue operacionas.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs adjuntce muesiran inventarios por el valor de

552,849, 19 (2016 USESTE.66) que corresponden a suministros ¥y materiales que son utilizados para
la prestacidn de servicios médicos a sus clisntes,

M

Durante el afio 2017, los comumes de inverntanos fueron reconccidos como gastos de operacidn por
el valor de usS8.967.49 (2016; US$3,B26.65).
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RCTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, los eatadeas financieros de la Compafia mussitan activos por impusastos
corrientes por el walor de T558,005.20 (2016: U555,435.33) que corresponden a retencionss en la
fuente del impuesto a la renta efectuados por los clientes de la empresa

Un resumen de los movimientos de los activas por impuesto a la renta corrientes se muestra a
continuaciin

Morvirndentos, Al 31 de diciembre del

2017 2018
Baldo indcial B.488, 33 8.095 09
[ncrementos da:

Eatenciones en & fuente 3.632.89 4139, 40
Subicqal 9,118,233 11.334, 45
Cesmmirmc iones po:

Compensacion con pasivos por impuesios Sorreries {8, 183,81) (1.803,58)

Bajas de mpuestos (939,81} (4.246,21)
Tatal actives por Inpuedios correntas B.008. 20 5.4B5. 33

ACTIVOS FITOS

Un resumen de los actives fijos se muestra a continuacidn:

Composicien de saldos Al 31 de diclembre del
2011 EO1E
Musbles v srseras 2.378.16 2312, 16
Maquinaria ¥ equipo 11.985.01 I17.585,01
Subiotal BO.8T. 0T B0, 387,17
{-) Depreciacion scumulada (T5.603,06) (75,499,023}
Tetal propiedades & i 4.754, 11 4. 858,15
Movimi la | : FioE:
Un resumen e los movimienios de los activos fjos se muesira a continuacian;
Movimisntas: Al 11 de diciembra del
20LY 2016
Saldo Eucial 4. 508,18 12858, 38
Deprecincion amal =104, 04 -5.000,17
Saldo final 4, 784,11 4.888, 16

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estadeos financieros adjuntcs muestran actives por impuestos
diferides de US3304.8] que provienen de las diferencias femporarias activas identificadas por la
Administracidn de la Compafiia.
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Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidcs provenientes de las
diferencias temporarias activas e fmuesita 4 continuacidn:

Driferencias famparanias activa 2T —
Babde imiciad Adicionsa Dixmizncizzes Sabdo fznal
Baralizca labvonilss no cornening LTB4. R = (L7880
Tortnl dElar e i Boin pora fas Bt L.704.81 = LT B
BEiives oo ErpeeEos aferidas deienmanados 38481 :.ﬁ'-ﬂ-'nf'
Tolal astweg For i ios dilarides ab4 81 .
e O e e ¥ A

Tazs . tmm m 3,05 - A0

Un resumen de los movimienios de los activos por impuestos diferides provenientes de las
diferencias temporarias activas se mueatra a continuasidn:

20158

Duleresoias temporarias activas

Ridiciomes D minusinnes Salds final
Benaficios lborales no ooorrienses 1.373. 72 21 = - 5. 794 61
Taml difreccine mmpoTEIEy 30T Lara.1d o] - 179461
Tt pro pnpisiied difars®es dutaresngdon 30030 B 38, LA
ApEis porcamb ds s 1.8
Teral embeti pad ipueio difertoe T dgeal
— ilaw s

Tamm promedio de grpuern aa reot 31,0%

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 28018, los estados financiercs adjunios muesiran chligaciones financiezas por
el valer de USEE 381,82 que corresponden a sobregires bancarios que devengan costos financiercs a
tagas similares a las vigentes en &l mercado financiero ecuatorianc,

ACREEDORES COMERCIAELES

Un resumen de log acreedores comerciales se muestta a contimaacion:

Cﬂﬂli?ﬁ'l-' A1 31 de diciembre del
2011 FAL]
Acreadores camerciales cordentes:
Provesdores relacionados locales i) 43,194,838 4,645, 10
Provesdores no relacionades locales 2.106,93 10808, 16
Total acreedores comearcmles 44301 .49 15,884 26

a) Unresumes de las ransacoionss v saldos con partes relacionadas s& incluys en la Nota 27,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las ofras cuenias por pagar s& muesita a confinuacion:

Composicion saldos. Al 31 de diciembre del
2017 L L
Retenciones &n la fuents del mmpuests a la renta T268,02 B45.73
Retencionas em la fuents dal mnpuesto alvalor agregado 98,44 70,04
824,46 6LB.I7

Total oiras cuentas por pagar

OBLIGARCIONES LARORALES 5
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Un resumen da las chligaciones labarales se muestra a continuacidn:

Compesicion Al 31 de diciembre del

2011 AL
Femuneracionss par pagar 537474 725,82
Beneficios legales 1.210,3T £66, 85
Sequridad social 404,59 665,04
Farticipacidn laboral l.1&8.53 B73.01
Total obligaciones laboralas B.1849.67 2.454, T4

Movirmignio de lag obligacionss laborales:

Un resumen de los mevimientes de lag ebligacionss laborales durante se muesira a continacion:

Movonenic A1 31 de diciembre del

2013 EDE
Saldo irocial 434,74 18.278 24
INCIBMETIoS por
Remuneraciones al personal 3303418 J32.876.29
Pa:hmp:.mnn Ebaral (13 1.129.583 a73.02
Eabeotal 561345 §3.038, 65
Moymmeenice 131 de diciembre del

2016

Dismirucionss por:
Pagas de ndrnina dal afio (28.545,77) (49473, 89)
Page de partieipanidn labwaral (873,01} (1.100,82)
Tatal obiqacianes laborales 8,199,87 2,484, T4

(1] Corresponde a la participacidn de los empleados sobre las utilidades del pericdo que se infdrma
caleulada de senerdo con las peliticas mencionadas en la Mota 2. 15.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Bituacion fiscal

Cop base en la opinidn de sus asesores legales, la administracidn de la Compafila considara que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente, Este
criteric podria eventualments ser ratificads o no par la administracién tributavia en una eventual
revision fiscal.

La mormativa tributaria vigente establece gue la Admimsitacién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los Gltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de
laz daclaraciones de impussts a la renta) o § afios {contados desde la fecha en que debid prasentarse
la declarasidn de impuesto & la renta).

For lo fanio, en caso de que la Adminisiracion Tributaria lo requiera, los afos 2014 a 2017 podrian
estar sujetos a posibles procesos de deferminacidn.

Amortizacién de pérdidas tributarias
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De acuerdo con disposiciones legales wvigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
cen las utilidades gravables que se cbtengan denizo de los cinca (B) pericdes impositives siquisntes
gin que exceda, en cada periods, del 253 de lag utilidades gravables. Al 3] de diciembre del 2017 v
2016, la Compaftia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

c) Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2017, log estados financiercs adjuntos muestran pasives por impuestos
corrientes por el valor de US%E 748,45 (2016 U532, 183.51} que corresponden al impuesto a la renta
por pagar gque 3e espera liguidar en abril del pericde siguiente al que se informa.

d} Un resumen de los movimientos del pasive por impuesto corriente

Movimisnios: E131de diciembre del
2013 Edlg
Saldo inicial 2.183.51 1.503,85
Inerameribes por:
(+/-] Valores meluides an la uididad neta daj ajarcicio 2,748,458 2.183,8]
Suitotal 493298 3.687 48
Dhisminue sores por:
Compensacidn con Astivos por ifnpuesios correnes (3.113,08) (5.748, 16)
Figm gfoctuados en el ato 823,51 4245 31
Total pasivos por Impoestcs cormentes 2,748 45 2.183.51

g} Utilidad neta antes del reconecimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Concilbaciones tributarias resurmidas Kl 3l de diciembre del
2001 FATIL ]

Utilidad neta del ejereicis 3.286.38 4.858,08
{+/-] Valores melndes an la wilidad reta dej ejercicio

Participacién labaral 1.12a,53 a7d.02

'[mpl.m:l:l:l ala renta X, 144,26 2.088,08
Ttilidad neta antes del reconaos irmdents de la partic Sacsin
laboral 7 &l ompuesto a la renfa del afo 183017 5.820,12

f) Céleule dal pasive par impuasio corriente - conciliacion tributaria

Coneiliacicnas trbutarias resumidas Al31 da diciembre dal
ED1T 2018
Uiilidad artes del mpussio a ja ranta 1.540,17 B.B20, 12

[ = } Pamticipacién laboral (1.139.53 {878,085
Lifarencias tamporanas:

(+) Incrermmrntes da diferencias temporanas aciovas - 421,68
Diferencias MO temporanas;

(+) Gastos fo decuciles o sin efecios [iscales 6096, 84 4. 666,085
Base imponile 13.497.44 9.525,04
Impuesto & la renia carmenta &.749.48 2. 183,51
Impuwesto & la renta minirmo - [.26222
Fagiva par iTonesto cormiente 2.748 45 218351
Tasa promedus del impuesto 4 1a renfa cotTiente 36, 5% 37.8%
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Caoneiliacion antre al pasive par impuastos corrientes y &l impuesto a la renta del afio

Coneiliazidn: Al 31 de diciembre del

2017 AL
Impuesio a la romta comenta 2.749.43 2. 183,581
Aettvoa por impuestos dilendes - veracidn (Ver Nota 18} 384 81 (52,62}
Acthves por impuestos difedos = ajuste por cambios en la
tasa dal impuesto 3 @ renta (Ver Moda 12) - (i, GBY
Impuesto & k& renta del afio 3,144 26 2.085,01

Estudio de precios de transferencia

El ragimen de precics de transferancia includa an la Ley Organica de Ragimen Tributario Interno
fue establecido con el objetive de confirmar $i las transacciones efectuadas con partes relacionadas
fueron realizadaz en condicionses similaves a lag iransacciones efeciuadas enitre partes
independisnies. Los contribuyentes sujatos al régimen de precics de transferencia deberin complis
con las saiquientas obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferancia si las ransacclones superan
los TSE3,000.000.00.

b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precics de tranasferencia si las transacciones
superan los US518,000,000.00.

¢} Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de gue la Adminsiracidon Tributaria
lo requiera.

Con estos aniecedentes, la Administracion de la Compaiia decidic no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precics de transferencia” que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afo 2017 fueron realizadas en
condiciones similarea a las ransacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuancia,
infermamoes que ne fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estades financieTce
separacdos adjuntes derivados de la aplicacion del régimen de precios de transferencia. Los estdos
financierss separades adjunias debean sey lejdoss congiderands agla sircungtancia,

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién v
Modernizacién de la Gestién Financiera:

Con fecha 28 de diciembre del 2017, se promulgd la Iey Orginice para la Reactrvacion de la
Economia, Forfalecimients de la Dolarizacion ¥ Modernizacion de la Gestién Financiera. Estas
reformas sen aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 v enfre otros aspectos incluye las sigquiantes
reformas itibutarias relavanies:

Deducibilidad d _

L] dera deduocibls los pagos efectuados por concepio de desahucio y de pensicnes jubilates
patronales, conforme a le dispuesto en &l Cadigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaracdas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de inpuesio a la
renta, sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener los fondos necesgarios para el
cumplimiento de su obligaciin de pago de la bondficacién por desahucie v de jubilacién
patronal

Be establece que los gastos supericres a 1J551,000.00 deberan ser bancarizados; por lo tanto,
tods transaccion que supere este valor deberi realizarse a través del sistema financiero
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Tarifa del ] _

Le tarifa general del impuestc a la renta sera del 28% a partir dal 1 de enerc del 2018; ain
embargo, esta tanfa se incrementa al 28% sobre la proporcion de la bass impeonible gue
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiazios o
similares, que sean vesidentes en paraizea lizcales o regimenes de menor imposicidén. 5i dicha
participacidn arceds del 50%, la tarifa del impuessto a ls renta aplicable a toda la base
impanible sard dal 28%,

Lo beneficiarics de utilidades o dividendos que 82 pagquan o acrediten al axterior pagardn la
tarifa general del impuests a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos iributarios a los que tenga dereche,

Raducsian de la tarifa de impuests a la renta para micre y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renfa. Para exportadores habifuales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el comespondients ejercicic fiscal se mantenga o ineremente =l
ampleo,

lios pagos efectuados a paraisoe fiscales o regimenes de menor impogicion estardn sujetos a la
retencion del impuesto & la renta del 35%, Lo dividendos pagados a contribuyentes
domiciliados en parafzos fiscales o regimenes de menor imposicion estarin sujetos a retension
en la fuenie del 35% menos el porcentaje det impuesto a la renta que dichas utilidades hayan
pagado en el Ecuadaor,

Las scciedades exportadoras habitnales, asi como las que s= dedigquen a la produccian de
Lienes, incluidas las del sector manufaciurero, gue posean 50% ¢ mas de componente nacional
¥ acuellas sociedades de lurisme receplivo que reinviertan sus utilidades en el pals, podrin
obtener uma reduccidn de 10 puntes porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta
sobre el monte reinvertido en activos productives, siempre v cuande lo destinen a la adeuisicidn
da:

*  IMaquinarias nuevas o equipos Mevos,

+  todo tipo de insumo vegetal para produccidn agricels, acufcola, forestal, ganadera v de
floriculiura, ¥,

+  bienes relacionados con investigacién v tecnologia que mejoren la productividad, generern
diversificacion productiva & incremento de emplao,

-

Be excluirin del céleulo del anticipo del impuesto a la renta en 2l rubro costos ¥ gastos, los
sueldes ¥ salarice, la decimotercera y decimocuarta remuneracidn, asi como lea aportes
patronales al seguro secial chhigatorio

Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubroa correspondientes a
activos, cosics v gastos deducibles de dicho impueste y patrimonia, cuando corresponda, lea
montes referides a gastos increméntales por generacion de nueve empleo, asi como la
adeuisicién de nueves actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futurs,
ganerar un mayor nivel de produceién de bienss o provigidn de sarvicios.

El Zervicio de Rentas Internas podrd develver iotal o parcialmente &l excedente entre el anticipa
pagade v el impuasto a la renta caunsado, siempre gue e verifique que se ha mantenide o
incrementado el ampleo nedo
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iras reformas:
# Se establece la devclucidn 15D para exportadores habituales, on la parte gue no sea utilizada
coma crédits tributario.

#  Saran vilidos los pactos enfre accionistas que establezcan condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos ne serdn eponibles a terceros, sin perjuicio de lag
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningin caso podran parjudicar loa derechos
de lea gocionistas minoritarios

# Los madios de pago electrénicos seran implementados y operadeos por las entidades del sistema

financiero macional de conformidad con la autorizacion que le ctorgue al respactive organisma
de contrel.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Un resumen de los benaficios labarales no corrientes se muesira 4 continuacidn:

Compasicidn de saldes A1 31 de diciembre del

E012 2018
Jukdlacian Patronal 8.872.00 4.8683,00
Dagahusio 2.3581.00 1.178,00
Total beneficios laberalas no commatas 11.323.00 B.742,00

Los movimientos de los beneficios labarales no corrientes durante loa afios 2017 y 2016 se detallan a
caninnacidn:

Movimiantos: Al 31 de diciembre del
2011 2015
[ubdlacion Patronal i
Saldo inicial 4. 363.00 3.178,00
Costos de los servicios del afo BTE.00 613,00
Costes financeros 336.00 157,00
Pérdidas (ganancias) Acmariales (1} 3.088.00 EL&, 00
beneficses pagadas ¥ rettros antcpadas - Lo
Saldo firml B.BTZ,00 4 563,00
D Huv s
Saldo misial [.178.00 B56,00
Costes da los servicios dal ano LE4,00 143,00
Costes financieros BT.00 B3,00
Pérdidas (gananeias) Acmariales (1} S0L,00 125,00
Salkde final Z.351,00 L. 175,00
Total beneficios laborales ne cotrinetes LL.223,00 5742 00

(1} Valores reconocides en oiro reaultado integral

Andlisls o ibilidad:

B centinnacidn, log cambica gue podrian existir en las prowisionss para jubilacidén patronal g
dasahucio reconocidas 2l 31 de diciembra del 2017 por cambics en las siguientes variables
actuariales:
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Cambics en las vanables actarales Jubilacién
palronal Desahucio

Tasa de desenento aplicads 4,025 4, 14%
Tasa de inecramento salarial 2,505 2,504
Taza de retacidn 11,805 11.80%%
Tabiz de mostabdad & rpraldes T IESS 2002 TMIESS Z002
RAumernto en la tasa de descoenio en 0. 554 (832, 00) {124,007
Digminucion en la tass de descuenio en §,5% 688,00 188,00
Aumernio an |z tasa de memmento salanal en 0, 5% 893, 00 138,00
Disminacidn en la tasa de merermarnts satarial em 0. 5% (g4 00 {130,003
Aurparis an la taga de mortalidad en reas de | afis (388,00 £ 108,00y
Disrninnesdn &0 la tasa de moctabdad enomas de | afio 418,00 114,00

CAPITAL 5COCIAL

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compafila muesiran un capital
aocial por el valer de USE2,000.00 que se encuentra dividida en 8,000 acciones erdinarias cuyo valor
nominal &3 U551.00 cada una.

RESERVAS

Al 21 de diciembrae del 2017 y 2016, los estados financiarcs da la Compafila muesiran reservas por el
valor de USE],000.00 gue corresponde a la reserva legal determinada de conformidad con la palitica
mencionads an le Nota 2,17

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diclembre del 2017, les estades financieros adjuntos muesiran otros resultados iniegraies
con saldo deudor por el valor de 5$3,583.00 (2016 US3643.00) que correspondean & ganancias
[pérdidas) actuariales provenientes de los beneficios laborales no corrientes,

Al inicio de cada periodo comabile, el saldo de la cuenta patrimonial otro resaltado integral es
ransferido integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados. Ver comentarios adicionales
anla MNota 18,

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resuliados acumulados se muesira a continuactdn;

Composicson de saldos: Al 31 de diclembres dal

01X 2016
Unlidades acumulados 26,628, 96 43.770.87
Adcpeidn de lag NIE por priteera ves {4 £.6595,00 4. 695,00
Urilidades dead afo 3.255. 38 2.858.08
Tatal resnltados acumnlacdas 34.380.34 31.323.98

{1} Ver comentarios adicionales an la Nota 2.19.

Durante los adas 2017 v 2016, la Junta General de Accionistas decidid no distribuir dividendes. De
acverds con la legislacidn tributaria vigante en el Ecnador, los dividendas distribuides a faver de
acoionistas que son perscnas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o an jurisdicciones de menor imposicion, ss encuentran gravados con el impuesto a
la renta en &l Ecuador, Este impuaste deberd ser refenido en la fuents por parte de la Compafia en
el momento del pago o crédite en cusnia de los dividendes declarades.
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INGRESOS ORDINARIOS
A1 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs de la Compafila muesiran ingrescd crdinarios

por el walor de USSIBL.E44.7T4 (2016: US5156,09609.83) que corresponden a ingresos poI Servicios
prestades a pacientes de Hodevalles.

GASTOS DE OFPERACION

Un resumen de la composicidn de los gastos de operacion, establecido con base en la naturaleza del
gasto, S& Mussira a continnacion:

Composicion de salkdos A1 31 de diclembre del
2011 2018

Remuneracicnss al persenal a} 34.B45,T1 34.816,51
Hanoraries professonales B2.418 8T B0.320,B8
Arrendarnientas cperatniog i.570,00 I.17D,00
Suministros ¥ matedales 5057 49 0. BIe &R
Manterzmismto ¥ reparacion 1.787.14 |.B4B &0
Sequros ¥ reasegarcs 302,31 435,54
[enpuesios, contribucienas ¥ otres 754,47 035,76
DA cargado al gasto 4,183,717 5.823,12
Servicios publicas T41,78 BEE, 34
Depreciacion de activos 104,04 200017
Cires meanores a47.235,67 23.723,80
Total gastos admuusitativos 169.962.23 L4T 045 54

a) Incluye la participacian de los empleados sobre las utilidades del aflo 2017 y 8016 calculada de
acuerde con las peliticas mencionadas en la Nota 2,12

MOVIMIENTO FINANCIERO :
Al 3] de diciembre del 2017, los estados financierca de la Compafila muestran un movimiento

financiere neto por el valor de USS110 (2018 UBEL56.82) que corresponden principalments a gasios
v comisiones bancarias

OTROS INGRESOS ¥ EGRESDS

Un resurmen de log atvos ingresos ¥ @gTescd 58 MURSITa a continuasian:

CHros Marasss Y SgTESNE! Al 11 de diciembra dal

201I 2016
Ciros mgresos 44,05 413 8BGO
DiTos egrescs (1.787.84) (4.610,87)
Total otros ingresos ¥ egresos i1.743,88) (4.137,08)

TREANSRCCIONES T SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguisnte es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 23017 y 2016, con
partes vinculadas. 3e considera partes vinculadas sl una Compafila iene capacidad para controlar a
ofTa o puede ejercer wna iInfluencia importante en la foma de sus decisiones financieras u operativas.
Se incluye también a los socics ¥ administradores representativos en la Compafiia,
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Besumen de transaciones efeciuadas con partes relacion Al 31 de diciembre del
2011 2016
D ingrasos 1B1.644.74 156,569._83
De gastos £9.138.80 94, 57044
Total transacciones con relacionacdas 2B0.731.54 251,548.37

Al 31 de diciembre dal

2011 P L
Prestacidn de setvicios
Hodevalles 161644, 74 156, 865,93
Total cperaciones de Dgreses 151.644,74 156.969,93
b} PResumen de transacciones con paries relacionadas — de gastoa:
Resumon de fransaciones de egresos: Al 31 de diciembre del
27 ED1E
De. Olmeda Mancera 18.541.70 15,634.86
L. Felpe Rosales 18,84 1.70 16,6334, 84
Dra Monica Peres 16,.541.70 16,834, 86
Erea. Pairizia Fontdn 16,541.70 16, 5:34.8i
Hodewalles 17.870.50 a2,640.00
Bemureraciones al perscral clave B.400.00 5,400,000
Tetal cperscines de agregas 8,136,830 294,578, 44

a) [nelujdas en el rubro deudores eomersiales:

Composicion de saldos: Rl13] de diciembre del

201X 201G
Hespnal de los VWalles 5.4, Hodevallas BE, 154,44 57.218.31
Total ctras cuenias por cobrar 8 relacionadas £8, 154,44 37,818,231

b} Incluidas en el mbro acreedores comerciales:

Cornposicidn de saldos: Al 3] de diciermbre del
2017 2016

Hoapital de los Vali=s 5,8, Hodevalles a5, L5040 A.04%,10
Or. Olmeda Mancers 4.25] 04 4060, 00
Dira. Patricis Pontdn 4. 281,04 400, 00
Cira. Moarica Pérez 4.251.04 400,100
[, Faippe Rosales 4. 251,04 400,00
Toilal acresdores comenciales 43, 154 56 4 645, 10
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Mo se han otorgade ni rectbids garantias para el eumplimiente de estas obligacienes, Durante los
aftes 2017 v 2016 no se han reconccide pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los
2aldea adendados por partes relasionadas.

HECHOS OCTRRIDOS DESFUES DEL PERIODO S50BEE EL QUE 5E INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emizidn de estoz estados financiercs (30 de mareza del
Z01E} na & produjercon eventos gue, an la opinidn de la Administracidn de la Compariia pudieran
tener un efecto significative sobre diches estados financieros que no se hayan revelado en los
MIKIOS,

5 ] ) (¢
A Dineade |
Y itaoenc Y on s —" N
E'[_:.‘“':Hérdi:; Patricia Pontdn Villalba G.P.A. Tania fEIIHEEI Gallardo
Bepresentante legal Contadora general
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