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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compalfila fue constituida en la ciudad de Quito el 18 de abril de] 2008 (fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil) ¢on el nombre de Patdlogos del Valle Vallepatology S.A.

Obieto social,
Su objeto social principal es ¢l desarrollo, manejo, administracion y comercializacion de todas lag actividades
relacionadas con la provisién de servicios de laboratorio de anatomia patolégica y citologia, asi como todas las

ramas afines de Iz medicina humana.

Do .

La direccidén de Ia Compaiiia y sede de su domicilio principal es la Avenida Inferoceénica Km.12.5 y Avernida
Florencia de la ciudad de Quito — Ecuador.

Contys

Con fecha 21 de abril del 2008, Hodevalles firmé un convenio por medio del cual confraté los servicios de
Vallepatology para realizar exdmenes de ecografia y ultrasonido ginecolégico a los pacientes del Hospital
durante 12 afios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2014 la compafiia facturd los
siguientes valores derivados de este contrato:

K1 31 de diciembre del
2015 2014
Hodevalles 146,013.68 147,651.49
TOTAL i 146,013.89 | 147,681.49 |

A continuacién un resumen de log gsaldos pendientes de cobro a Hodevalles al 3] de diciembre del 2018 y 2014:

Compoezicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 zn4
Hodevalles 83,710.83 81,418.62
TOTAL | 83,710.83 | 51,418.62 |

La Administracion de la Compaiiia informa cue los ingresos de Vallepatology dependen de las vinculaciones y
acuerdos existentes con Hodevalles.

-

Entorno S0,

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2018, Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana
se incluyen: i) la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas cuya demanda se redujo
significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica mundial que afecta a muchos de
los paises cque importan productos ecnatorianos, i) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece
significativamente los precios de log productos ecuatorianos de exportacion, iii} la inestabilidad del marco legal
ecuatoriany gue desfavorece a la inversién extranjera y local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los
altos costos para consedguir recursos. Con estos antecedentes, 1a Administracion de la Compaiiia informa ¢ue no
es posible determinar los impactos que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del
deterioro de la economia ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la Compafifa
en la elaboracion de estos estados financieros.

Los estados financieros de la Compaififa comprenden los estados de situacion financiera at 31 de dicierbre del
2018 y 2014; incluyen ademds los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimenio v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 v 2014,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versidn completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el
1ASB, de acuerde con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Los estados
financieros adjuntos muestran la adopoién integral, explicita vy sin reservags de las referidas normas
internacionales y su aplicacién de manera uniforme a log periodos contables gque se presentan.,

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la Wtima version vigente de las NIF requiere que la
Administracion: i) ejerza su juicio en el procesc de seleccién y aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos en dichos
estados financiercs. Enla Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros
adjuntos, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferiy de log
montos estitnados por la Administracion,

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, tal como
se describe en las politicas confables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser requerido o
permitido por una NIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados
financieros.

El costo histérico de una partida estd bagado en el valor razonable de la contraprestacidén pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo, Por el
confraric, el valor razonable es el precic que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables ¢ estimado utilizando ofras técnicas
de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan *datos de entrada” que se clasifican en:

+ Datos de entrada de nivel ]: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

+  Datos de entrada de nivel 2: 5i son distintos a los precios cotizados incluidos en e} Nivel 1 y corresponden a

datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

+ Datos de entrada de nivel 3: 8i corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.
La determinacion del valor razonable de upa partida incluida en los estados financieros requiere cme la
Administracion de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada ovbservables relevantes y minimiza el uso
de datos de entrada no observables

Cambios en las i lexs
Aplicacion inicial de nuevas normas y/c modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicié s partir de 1 de
enero de 2018 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 8.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas;

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB gue no
fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaifila en Ia emisién de los estados financieros
adjuntos. Estas normas serdn de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de las
fechas indicadas a continuacion a menos gue la Administracién de la Compaiija decida aplicarlas
anticipadamente;

Aplicacion obligatoria
Norma Tipe de cambio a partix de;
NUF-16 Arrendamientos (NIF nueva) 1 de enero del 2019
NIF-18 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
{NIiIF nueva)
NitF-14 Cuentas de diferimientos de actividades requladas (NIIF nueva) | de enero del 2018
TNIIF-8  instrurnentos financieros - Clasificacion ¥ medicidn de activos y pasivos | de enerodel 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas (MHF nueva)
NHF-11 Modificacién. Establece e iratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016

participaciones en operaciones confuntas
NIIF-10, Modificacién, Aclara que [as entidades de inversion se encuentran excentas i de enero del 2016
NliF-1Zy de preparar estadoes financieros consolidados, revelar informacion adicional
NIC-28 vyaplcar el método de paraticipacion

NiIP-10 Modificacién, Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No definida
subsidiariag.
NiC-38 Modificacion. Procedimiento para el regisiro de las ganancias o pérdidas No definida

proveniente de jas ventas ¢ aportacionss efectuadas por un inversor a sus
asociadas o negocios confuntos

NIC-37 Modificacién. Una entidad podra aplicar el método de la participaciénenla 1 de enero del 2016
elaboracidn de sus estados financieros separados.
NIC-41y Modificacion. Tratarniento contable de plantas productoras (actives 1 de enero del 2018
NIC-1§ biclogicos)
NiC-38y Modificacién. Métodos aceptables para el cdlcuio de ja amortizacién de I de enero del 2016
NIC-18 activos intangibles yla depreciacién de propiedades, planta v equipos v .
MIC-] Modificacion. Cambios enla presentacidn de estados financieros y sus I de enero del 2016
notas.
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 3014 1 de enero del 2016

de presentacion

Las partidas en los estados financierog de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmice
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compaiiia establecié que el délar

“estadounidense e la moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros,

B menos que se indique 1o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
ddblares estadounidenses,

Efective y equivalentes
El efectivo y ecquivalentes de efectivo incluye aguellos actives financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras, que ge pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros

bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera,
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOCY S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L,OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en unt mercado activo.

Reconocimiento v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se observe
ia presencia de una compra © venia de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta reguladoe por el mercado correspondiente.

Ia Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los
finjos de efectivo del activo financiero, y, i) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero,

Clasificacion de activos financieros

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con cambios en
resultados, i) actives financieros mantenidos hasta su vencimienfo, iil) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv)
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsite con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La administracién determina la clagificacioén de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento indcial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compailia mantiene basicamente préstamos y cuenfas por
cubrar que faeron clasificados come activos corrientes,

Medicion inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adcuigicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafifa mide el active
financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaifiia son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detferioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos v cuentas por cobrar;

‘Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los

préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{) Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo ¥ los depdésitos a la vista
efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por clientes por la prestacion
de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El perfodo de crédito promedio sobre la
prestacién de servicios es de 30 a 90 dias plazo.

(i) Otras cuentas por ¢obrar: Representadas por otras cuentas por cobrar menores,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
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PATOLOGOS DEL VAILLE VALLEPATOLOGY §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1, 3] DE DICITEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Al final del periodo sobre el cue se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizade, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, Si existen evidencias, la Compaifiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia obietiva individual de
deterioro del valor para activos financieros <ue sean individualmente significativos, e, individual vy
colectivamente para activos financieros ¢que no sean significativos.

Entre Ja evidencia objetiva de gue los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: 1) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clienfes, i) wn entomo
economico desfavorabie, iv) incrementos en el nlimero de pagos atrasados, v), asi como cambios observables en
las condiciones econdmicas locales y nacionales gque se relacionen con el incurmplimiento en Jos pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valores la
diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiujos futwros estimados del activo, descontados a
1a tasa de interés efectiva original del active nanciero.

jaen de lo ivos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros dnicamente cuando: i) expiren log derechos contractuales sobre los
finjos de efectivo del activo financiero, o, ii) ge transfiera de manera sustancial 1os riesgos v ventajag inherentes a
ia propiedad del activo financierc a ofra entidad,

Se transfiere un active financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de
efective de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume la obligacidén contractizal de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
curapla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye en funcion de un andlisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es requperable, se da de baja afectando
la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando se
convierta en parte obligada, segiin las clausulas contractnales del instrumento financiero.

Ia Compafia da de baja un pasive financiero Gnicamente caando: 1) expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asurmidas por
la Compafifa, y, i) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siquientes categorias: i) a valor razonable con cambios en
resultados, v, i) medidos al costo amortizado, la clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DX DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bésicamente pasivos medidos al costo
amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. la Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos
al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial v pogterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con su
adcuisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compadifa mide el
pasivo financierc al valor presente de los flujos futuros que se egpera cancelar descontados a una tasa de interés
de mercado.

Bespués del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Log gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocven y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

Los pasivos financieres se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identi oS

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los
pasivos financieros incluyen:

iy Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra
de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio a sus
acreedores comaerciales es de 30 a 60 dias plazo.

(i) Ofras cuentas por padgar: Representadas por otras cuentas por pagar menores

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para aseqgurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instramento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en Jos activos de
la Compafiia luego de deducir {odos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el
método del costo promedio ponderado, El valor neto realizable representa ¢l precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacién y los costos necesariog para la venta, Ias importaciones en trénsito se

.encuentran registradas a su costo de adquisicion,

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia o
deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un anadlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccidn o venta.

Aetivos fijos

Las partidas de actives fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY §.5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los costos por préstamos directamente atribuibles a Ja adguisicion de activos aptos (aguellos que requieren de
un periode sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacidn acumulads y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. bos gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion
Los terrenos no ge deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas itiles estimadas
mediante el método de linea recta, La vida 1itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados

al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles vy equipos v las vidas fitiles usadas en el caleulo
de la depreciacion:

Bctivo Tasas
Muebles v enseres 10%
Madquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue incluido
en el céleulo de la depreciacidn de dichos activos. Cuando el valor en libros de log activos fijos excede a s
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de muebles y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los resultados
del periodo tue se informa ¥ es calculada como la diferencia entre gl precio de venta y &l valor en libros del
activo a la fecha de la transaccion.

Beteriors del valor de los actives no Snancieros

Al final de cada periodoe sobre el gue se informa, la Compatiiia evalia informacion interna v externa del negocio
con ¢l fin de egtablecer la existencia de indicios de deterioro de log valores en libros de sus activos. Para los
activos con indicios de deterioro se calculs el importe recuperable del active evaluado con a fin de determinar
lag posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos directamente relacionados a su

potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futures estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valeraciones actuales del
mercado regpecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cnales no se han
ajustados los estimados de flujo de efective futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
afto cuando el importe recuperable de an activoe o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros
del activo de tal manera que no exceda al importe en libros gue habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. Fl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio,
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(Expresado en dilares estadounidenses)

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiifa proporciona a sus empleados a
cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionades por la Compaiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios 4 corto plazo aguelios <ue se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados prestaron sus servicios. bos beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del
afio en la medida en que se devengan,

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las utilidades
liquidas o contables de la Compaifiia. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio
con base en las sumas por pagar exigibles por los frabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcién que
desempedia el personal gue recibird este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacidén
laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por termipacién. Los beneficios post-eraplec que poseen
los empleados de la Compaiiia son:

l. ¥Flanes de aportaciones definidas (apories al Institulo Bcuatoriane de Sequridad Social - IESS): El costo de

estos planes fueron determinados con base en la legislagién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el 12.18% de las remuneraciones percibidas por los
smpleados,

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): la Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normade v requerido por la legislacion laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacion laboral establece cue en los casos de terminacién laboral por desahucio solicifado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dlitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad estima
cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de las
provigiones para jubllacidn patronal v desshucio fue del 6.54% anual equivalente a la lasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador, que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

la Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada (reserva matemafica calculada). Bajo el métode de la unidad de crédito proyectada,
los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo gue los empleados presten sus
servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de hipdtesis actuariales
para caloular el valor presente de dichos beneficios,

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tass de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rofacion, entre otras. Los incrementos de la provisidn para jubilacién patronal v
Gesahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que
son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacion
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Son beneficios por terminacion acuellos que se liquidan cuande una de las partes da por terminade el contrato
de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en log resultados del periodo que se pagan.

5108 ¢o tes

Los impuestos corrientes corresponrden a aguellos que la Compafiia espera recuperar ¢ pagar al licuidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estag partidas se muestran en el estado de situacién
financiera como activos y pasivos por immpuestos corrientes,

Activos por jmpuestos corrientes

Los activos por impuestos corrienfes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido efectuasdas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de apticipos minimos del impueste a la renta.

13 Retenciones enla fuente:

1as retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo gue se informa y en
periodos anteriores podrén sey utilizadas parya: i) el pago del bmpuesto a la yenta reconocido en los resuljtados
del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préwimos
3 afios, o, i) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan
los plazos de prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de
la declaracidn del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minime del impuesto a la renta;

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

£l 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

Bl 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afios anteriores.

El 0.2% del fotal de costos ¥y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renfa, incluyendo las
deducciones por incrementoe neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

. " @

El valor determinado coteo anticipo minimoe del impuesto a la renta serd cancelado peor los contribuyentes de
la siquiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 80% de la diferencia establecida entre
el valor determinado cormo anticipo minime del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la
fuente cue le hayan sido efectuadas a la Compaliia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la primera

cuota.

como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y gsegunda cuotas. Este
remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia
durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pagivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el
anticipe minimo del impuesto a la renta,

1) Impuesto ala renta causado:
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El caiculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto)
registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos
deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1)
Ingresos exenfos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles,
gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas
tributarias que se hayan obtenido en los Uitimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas
deducibles establecidas en la legislacién fributaria vigente,

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en Ia tarifa vigente del 22%;
esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentusles para la base imponible que se capitalice hasta el 3] de
diciembre del siguiente afio. lLas pérdidas tributarias o bases imponibles negativas oforgan al contribuyente
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 8 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afio el 28% de las respectivas bases imponibles,

2y Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuande el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el coniribuyente debera
cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectnadas durante el periodo
fiscal gque no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la fercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo de] impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la
renta causado, el confribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal Ia devolucién del anticipo pagado,
cuando por case fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion
de la Compafiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto ala renta

Para los afios 2018 y 2014, el impuesto reconocide como pasivo por impuesto corriente fue establecvido con base
en ¢l valor determinado como impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipe minimo del
impuesto & la renta fue menor.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de ios
activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidoes para todas las diferencias temporarias imponibles

» Loz activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en cue resulite probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
utilizacion.

Ia medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por irapuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo schre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en
cue el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus actives y pasivos por impuestos diferidos por
separado, exceplto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante Is misma autoridad fiscal,
¥, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) Ia Compaiiia tiene la intencion de Hquidar sus
activos ¥ pasivos por impuestos diferidos como netos,
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Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ia forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en cue se relacionen
¢on partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periode gue se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en e} egtado de
resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en qgue hayan surgido de una transaccién o sucesos
que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

ONo ento de gos de actividades o -]

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el
trporte estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compaiiis pueda otorgar. Los
ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan los
servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacidn de los costos incurridos y por
incurrir por el plazo estimado en gue el servicio fite prestado.

Ingresog por la prestacion de servicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen todas vy cada una
de las siguientes condiciones: i} El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, H} Es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos agociados con la transaccidn, i) El grado de
realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fabilidad, y, iv)
Los costos va incurridos en la prestacion, asi como los costos gque quedan por incurrir hasta completarla, puedan
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

1os costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos v la amortizacion de activos intangibles se
reconocen n 1os resultados del afic en la medida en que son incuyrridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
ios ¢ue la compersacibn sea TequeTida o permitida por algnna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencién de licuidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva le

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 80% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero ptede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acumulados
Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compaifiia hasta el 31 de
diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos més los resultados obtenidos a partir del I de enero del 2012
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de acuerdo con las disposiciones contenidas enlas NIIF.  La Junta General de Socios puede distribuir o disponer
el destino de estos resultados,

Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primers vez

los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NHF por primera vez incluyen los
efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del
2011 y 2010 de conformidad con lo mencionade enla “NilF'-1: Adopcién de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo gue se informa, ast como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaifila. El saldo deudor de esta cuenta podré ser absorbide por las utilidades
acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa disminuye el patrimonio ¥ se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periedo en el que los accionistas resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supnestos inherentes a la actividad econdmics de la enfidad,
con el propdsito de determinar 1a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones cue inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resuliados, asi como en la revelacidn de actives ¥ pasivos contingentes. Los estiimados v presunciones asociados
se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a
la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. os efectos de los
cambios en lag estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de 1a revision y en
pericdos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la Compafila ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida atil de actives fjos:

"Como se describe en la Notas 2.10, la Compadiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la

vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa el
método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos no financiercs:

El deterioro de los activos no financieros de la Compafiia se evalia al cierre de cada periodo contable con base
en las politicas y lineamientos mencionados enla Nofa 2.11.

Beneficios sociales post-empleo:

Lasg principales hipdtesis utilizadas en la elaboracion de los cdleulos actuariales para medir las provigiones de
jubilacién patronal y desahucio se detailan enla Nota 2.12.
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Impuestos diferidos:

La Administracidén de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos diferidos
congiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertirin en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias
femporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: Al13] de diciembre del
2015 2014

Bctivos financieros gorrientes:

Efective v equivalentes 5,626.38 6,377.09

Deudores comerciales 83,710,893 51,418.62
Total activos financieros £79,387.31 87,798.71
Pasivos financieres corrientes:

Bcresdores 58,843.34 46, 835,71
Total pasivos financieros £8,843.34 48.838.71
Posicidn neta pogitiva de instrumentos financieros 30,483.87 11,280.00

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo amortizado

GESTION DE RIESCOS FINANCIEROS

Cemo parte del gire normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera gignificativa la situacién financiera de la Compafiia, el resultado de sus
operaciones v su capacidad para generar flujos en el faturc.

Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compaiiia ha establecide procedimientos de informacion
para:

a) Ildentificar riesgoes financieros a los cuales se encuentra expuesta,

by Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

&) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

_A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Compaiiia, su

cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion gque actuslmente estan en uso por parte de la
Compafhia:

Riesgo de mexcado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la cotizacién
del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los precios de los
bienes y servicios importados.
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Riesgo de precio: Derivado de politicas econdémicas gubernamentales que restringen las importaciones, la
Compaiiia esta expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus actives importados. La Administracién de
la Compalfiia estima cque no existirdn modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y
servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los
precios de los servicios prestados por la Compaliia se modifican frecuentemente en funcién de los precios
establecidos por el mercado para productos ¢ servicios con caracteristicas similares.

: R5E lerés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obhgamones financieras. La tasa de interés egtablecida en sus obligaciones financieras es
similar & Ia vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El resgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla con
sus ohligaciones contractuales resultando en wna pérdida financiera para la Compafia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios principalmente a pacientes del Hospital de los
Valles con base en el contrato mencionado en la Nota 1.4. Las ventas se realizan a plazos inferiores a 80 dias. la
situacidn financiera del Hospital es evaluada frecuentemente por la administracion de la Compafita.

Por otyo lado, la Administracién de la Compafila mantiene como politica efectuar inversiones a corto piazo
Anicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
golvencia gue garanticen estabilidad, dindmica v respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de Nquidez corresponde al manejo adecuado de la lquidez de manera que la Administracién pueda
atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiifa a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compafila muestran pasivos financieros superiores a
los activos financieros por el valor de en US$30,493.97 {2014: US$]11,260.00). Los resultados del afic 2018 y 2014
contribuyeron significativamente para alcanzar esta pogicién financiera, lo cual le permitié cumplir
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros, Con estos antecedentes, la Administracién de la
Compafiia informa que no espera tener problemas de liquidez durante el afio 2016.

Los excedentes de Houidez fueron invertides a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatorianc en
condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente otras condiciones establecen
el pago de intereses a tasas fijas,

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar como

.empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los

gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia inancia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos que al 31
de diciembre del 2015 representan el 27.2% del activo total, El restante 72.8% de los activos de la Compafila son
financiadoes principalmente con:

1) Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos (Ver comentarios
adicionales enla Nota 2.12), v,

2y Acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasivos por impuestos corrientes y otras
cuentag por pagar (obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por pagar) ¢ue ne devengan costos
financieros,
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Vaior razonable de los instruznentos Snancieros

la administracion considera que, debido a sn naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dei 2018, los estados financieros adjuntos muestran efectivo v equivalentes de efectivo por el
valor de 1I5%5,626.38 (2014: US$§,3717.09) que corresponden & depdsitos a la vista efectaado en cuentas
corrientes de entidades del sistema financiero ecuatoriano.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015, log estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el valor de
US$83,710.93 (2014: US$HE1,418.62) que corresponden a cuentas por cobrar a su compafifa relacionada
Hospivalle, derivados del contrato mencionado en ia Notal.4. Ver resumen de transacciones y saldos con partes
relacionadas en la Nota 268.

Detalle de deudores comerciales por vencirgientos:

Los saldos de los deudores comerciales corresponden principalmente a cartera no vencida con vencimientos
menores a 80 dias que se espera recuperar en plazos menores a 3 meses.

Politica de provisidn por deterioro de dendores comerciales

Iia Compafila realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en cuenta las
siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones andlogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucion dependa, total o parciabmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerandese como tales aquellos para los que haya transcurrido, como minimo, doce
meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningnin caso tendran la consideracion de saldos de dudoso cobro:

+  Losadeundados por entes piblicos
Los gque corresponden a operaciones avaladas por entes piblicos
Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominic o garantias reales equivalentes, en
cuamnto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la garantia, asi como los
que haya sido objeto de renovacién o prérroga.

» los adeudados por empresas del Grupo.

Los principios para obtener las correspondientes provisiones geréan los siguientes:

s Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad
» Los saldos detallados en el apartado c) se provisionaran aplicando la siguiente tabla de porcentajes:

Tiempo transcurrido Porcentaje a provisionar
d ¢ el ve ento sobre saldos
Mas de 12 meses 100%
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Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables de su
recuperabilidad, bien por la situacion del deuder © por las relaciones actuales con la Compaiila, con
independencia del Htempo transcurrido desde el vencimiento.

Movimiento del deterioro acumulado de deudores comerciales:

Purante log afios 2018 v 2014, la Compafiia no ha reconocido movimientos en la cuenta deterioro acummulado de
deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran ofras cuentas por cobrar por ef valor de
US$761.24 que corresponden a anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que seran consumidos
durante el desarrollo normal de sus operaciones.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTLS

Al 31 de diciembre del 2015, los egtados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes por el
valor de US$8,098.09 (2014; US$7,108.25) que corregponden a retenciones en la fuente del impuesto a Ia renta
efectuadas por los clientes de la Compafifa.

Los mavimientos de los actives poy inpuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: Bl 3] de diciembre del
2015 2014

Saldo inicial 7,:98.28 8,214.66
Incrementos de:

Retenciones enla fwente 2,920.37 2.953.04
Subtotal 10,118.82 9,167.10

Compensacién con pasives por impuestos corrientes {2.023.63) {1,968.45)
Total activog por i estos corrientes 8,085.09 7.198.28

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran inventarios por el valor de US$8,007.64
(2014: US$6,980.32) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas por clientes
de la Compafifa.

Durante el afic 2018, Jos consumos de inventarios fueron reconocidos como gastos de operacién por el valor de
11S$3,745.87 (2014: US$2,384,08).

ACTIVOS FIJOS

A continuxcion un resumen de los activos fijos:
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Composicion de galdosg: Al 31 de diciembre del
2018 2014

Muebles vy enseres 2,374.i6 2,372.16
Maquinaria y equipo 17,988,01 77,988.01
Eipo de computacion 1,274.11 1,274.13
Subtotal 81,631.28 $1,631.28
{-) Bepreciacion acumulada {68,772.96) {80,737.04)
Total propiedades, plante v equipo: 12,858.32 20,894.24

Movimientos del active fijo;

Los movimientos del active fijo durante los afios 2018 y 2014 se resumen a continuacion:

Movimientos: 313) de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 20,894.24 28,954.23
Depreciacién anual -8,038.92 -8,059,89
Saldo final 12,858,32 20,894.24

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos de
US$300.31 (2014: US$512.48) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracion de la Compafifa.

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2018 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias
activas se resumen a continuacion:

2015
Saide inicinl Agdiciones Disminnciones Saido final
Hensficios laborales ne corvientes 2.740.00 §38.13 {1,BO3.41) 1.784.72
Total diferencias temporarias activas 2.745.00 §38.13 {1,503.41) 1, 78478
Agtivos porimpuesics difer i B12.48 118.6] {330.78) 300.31
18.8% 16.8%

Los movimientos del afic 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias
.activas se resumen a continuacion:

Riferancian tesaporarias activas 2014
Saldo Inicial Bliciones Disminnciones Sadde final
Beneficics labhorales no corrientes 2,283.00 63500 {169.00) 274900
Total difevencias temporarias activas 2.282.00 838.00 (169,000 2,740.00
i Har] 41140 i38.92 {31.18) 51414
{1.88)
812.48
} 18.0% 18.6%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafila para los préximos afios
determinan qgue las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del
impuesto a la renta.
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ACREEDORES COMERCIALES

A continunacidén un resumen de los acreedores comerciales:

Composicidén: Al 31 de diciembre del

w015 2014
Proveedores relacionados locales {1} 43,438.84 28,520.00
Proveedores no relacionados iocales 15,404.80 21,015.71
Total acreedores £8,843.34 48,535.71

{1} Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentag por pagar de US$474.27

(2014: 11881,179.18) gque corresponden a obligaciones tributarias no vencidas relacicnadas con retenciones en la
fuente de impuesto a la renta en calidad de agente de retencion.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Composicidn K131 de diviembre del

2015 2014
Remuneraciones 14,788.61 10,588.24
Beneficios legales 2,821.96 2,120.16
Seguridad social 867.78 504,37
Participacién laboral 1,100.91 1,423.58
Total obligaciones laborales 18.279.24 14.636.32

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2015 y 2014 se resumen & continnacion;

Movimiento: Xl 31 de diciembre del
2015 2014
Saido inicial 14.636.32 9.563.88
* Ingrementos por:

Remuneraciones al personal 30,809.37 28.,264.83
Participacidn laboral (1) 1,100.81 1,423.88
Subtotal 48,34850 39,252.26
Disminuciones por;

Pagos de némina del afio (25,643.81) (23,660.60)
Pago de participacion laboral (1,423.58) (955.34)
Total obligaciones laboraleg i9,279.24 14 838.32

(1) Corresponde a la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2014 y 2013 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinidén de sus asesores legales, la administracién de la Compafila considera que ha satisfecho
adecuadamente sus obligaciones establecidag por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracidn Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las
compafiias para los ditimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a
la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo recuiera, los afios 2012 a 2016 podrian estar sujetos a
posibles procesos de determinacién.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
uwtilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (B) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en
cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, la Compafia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizax,
Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrienies por el
valor de US$1,503.98 (2014: US$2,023.53) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que sera cancelado
en abril del siguiente afio,

Movimientos del pasivo porimpuesto corviente

Los movimientos de log pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Saldoe inicial 2,023.53 1,068,458
Incrementos por:

Impuesto a ja renta corriente 1,503.88 2,023.53

Subtotal 3,527.48 3,8082.68
Disminuciones por:

Compensacidén con activos por impuestos corrientes ,023.83) (1,969.45)

" Total pasivos por impuesfos corrientes 1,503.98 2,023.53

Calculo del pasivo por impuesto corriente

B continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto corriente en el
estado de situacién financiera de los afios 2015 v 2014:
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Conciliaciones tributarias resumidas Bl 3l de diciembre del
2015 2014
Utilidad antes delimpuesto ala renta 7,338.37 8,490.35

{~} Participacién laboral {1,100.81) (1,423.55)
Diferancias temporarias:

{+) lncrementos de diferenciasg ternporarias activas 539,13 636.00

{-) Disminuciones de diferencias temporarias activas (1,803.41) (169.00)
Diferencias NO temporarias;

(+} Gastog no deducibles o sin efectos fiscales 1,661.95 664,08
Base imponible 8,836,132 8,187.85
Impuesto a ia renta corriente 1,803,858 2,033.83
Impuesto & la renta minimo 1,271.18 1,807.19
Pasivo porimpuesto corriente 1,503.88 2,023.53
Tasa promedio del impuesto ala renta corriente 20.8% 21.3%

Conciliacién entre el pasive por impuestos vorrientes vy el impuesto a la renta dei afio

A continuacion se muestra una conciliacién entre ¢l pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del
afior

Coznciliacidn; Al 11 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 1,503.98 2,023.53
Activos por impuesios diferidos - variacién (Nota 14} a12.14 (102.14)
Impuesto ala renta del afio 1,716.09 1,822.48

Impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados y otros resultados integrales:

A continyacién se muestra ¢l impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados y otros resuitados
integrales:

Cempogicion: 3131 de diciembre del
2915 2014
Impuesto & la renta reconocido en resultados 1,68).89 1,971.82
Impuesto a }a renta reconocido en otro resultado integral
Partidas que no seran reclasificadas en e futuro 24.20 {48.04)
Inpuesto & la renia del afio 1,716.08 1,822.48

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluide en la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno fue

establecido con el obietivo de confirmar si lag transacciones efectusdas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las iransacciones efectuadas enire partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes obligaciones
tributariag:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precivs de transferencia si las transacciones superan los
1J8$3,000,600.00,

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan los
15%18,000,000.00.

¢) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo requiera.
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Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafifa decidié contratar un profesional independiente para
elaborar un estudio de “precios de fransferencia” que confirme que las transacciones efechuadas con partes
relacionadas durante e] afio 2015 fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre
partes independientes. El prolesional independiente estima que los resultados del estudio de precios de
fransferencia estaran disponibles en mayo del 2016; en consecuencia, informarnos que no fue posible determinar
los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ger leidos congiderando esfa circunstancia.

Reformas tribatarias incluidas en Ia ey Orgdunica de Incentivos a la Produccitn y Prevencion del Frande
Figcal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd 1a Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Figeal, la misma que incluye, entre otrog aspectos fributarios, log siguientes:

Deducibilidad de gastos:

» No sera deducible para el caleulo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la revaluacidn de
activos.

*» Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deteriore de deudores
comerciales

+ Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria en general que se efechien con partes relacionadas.

+ Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara cue las normas tributarias
prevalecen sobre las normas contables.

» Se establecieron condiciones paya considerar dividendos anticipados a los préstamos efectnados a partes
relacionadas

¢ No se permite el deterioro de activos intangibles con vida tti] no definida

Tarifa del impuesto a la renta;

+ La tarifa general del impuesto a Ia renta es del 22%, sin embargo, esta farifa se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable serd del 258%.

« Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa general
del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los cque
tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la yenta:

+ Para efectos del cilculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valorde la
revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIF, tanto para el rubro del active y
del patrimonio.

e Se exchuiran del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos incrementales por la
generacion de nuevos empleos, adquisicion de nuevos activos destinados a 1a mejora de Ia productividad e
innovacién tecnolégica y aquellag inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
telacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l Codigo de la
Produccion.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacion un resumen de los beneficios laborales no cormientes:
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Composgicitn de galdos Al 31 de diciembre del
2015 2014
Jubilacion Patronal 3,178.00 2,331.00
Degahucio 8586.00 487.00
benefic rales rrinet 4,032.00 2.824.00

Los movimientos de log beneficios laborales no corrientes durante los afios 2015 y 2014 se detallan a

continuacion:
ovimientos: Al 31 de diciembre del
2015 4014
Tubilacion Patronal:
8aldo inicial 2,337.00 1,701.00
Costos de los servicios del aflo £88.00 528,00
Cosios financieres 164.00 110,00
Pérdidag (ganancias) Actuariales {n {89.00% 208.83
Costos por servicios pasados 176.00 -
beneficios pagados y retiros anticipados - {208.83)
Saldo final 3,176.00 2,337.00
Degahucio:
Saido inicial 481.00 360.00
Costos de los servicios del afio 128.00 102.00
Costos financieros 32.00 24.00
Pérdidas {ganancias) Actuariales 93] {1100 168.00
Costos por servicios pasados 220.00 -
beneficios pagados y retiros anticipados - {15.00)
Saldo final 856,00 487,00
Total beneficios laborales no corrinelas 4,032.00 2,824.00

(1} Valores yeconocidos en otro resultado integral

A continuecion se muestran los cambios que podrian existir en las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2015 por cambios en las siguientes variables actuariales:

Cambios en lag variables actuariales Jubilacién
patrenal Desahucio

Aumento en la tasa de descuento en 0.5% {387.00) (99.00)

Disminucion en la tasa de descuento en 0.3% 408,00 113.00

Aumento en la tasa de incremento salarial en 0.5% 421.00 1172.00

Disminucién en la taga de incremento salarial en 0.5% {370.00) £102.00)
" Bumento en la tasa de mortalidad en mas de 1 afio (62.60) (28.00)

Disminucién en la taga de mortalidad en mas de 1 afio 91.00 25.00

i8. CAPITALSOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros de Ja Compafifa muestran un capital social por el
valor de US$2,000,00 que se encuentra dividido en 2,000 acciones ordinarias cuye valor nominal es ¥5$1.00 cada

una.

189, RESERVAS
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran reservas patrimoniales por el valor
de U581,000.00 gue corresponden a la reserva legal caiculada de conformidad con la legislacion societaria
vigente reswmida enla Nota 2.17.

20. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

20135 2014
Uiilidades acumulados 19.248.50 13,104.18
Adopeion de las NItF por primera vez {H 4,6986.00 4,6985.00
Utilidades de!l afio 4,522.37 6,144.32
Total reguitados acumulados 28,465.87 23,943,850

(1)} Ver comentarios adicionales en la Nota 2.18
Durante los afios 2015 v 2014 la junta General de Accionistas no decidieron repartir dividendos,
De acuerdo a la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
que son personas haturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicioén, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este
impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia en el momento del pago o crédito en cuenta
de los dividendos declarados.

21. INGRESOS ORDINARIOS
Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios de U58146,013.69
(2013: US$147,651.49) que corresponden a servicios de implementacién de sistemas de educacién.

22, COSTOS DE OPERACION

A continuacién un resumen de la composicion de los costos de operacion, establecido con base en la naturaleza

del gasto:
Composgicion de saldos: A1 31 de diviembre del
2015 N4

Remuneraciones al personal 32,918.28 30,228.45
Honorarios profesionales 716,029.18 80,349.04
Arrendamientos operativos 1,518.93 1LYI0.00

- Suministros y materiales 3,748.87 2,394.98
Mantenimiento y reparacién 2,480.00 -
Seguros y reasequros 1,759.88 717.68
Enpuestos, contribuciones y otros 1,121.14 312.40
VA cargado al gasto 2,821.05 2,366.86
Servicios pablicos 663.31 888.87
Depreciacién de activos 8,035.92 8,059.99
Otros menores 7,007.83 12,897.20
Total gastog administrativos 138,101.46 138,885.44

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afic 2014 y 2013 calculada de acuerdo con
las politicas mencionadas en la Nota 2.14.
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MOVIMIENTO FINANCITRO

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran un movimiento financiero por el valor de
US$111.82 {2014: US$67.00) que corresponden a gastos financieros.

OTROS INGRESOS YEGRESOS

A continuacién un resumen de los otros ingresos v egresos:

Ofros ingresos v egresos:; Al 31 de diciembre del

2015 2014
Otrog ingtesos - 335.83
Otros egresos {1,561.98) {148.15)
Total otros ingrescs v egresos (1,581.98) {409.32)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafifa tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los
socios y administradores representativos en la Compaiiia,

Besnmen de K} 31 de diciembre del
2015 2614
De ingresos 146.513.69 147,651.48
De gastos 70,926.48 73,1718.04
Total trangacciones con relacionadas 216,840.17 220,829.53

X131 de diciembre del
2015 2014
. Prestacién de gervicios
Hodevalles 146,013.69 14?,851;49
Total operaciones de ingresos 148,013.69 147,851.48

¢) Resumen de fransacciones con partes relacionadas — de egreso:
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(Expresado en dblares egtadounidenses)

Al 31 de diciembre del
2018 2014

Servicios prestados

Hodevalles 14,400.00 14, 100.00

Dr. Olmedo Mancero 12,781.82 14,419.51

Dr. Felipe Rosales 12,781.82 14,419.81

Dra. Patricia Pontén 12,781.82 14,419.51

Dra. Monica Pérez 12,781.82 14,418.51
Remuneraciones al personal clave 5,400.00 8,400.00
Total operaciones de egresos 70,926.48 73,178.04

tes relaciopadas

a) Incluidas en el rubro deudores comerciales:

Composgicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2014
Hodevalles 83,710.83 81,418.82
Total otras cuentas por cobrar a relacionadas 83,710.83 51,418,862

b) Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Hodevalles 43,438.84 : 28,520.00
Dr. Olmedo Mancero 3,854.50 3,850.00
Dr. Felipe Rosales 3,880.00 3,850.00
Dra. Patricia Pontén 3,850.00 3,850.00
Dra. Ménica Pérez 3,850.00 3,880.00
Total acreedores comerciales 88,843.34 40,920.00

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios 2018 y

2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por
partes relacionadas,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (12 de febrero
del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 12 de febrero del 2016 y posteriormente seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

v/
P/ A
L0/ o (J 77/ - ZE 2
DrasMénica Patricia Pontén Villalba F.P . Tania Jurado Gallardo
/" Representante legal Contadora general
* % %
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