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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas. reformas impertantes a su estatuto social,

La Compaitia fue constituida en la ciudad de Quito el 18 de abril del 2006{fecha de inscripcién en ¢f Registro Mercantil} con el
nombre de Patdlogos del Valle Vallepatology SA.

Objeto social.

Su objeto social principal es ol desarvollo, manejo. administracién y comercializacién de rodas las actividades relacionadas con la
provisién de servicios de laboratorio de anatomia patolégica y citologia, asl como todas las ramas afines de Iz medicina humana,

Demigilio principal.

La direccién de la Compadita y sede de su domicilio principal es Ia Avenide Interocednica Kmi2.5 y Avenida Florencia de la ciudad
de Quito - Ecuador.

Contrato con. ¢l Hospital de Tos Valles $.A, Hodevalles

£
Con fecha 21 de abrl del 2008, Hodevallesfirmé un convenio por medio del cual contraté los servicios deVallepatol para
realizar exdmenes de ecografia y ultrasonido ginecolégico alos pacientes del Mospital durante 12 afios. Durante los afios
terminados ¢f 31 de diciembre del 2083 y 2012 ta compaitia facturd los siguientes valores dereivados de este contrato:

Ingresos ordinarios reconocidos durante el afio Al 31 de diciembre del
2013 2012
Hodevalies 212,168.15 188,526.76
TOTAL | 212,168.15 | 188,526.76 |

A continuacién un resismen de los saldos pendientes de cobro a Hodevalles al 33 de diciembre del 2013 y 2012:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciem bre del
2013 2012
Hodevalles 63,520.70 29.328.28
TOTAL i 63,520.70 | 29,328.28 |

La Administracién de la Compadifa informague los ingresos de Vallepatologydependen de las vinculaciones y acuerdos existentes
con Hodevalles.

El régimen de precios de transferenciainciuide en fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetive
de corfirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones
efectuadas emtre partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con
1as siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los 1U5$3,000,000.00.

b}  Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan los U5$6.000,000.00.

¢} Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo requiera.

estudio de "precios de transferencia” considerando que ne se encuentra obligada por ia legislacién tributaria a realizar este
estudio y que adicionaimente cuenta con un andlisis interno que establece que transacciones efectuades con partes relacionadas
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se realizaron en condiciones similares a las transacciones efectuadas con partes independientes. Los estades financieros adjuntos
deben ser letdos considerando esta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la Compafiia en la elaboracion
de estos estados financieros.

Los estados financieros de Ja Compariia comprenden los estados de situacién financiera al 3t de diciernbre del 203 v 2012;
incluyen ademds los estados de resultados y otros resuitados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de fAujos de efectivo por
los aftos terminados el 31 de diclembre del 2012 y 2002,

Los estados financieros mencionados han sido elaborades de acuerdo con la ditima versién vigente de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por ¢l 1ASE, de acuerdo con las
disposiciones emitidas por fa Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran a
adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme 2 los
periodos contables que se presentan,

Los estados fimancieros se han preparade principalmente bajo of criterio del costo histéricola claboracién de los estados
fimancieros de acuerdo con la dltima versitn vigente de las NHF requiere que la Administracién: i) ejerza su juicio en e} proceso
de seleccién y aplicacién de las politicas contables de la Compadita, v, #) realiceestimaciones importantes en la medicién de los
diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. Ens la Nota 3 se revelan Tas dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o as dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracién de los estados financieros
adjuntes. Debide a 1a subjetividad inherente en este procese comimble, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por Ja Administracién

Cambios en laz politicas contables

Aglicacién inicial de nuevas normas y/e modificaciones a las NIIF existentes;

Excepto por lo mencionado 2 continuacion, no existieront NHF o CINWF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que
inicié a partir de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto significative sobre los estados financieres de la Compadifa.
Estados financieros reestructurados

Los estados financieros de la Compaita, al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012, fueron elaborados de acuerds con la version
completa de las NIF; sin embarge, informamos que estos estades financieros fueron reestructurados para que sean comparables
con los emitidos en el afio 2013 por las razones mencionadas a continuacion.

. Durante e afio 2013, la Compaitfa aplicd por primera vez la nuevs "NIC-19: Beneficios a los empleados”. Esta norma
requiere que las ganancias {pérdidas) actuariales, establecidas en fa medicidén de los planes de beneficios definidos a favor
de sus empleados, sean reconocidas como una partida de otro resultade integral a partie del 1 de enero del 20132,

¢ Durante ¢ afio 2013, la Compaiifa aplicé por primera vez las modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados
financieros”. Estas modificaciones reguieren que ¢l otro resultade integral de la Compatla se cdlasifique en “partidas que ne
serdn reclasificadas en o futurc”, y, “partidas que serdn reclasificadas en o future”. Adicionalmente requieren que cada
seccién de otro resultado integral muestre por separade: 1) el valor nominal de cada partida reconocida, y, i} of impuesto a
la venta acumulado de las partidas incluidas en cada seccién.

Con estos antecedentes, informamos que durante el aito 2013 se incorporaron en los registros contables fos ajustes requeridos
por fa nueva “NIC-19: Beneficios a empleades” y las modificaciones a la “NIC-k: Presentacidn de estados financieros”. A
cortinuacién un resumen de los efectos y las partidas reclasificadas en la reestructuracién del estado de resultades y otros
resultados integrales al 31 de diciembre del zot2:
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Cuenta Presentacion Presentacién L Saldos al31de |
kajo NEHF bajo NIIF {nuevas) iciem bre del 2012
Ganancias (pérdidas) Gastos de venta Otro resultado intergral: -215.00
aciuariales ganancias {pérdidas)
aciuariaies
Impueste a la renta Impuesto alarenta Otro resubtado intergral: 47.36
impuesto alarenta

Nuevas nornas, modificaciones e interpretaciones publicadas:
A continyacién un resumen de Jas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por ¢l IASB y que no fueron

adoptadas anticipadamente por la Administracién de Ja Compafifa en la emisidn de los estados financieros adjuntos. Estas
normas serdn de aplicacién obligatoria en la elsboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Agpticacidn sbhligateria

grma Tipodecambio a partir de:

NIC-19  Mejoras. Tratamienfo contable de Jas aportaciones de los empleados al 1dejuliedel 2014
contabifizar los planes de beneficios definidos

NIC.36 Meioras. Revelacion de montos recuperables de activos no financicros i de enero del 2014

NIC-33  Mejoras, Razones pars mterrampir a contabiiiadad de coberturas 1 de enero del 2014

NHF-¢  Instrumentos financicros - Especifica la clasificacion y medicion de activos y t de enero del20i5
nasivos financieros

CINIIF-21 Gravémenes. Aclara los criterios de¢ reconocimiento de un pasivo y sus fdeenerodel 2014

revelaciones
Mejoras anuales delciclo 2010 - 2012 i de julio del2014
Meioras anuales delcicio 2011 - 2013 1 de juliodel 2014

La Administracién de fa Compatila estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones, no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneds funcional y moneda de presentacién

Las partidas en Jos estados financieros de Is Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la entidad {moneda funcional). La Administracién de la Compaiifa establecié que i délar estadounidense es la moneda funcional
y moneda de presentacién de sus estados financieros. A menos que se indique o contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

£l efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que

se pueden transformar répidamente en efectiva en un plazo inferior # tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en ¢ estado de situacién financiera,

Activos financierns

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Recongcimiento y des-reconocimiento
Todos los activos fimancieros se reconocen y dan de baja en a fecha de negociacion, es decir, cuando se observe Ia presencia de
una compra o venta de un active financiero baje un contrato cuyas condiciones requierens ka entrega del active durante un

perfode gue generalmente esth regulado por el mercado correspondiente.

La Compafita da de baja un activo financiero dnicamente cuandos i} expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del active Bnanciero, v, it} transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inheventes a la propiedad det activo financiero,
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Clasificacién de activos financieros

La Compaia clasifica sus activos fimancieros enr las siguientes categorfas: 1) » valor razonable con cambios en resubtades, i)
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii} préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta, La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instramentos financieros. La administracion
determina ta clasificacién de sus instrumentos financieros en ef momenta del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estades financieros adjuntos, s Compafifa mantiene bisicamente préstamos y cuentas por cobrar que se
clasifican en los activos corrientes.

Medicibn inicial v posterigr

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos refacionades con su adquisicién, excepto st
el acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuye caso ta Compafifa mide el activo financiero al valor presente de los
flujos futures esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

Después del reconocimiento iniciah, Jos actives financieros de Ta Compaitfa son medidos al costo amortizado utilizando ¢l método
de Iz tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos)

se reconocen y se caleulan wilizando la tasa de interéds efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [z fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Préstamos ¥ guentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen:

(i} Efectivo y equivalentes de efectivoMuestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos 2 Ia vista efectuados en
entidades del sisterma financiere ecuatoriano.

(it}  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios en
el curso rnormal de los negocios. El perfudo promedie de cobrode los servicios prestados es inferior a 90 dfas.

i)  Otras cuentas por cobranincluyen principalmente préstamos recibidos de partes refacionadas a corto plaze que estuvieron

sujetas a intereses explicitos a tasas similares a las vigentes ep o} mercado financiero ecuatoriane, Adicionalimente, inchaye
otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de actives financieros al costo amortizade

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por
detevioraFl immporte en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro. excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde e importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién para cuentas incobrables que se constituye en fimcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar gue se encuentran vencidas,

Cuando la Compaiifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasives fimamcieros no derivados con pages fjos o determinables, que no
cotizan en un mercado activod como patrimonio de conformidad con fa esencia del acuerdo contractual,

Recompcimiiente nica) y des-reconockmiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando se convierta en parte
obligada, segim las clausulas contractuales del instrumento financiere,
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La Compafila da de baja un pasivo financiero Ymicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los fhujos de
efective del pasive financiers, if} son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compa#ia, y, Hi) se
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compadifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: 1} a valor razonable con cambios en resuitados, y, ii)
medidos al costo amortizado. La clasHficacién depende del propésito con ¢ que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ef momento del reconocimiente inicial.

A 1a fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene bésicamente pasivos medidos al costo amertizade que se
clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa ne ha reportade pasivos financieres medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Medicién inicial v posterior

Los pasivos firancieros son medidos inicialmente al costo histédrice, neto de los costos refacionados con su adquisicidn, excepto si
ol acuerdo comstituye una transaccidn financiada en cuyo caso la Compatsia mide e pasive financiero al valor presente de los
fhijos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercade.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizade utilizande el métado de 1a tasa de interés efectiva,
Los gastos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calevlan wvtilizando a tasa de interds efectiva,
excepto cuando e reconocimmiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientes superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos ne corrientes

Son pasives financieros no derivados con pagos fjos ¢ determinables, que no cotizan en ur mercado active. Los pasivos
financieros inchayer:

{4 Obligaciones financieras a corte plazo: Corresponden a préstamos a corto plazo recibidos de entidades del sisterna
financiero ecuatoriano que estuvieron sujetas a intereses explicitos a tasas similares a las vigentes en ef sistema financiero
ecuatoriano,

(i}  Acreedores comerciales; Estas cuentas cormesponden a montos adeudados por la Compafila por la compra de bienes y
servicios en ¢l curso normal de sus operaciones. El perfodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es inferior a
90 dias.

H}  Otras cuentas por pagar: Representadas principabmente por préstamos recibidos de partes relacionadas y otras cuentas
por pagar menores

La Compaitia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo Hnanciero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios acordados,

Instrymentos de patrimonio

Un instrasmento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interéds residual en los activos de la Compadifa
luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio emitidos por fa Compafifa se reconocen por los ingresos
recibides, neto de los costos de emisién directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor nete realizable, el menor, Son valuados con ¢ métedo del
costo promedio ponderado, las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn, En caso de ser
necesario, los inventarios incliyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de
un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en Y produccién o venta. Ei valor neto realizable representa ef precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta,
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Agtivos fijos
Medicidn injcial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los actives jos comprende su precio de adquisicién
mis todos Jos costos directamente relacionados con la ubicacién de los actives, su puesta en comdiclones de funcionamiento
segtin lo previsto por fa gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro def elemento o de
rehabilitacién de la ubicacidn de los actives,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adgquisicion de activos aptos {aquellos que requieren de un periodo
sustancial antes de estar listos para sy use o venta) son considerados come parte del costo de dichos actives.

Medicion posterior al reconpcimiento inicial

Después del reconotimiento inicial, los actives fijos, se muestran al costo menos su depreciacién acumulada y el Importe
acuimittado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones ¥ mantemimientos se imputan a
residtados en el perfodo en que se producen,

Dlepreciacidn

£l costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas titiles estivnadas medianze ¢ método de fnea recta. La vida Os#t
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo ¢ efecto de cualquier cambio en e
estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
ttiles usadas en el cdloulo de la depreciaciénm

Agtivo Tasas
Muebles y enseres 10%

Maquinaria v equipo 0%
Eauipo de computacién 33%

La Administracién de la Compadila estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por to tanto no fue
incdhsido en el cdlculo de la depreciacién de dichos actives. Cuando el valor en Tibros de un active fijo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y of valor en libros del activo 3 la fecha de la transaccién,

Al final de cada pericdo sobre ef que se informa, la Compafifa evalta informacién interna y externa del negocio con el fin de
establecer ks existencia de indicios de deterioro de los vaiores en libros de sus actives, Para los activos con indicios de deterioro
se caleula el mporte vecuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active individual, fa Compafifa calcala ol importe recupersble de la unidad
generadora de efective a [a que pertenece dicho active.

El importe recuperable es ¢f mayor entre ¢f valor razonable menos los costosdirectamente relacionados a sy potencial venta y ¢f
valor en uso, Al estimar of valor en uso, Yos Aujos de efectivo futures estimados sor descontados utilizandoe una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para fos cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efective futuros. Se reconscce una pérdida por
deterioro en Jos resultados del afto cuzndo el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su
importe en: libros al final de cada periodo sobre e que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore ol importe recuperable en of
future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del active de 1al manera que no
exceda al importe en libros que habria tenide si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deteriore es reconocide en Jos resultados del aiio,
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Ohligaciones laborafes

Los beneficios laborales comprenden todas las retibaciones que la Compafifa proporciona a sus empieades a cambio de sus
servicies. Los principales beneficios laborales propercionades por la Compafifa comprenden:

Beneficios 2 corto plazo

Son beneficios a corte phize aquelles que se liquidan en of drmino de 12 meses siguientes al clerre del periodo en el que los
empleados prestaron sus servicios, Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados def afio en la medida en que se
devengan,

La legistacién lahoral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir of 15% de las utilidades liquidas o comables
de Ia Comparifa. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores y se clasificade acuerde con la funcién que desempefia el personal pue recibird este beneficie,

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de gue el empleade ha conclsido su refacién laboral con la
Compaiia, diferentes de los beneficios por terminacion, Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de fa Compariia
sow:

.. Planes de aportaciones definidss {aportes al Institute Ecustoriang de Seguridad Secial - 1ESSY: El costo de estos planes
fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece que los empleadores deben aportar
mensualmente al 1ESS el 1215% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos {no fondeadoes): La Compatila tiene un plan de beneficio definide para jubilacién patronal,
normade y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacion laboral establece que en los casos
de terminaci6n laboral por desabucie solicitado por ¢f empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con e
veinticines por ciento del equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio
representan el 100% del valor presentede los flujos de efective que Ia entidad estima cancelar por estos beneficios, La tasa
de descuento utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y desabucio foe del
6854% anval (2013 tasa del 7% armal} equivalente 2 Ja wsa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Cenral del Ecuador, que estén denominades en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones basta su vencimiento,

La Compafila determina anualmente el incremento de Jas provisiones de jubilacién patronal y desabucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente utilizande ef métode de la unidad de crédito proyectada (reserva
materdtica caleuladal, Baje ef método de la unidad de erédite proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos
durante el periodo que Jos empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las cendiciones del plan de beneficios
y el use de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras,

Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por
las ganancias {pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral,

Beneficios por rerminacion
Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los
beneficios por terminacitn son reconocidos en los resultados del perodo que se pagan,

Impuestos corrientes
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Los impuestos corrientes corresponden a aquelios que la Compaiifa espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta
corriente del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como actives y pasivos per
wpuestos corrientes,

a) Activos por inpuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en fa fuente que fe han sido efectuadas a Iz Compatilay los pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

)

Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaitia durante ef periode que se informa y en periodos
antertores podrén ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a fa renta reconorido en los resuitados del periodo que se
infortea o en el pago del impuesto 2 la rents reconocide en los resultados de Jos préximos 3 afios, o, ii} recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeién de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declarscién del sinpuesto a la renta del sfio
covrespondiente.

2)  Anticipo minime del impuesto a la renta:
La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a 1 renta
que serd determinado mediante la suma aritiética de los sigulentes rubros:
*  El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
* Tl 0.4% del worat de ingresos gravables para el ciloulo del impuesto a la renta
*  El 0.29% del patrimonie, sin incluir pérdidas del afic y de afios anteriores,
*  El0.29% del total de costos y gastas deducibles para of chlowle del impuesto a Ta renta, iIncluyendo as deducciones por
incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitade,
El valor determinado como anticipo minime del impuesto 2 la renta serd cancelado por tos contribuyentes de la siguiente
manera:
Primera_cuola; En julie del afo siguiente, se pagard of equivalente al 50% de la diferencia establecida entre o valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a ia renta y la rotalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafils en el afic anterior,
Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual #l determinade en fa primera cuota,
Tercera cuota; En abril def afic subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre o valor determinado corno anticipe
minimeo del impuesto a la renta y fos pagos efectuados en la primeras y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancefado
con retenciones en la fuente que fe hayan sido efectuadas a la Compaita durante &1 periodo que se informa,
b} Pasiyos por impuestos cormientes

El pasivo por impuesto corviente se calcula estableciendo ol mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipe
minimo del impuesto a fa renta,

3

Impuesto a la renta causado:

£} calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas
durante e afio, es decir, sobre los fngresos gravados del pericdo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismmo periedo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por ia existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que
serdn gravables en e future, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas sributarias gque se hayan obtenido en los nlitimes 5 gjercicios tributarios anteriores, y, 4) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente,

Para los afios 2013 y 2002, ¢ Impuesto a Ia renta causade fue caleufado con base en I tarifa vigente del 229%; esta tarifa se
reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, Las
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pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente ef derecho de amortizar esas pérdidas durante jos
5 periedos fiscales siguientes, sin que scbrepase en cada afio ¢l 25% de las respectivas bases imponibles,

2)  Caleulo def pasive por impuesto corriente;

Cuando ef impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la remta, el contribuyente deberd cancelar la
diferencia utilizando Jas retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente wtilizadas para cancelar 1a tercera cuota del pago del valor determinade come anticipe minime def impuesto a
fa renta.

Cuando ¢l valor determinade como amicipo minimo del impuesto 5 la renta sea superior al impueste a a renta causado, o
contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuite o fuerza
mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo, esta opeidn esth disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de gue la Administracién de la Compafifa decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitive del fmpuesto a la renta

Para los afios 2003 y 2012, el impuesto reconocido como pasive por impuesto corviente fue establecido con base en ¢ valor
determinado como impuesta a k renta causado debido a que o valor del anticipo minimo del impueste a la renta fue menor

&l impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos de
ta Compafita y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la sigiiente manera:

*  Los pasives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias tempaoratias imponibles

*  Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte prabable que Ia entidad disponga de ganencias fiscales fturas que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
devivarin de Iz forma en gue 12 entidad espera, 3 final del periodo sobre e que se informa, recuperar o liquidar ef importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas del impuesto a la
renta que se espera sean wiilizadas en el periodo en que f activo se realice y ¢l pasivo se cancele.

El estado de situacién financiers de la Compafia presenta sus actives y pasivos por impuestos diferidos por separade, excepto
cuande: i} existe el derecho legal de compensar estas partidas ante I misroa autoridad fiscal, v, i) se derivan de partidas con la
misma autoridad fiscal v, #ii) Ia Compaia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, I» reestimacién de la recuperabilidad de fos
activos por impuestos diferidos o en ka forma esperads de recuperar ¢ valor en libres de um attivo, se reconoce en los resultades
del perfodo que se informa, excepto en la medids en que se relacionen con partidas previamente reconccidas fuera de los
resultados del perfodo que se informa,

Registro de log impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos. fueron reconocidos come ingresos o gastos ¢ incluidos en ef estado de resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccitn o sucesos que se recontoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resuitado integral o directamente en ¢f patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resubtado,

Reconocimiento de ingresns de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuemta & importe
estimado de cualquier descuento, boniflcacién o rebaja comercial que la Compaitia pueda otorgar, Los ingreses por servicios son
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reconocidos en los vesultados del afic 2 medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiente se establece en
base a la estimacién de los costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicic fire prestade.

Ingreses por la prestacidn de servicios: los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuandoe se cumplen todas y cada
uma de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con Rabilidad, #) Es probable que la
Compaia reciba los beneficios econémicos asocitados con la transaccién, i) Fl grado de realizacidn de la transaccién, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asé como Jos
costos que gquedan por incurtiv hasta completarla, puedan ser medidos con fabilidad.

Costos y gastos

Les costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los actives fijos ¥ la amortizacion de actives intangibles se reconocen en los
resultados del afie en la medida en que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Come normma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquelles casos en los que fa
compensacién sez requerida o permitida por alguna norina y esta presentacion sea el reflefo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transaccienes que. contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y fa Compaitia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v praceder al pago del
pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en resultados,

Reserva lepal

La Ley de Compadilas requiere que por To menos ¢l 10% de Ja utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta
come minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para ¢f pago de dividendos en efective pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Resubtados acumulades a libre disposicidn
Los resultados acumulados 2 libre disposicion corresponden a Jos obtenidos por 2 Compaitia hasta el 31 de diciembre del 2011 de

acuerdo con PCGA previos mds los resultados obtenidas a partiv del 1 de enero deb 2002 de acuerde con las disposiciones
contenidas en las NIF. La Jumta General de Socios puede distribuir o disponer ef destino de estos resuitados,

Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeién de las NIFF por primera vez

Los resultades acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NHF por primera vez incluyen los efectos que surgen del
proceso de conversidn de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 20n y 2010 de conformidad con lo
mencionado en la “NIF-t: Adopeién de las NIIF por primera vez’.

E} saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en a parte que exceda al valor de las pérdidas acamuladas y las pérdidas
del periodo que se tnforma, asi come utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de fa Comparifa, El
saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaftiadisminmuye ¢f patrimonio y se reconocen como pasives corrientes en
los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos,
ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésite de determinar la
valuacion y presentacién de alganas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. Er opinidn de

la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
memento, fos cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compaifa, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasives y en la determinacién de los resultados, ast como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes, Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran comeo relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en
periodos futuros,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Iz administracién de Ia Compafiia ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 44l de activos fijos:

Como se describe en fa Nota 2.9, la Compaiifa revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de fa vida 6til y ¢l valor
residual de sus actives fjos, Con la misma periodicidad la Compaiila también revisa ¢l método utilizado para el caleulo de a
depreciacidn de estos activos.

Beteriore de activos no Hnancieros:

El deterioro de los actives no financieros de Ia Compania se evaliian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y
lineamientos mencionados en la Nota 2.0,

Las principales bipétesis wtilizadas en la elaboracién de los cileulos actuariales para medir las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio se detallan en la Nota 21

impuestos diferidos:

La Administracién de la Compafila ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y Iz base tribintaria de los activos y pasivos se revertirdn en ef futuro,

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferenciay ternporarias activas podran ser compensadas en
las declaraciones futuras del impuesto a fa renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A conginuacidnp un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos: Al 3l de diciembre del
2613 2012
Agtives financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 11,846.68 17,866.73
Deudores comerciales 63,520.70 28,123.42
Totel actives financieros 75,370.38 43,990.15

Pasivos financieros corrientes:

Acreedores 77,036.59 57,292.533
{Otras cuentas por pagar 51.42 25.72
Total pasivos financieros 71,088.01 57,318,235
Posicién nets positiva de instrumentos financieros -1,717.63 -11,328.10

Tadoes los activos y pasives financieres inchiidos en ¢l cuadro anterior fueron medidos al costo o costo amortizado
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GESTION DT RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturalera financiera que
pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de fa Compafifa, ¢l resultade de sus operaciones y su capacidad para
generar fujos en el future, Come parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacton para:

a)  1dentificar riesgos Brancieros a los cuales se encuentra expuesta,

b) Cuardificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

dj Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adeptadas.

A contintacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Administrecién de Ia
Compaiifa, su cuantificacién y unt resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estdn en uso de la entidad:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercade incluyen riesges de cambio, riesges de precio y riesgos por Ja tasa de interds, A continuacién los riesgos
detectados:

Rigsgo de cambio: Debido al givo nmormal de negocios, }a Compariia estd expuesta a cambios en la cotizacién del délar
estadounidense. Estos cambios pueden provoecar modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importades,

Riespo de precie: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las bmportaciones, la Compafila estd
expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La Administracién de la Compafifa estima que no
existirdns modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producides localmente que seran
consurnidos durante el desarrollo normal de sus operaciones.Los precios de los servicios prestados por la Compafita se modifican
frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares

Ricsgo_por tasa de interds: La Compaitia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés pactados en sus

obligaciones financieras. La tasa de interés establecids en sus obligaciones financieras es similar a la vigente en of mercado
financiero ecuatoriane para este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de cartera

El riesgo de crédito corresponde al viesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incurmpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

Debido al giro del negacio, la Compafila presta sus servicios principalmente a pacientesdel Hospital de los Valles con base en o
contrate mencionado en fa Nota L4, Las ventas se realizan a plazos inferiores a 90 dias. la situacién financiera del Hospital es
evaluada frecuentemente por la administracion de la Compaita.

Por otro kado, la Administracién de ja Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plaze Ynicamente en
entidades financieras cuyas calificaciones de riesge independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respalde de las inversiones efectuadas,

Riesgo de liquidex

El riesgo de Liquider corresponde al manejo adecvado de la liquidez de manera que la Administracién pueda atender los
requerimientos de financiamiento de fa Compaiifa a corto, mediano y Jargo plazo,

Al 3t de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran pasivos financieros que superan los activos financieros en
US$1,717.63 (2082: LIS$11,328.10). Los resultados de afio 2013 y 2012 contribuyeron significativamente para alcanzar esta situacién
financiera, lo que e permitié cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos Bnancieros, La Administracidn informa que no
espera que la Compafila tenga probiemas de liquidez duerna tela afio 2016,

- Con los antecedentes expuestos, |2 Administracién informa que no se espera tener problemas de Hquider durante ¢l afio 2014,

Riesgo de capital
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La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracion de fa Compaitiz financia sus actives principalmente con recursos propios, los mismos gue al 3t de diciembre
del 2013 representan el 18.0% del activo total. El restante 82.0% de Jos activos totales provienen principaimente de las siguientes
partidas:

*  Financlamiento recibido de acreedares comerciales que no devengan costos financieros y tienen vencimientos entre 30 y 90
dias plazo.

*  Obligaciones tributarias ne vencidas y otros pasivos menores goe no devengan costos financiercs y fueron reconocidos en el
rubro otras cuentas por pagar

*  Chbligaciones laborales a corto plazo que no devengan costos financieros.
& Pasivos por impuestos corrientes que se esperan cancelar en abril del afio siguiente

s Obligaciones laborales ne corvientes que generan costos financieros implicitos tal como se menciona en 2 Nota 2.4,

EFECTIVO Y EQLIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013, los estades financieros adjuntos muestran efective y equivalentes de efective por el valor de
US$N.840.68 {2012: LIS$17,866.73) que corresponden a depdsitos a la vista efectuade en cuentas cormientes de entidades del
sisterna financiero ecuatortano.,

DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los dendores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre de!

2013 2012
Ciientes refacionados locales (1) 63,520.70 29,328.28
Subtoial 63,520.70 29,328.28
Provision para cuentas incobrables - {1,204.86)
Total documentos por cobrar 63,520.70 28,123.42

{1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26,
Detalle de deudores comerciales por. vencimientos;

Los saldos pendientes de cobre de deudores comerciales al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden principalmente a
cuentas no vencidas

A continuacion un resumen de los movimientos de la cuenta provisidn para cuentas incobrables:
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Movimientes de la provisién; Ai31 de diciembre del

2013 20612
Saldo inicial 1,204.86 1,204.86
Nuevas provisiones “ -
Incremento de provisiones {1,204.86) -
Tetal provisién para cuentas incebrables - 1,204.86

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién ur resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos; Al 31 de diciembre del

2013 2812
Anticipos a provecdores 1,524 .58 -
impuesto al valor agregado - 589.72
Total otras cuentas por cobrar 1,524.58 589,72

9 ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes por el valor de
US$6,214.66 (2012 US54.648.40) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto 2 la renta efectuadas por clientes de
fa Compaiifa,
Movimientos de los actives por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corvientes se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 3l de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 4.648.40 1,186.22
Incrementos de:

Retenciones en ia fuente 4,24336 3,462.18
Subtotal 8.891.76 4,648.40
Disminuciones por:

Compensacién con pasivos por impuestos corrientes (2,677 -
Total activos por impuestos corrientes 6,214.66 4,648.40

0. INVENTARIOS

Al 32 de diciembre del 2013 v 2012, los estades financieros adiuntos muestran inventarios por ¢ valor de US$3.290.70{202:
U$$409.81) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas por clientes de la Comparifa.

Durante el afo 2013, los consumos de inventarios fueron reconocides como gastos de operacién por el valor de US5$3,5:14.88
{2013 US$6,:184.20).
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY SA.
NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos:
Muebies y enseres
Magquinaria y equipo
Fquipo de computacitn
Subtotal

{-}Bepreciacion acumujada

Total activos fijos;

Movimiento de los activos fies:

Los movimientos de los activos fijos se resumen a continuacién:

Movinmientos:

Saldo inicial
Pepreciacion delafo

Totalactives fijos

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 3l de diciembre del

2013 2012
2,372.16 2,372.16
77,985.01 77,985.01
§,274.11 1,274.11
81,631.28 81,631,28

(52,677.03%) {44,599.73)

28,934.23 37,031.55

Al 31 de diciem bre del

2013 2012
37,631.55 45,108.87
{8,077.32) (8,077.32)
28,954.23 37,031.55

Al 3t de diciembre del 2013, los estados financieros adiuntos muestran actives por impuestos diferidos de US$4lL40 (2012
US$295.90) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la Administracidn de la Compaiila.

Movimiento de Jos actives por impyestos diferidos:

Los movimientos del afio 2013 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas se

resumen @ continuacidn:

Beneficios laborales no corrientes

Subtotal

Towm] actives por impuestos diferidos
Towmisctivas por impuestos diferidos

‘tasa promedio de impuestoa s renta

2013
Saldo injcial Adiciones Dismingcinnes Sakde final
1,757.060 525.00 - 2,282.00
1,757.00 525.00 - 2,282.00
795,90 115.50 - 411.40
41140
16.8% 18.0%

Los movimientos del afo 2012 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas se

resumen a continuacidn:
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

2012
Saldo inicial Adigiones Disminugiones Saidg final
Beneficios Jaborales no ¢orfientes £,345.00 41200 - FI57.90
Subtotal 1,345.00 412.00 - 1,757.60
Total actives por impuestos diferidos 205.26 94.76 “ 300,02
Ajuste por cambio de tasa e AR12y

Total activos potimpuestos diferidos

Tasa promedie de impuestoa ls renta 15.3%

16.8%

tas proyecciones financieras elaborados per la Administracién de Ja Compaiifa para los préximos afios determinan que las
diferencias temporarias activas podrén ser compensadas en las declaraciones futuras de! impuesto a la renta.

ACREEDORES COMERCIALES

A contirmsacién un resumen de Jos acreedores comerciales:

Composicién: Al 3t de diciembre del

2013 2012
Proveedores locales no relacionados 28,241.99 23,152.1¢%
Proveedores locales relacionados {1} 48,794.60 34,140.43
Total acreedores 77,036.59 57,292.53

{!) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26.
OTRAS CHENTAS POR PAGAR

A continuacién un resurnen de las otras cuentas por pagan:

Compogicion saldos: Al 3 de diciembre del
2013 2012
Retenciones en la fuente 4,284.43 2,964.91
Ofras cuentas por pagar 51.42 25N
Total oiras cyenias por pagar 4,335.85 2,990.62
OBLIGACIONES LABORALES

A continoacién un resumen de kas obligaciones laborales:

Compgsicibn Al 3l de diciembre del

2013 2012
Remuneraciones 6,599.08 3,264.96
Beneficios legales 1,466.95 2,023,585
Seguridad social 532,51 769.38
Participacioén laboral 955,34 959.50
Tetal abligcaciones laborales 9,563.88 7,017.3¢

Movisiento de las obligaciones laborales:
Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2013 y 2012 se resumen a continuacidn:
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1,0OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3t DE DACIEMBRE DEU 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)
Movimiento: Al 31 de diciembre del
2013 2812

Saldo inicial 7.017.36 1.889.52
Incrementos por:

Remuneraciones al personal 28,990.32 28,713.92

Participacion laboral (1 935.35 959,50
Subtotal 36,963.06 31,562.94
Disminuciones por:

Pagos de nomina delafio €26,439.67) (23,290.00)

Pago de participacién laborai {959.51) {1,255.55)
Total obligaciones laborales 4,563.88 7,017.39

(1) Inclaye la participacidn de los empleados sobre las utilidades caleulada de acuerdo con la legishacidn laboral ecuatoriana
vigente

PASIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES

Sitnacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores Jegales, la administracidn de Ja Compatifa considera que ha satisfecho adecusdemente sus
obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser rasificade o no por la
administracién tributaria en una eventual revisién fiscal

La normativa tributaria vigente establece que ta Administracién TFributaria puede fiscalizar las operaciones de lascompaifas para
los fltimos 3 afos {contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios {contados

desde 1a fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2010 a 2013 podrian estar sujetos a3 posibles
procesos de determinacién,

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes por ¢l valor de
U551,969.45 (2014: LIS$2,985.46) que corresponden al impuesto a fa rentta por pagar que se liquidard en abril del siguiente afio.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2013 y 2012 se resumen a continuacién:
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS E5TADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Saidoe inicia} 2,985.46 -
lagremen OF!

Impuesto a la renta corriente 1,969.45 2.985.46

Subtotat 4,954.9¢ 2,985.46
Disminuciones por;

Compensacidn con activos por impuestos corrientes (2,677.10) -

Pagos efectuados en elafto (308.36) -
Totalpasivos por impuestos corrienics 1,969.45 2,985.46

d) Céleulo del pasivo por impuesto corriente

A continuaciénun resurnen de las conciliaciones tributarias de los afios 2013 y 2012

Cenciliaciones tributaring resumidas Al 31 de diciembre del
2013 2012
{tilidad antes delimpuestoalarents 6,368.95 6,396.64
{3 Participacién lzboral {955.35) ($59.50}

Diferencias lemporarias:
{+) Partidas que incrementan ia base fiscal

Gastos ne deduciblies en este periodo fiscal 525.00 -
Reversitn de diferencias temporarias pasivas - 7,454.52
Diferencias no temoorarias;

{+} QGastos po deducibles o gastos sin efocios fiscales 82.00 88.58
Base imponibie 6,020.60 12,98G.24
Impuesio & la renta corriente 1,324.53 2,985.46
Impuesto 2 la renta minimo 1,969.45 1,485.16
Pasivo por impuesto corriente 1,969.45 2,985.46
Tasa promedio delimpuesto ajareniacorriente 30.9% 46, 7%

2) Conciliacidn entre ¢« impuesto a Ia renta corriente y ¢l impuesto a la renta devengado

A comtinuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto 2 la renta corriente y el impuesto a la renta devengado:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS PINANCIERQOS
Al 3t DE DICEMBRE DEL 2013 Y 2002

{Expresado ¢n dblares estadounidenses)

Conciliacitn: At 31 de diciem bre del

2013 2012

Impuesto a la renta corriente 1,969 45 2,985 46
Vartacion neta de ia cuenta activos por impuestos

diferidos {(Ver Nota 12) {115,50) {94.76)
Ajuste en los activos por impuestos diferidos por

cambios ent la tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 12) - 4.12
Variacion neta de la cuienta pasivos por impuestos
diferidos {(Ver Nota 21) - {1,619.78)
Impuesto a la renta deiafio 1,853.95 1,275.04

f) lmpuesto a Ia renta reconocide en el estado de resulados y otros resultados integrales:

A continuacién se muestra una conciliacidn entre ¢l impuesto # la renta corriente y el impuesto a la renta devengade:

Composicidn: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la rentareconocido en resuliados 1,839.43 1,297.70
Impuesto a larentareconocido en otro resultado integral
Partidas que no serdn reclasificadas en el futuro 14.52 {22.66)
Impuesio g larenta del afio 1,853.95 1,275.04

7. BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios lzborales a largo plaze:

Composicion de saldos Al 31 de dicierm bre del

2013 2012
Jubilacién Patronal 1,701.00 1,176.08
Desahucio 360,00 264.00
Total beneficios laborales no corringies 2,061.00 1,440.00

Movissiento de Jos beneficios laborales 2 largo_plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales 2 largo plazo durante os afios 2013 y 2012 se detallan & continuacién:
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY SA.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3t DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2082
{Expresado en délares estadounidenses)

Movim ientos:

Juibilacion Patronal;
Salde inicial
Costos de los servicios del afio
Costos financieros
Pérdidas (ganancias) Actuariales

beneficios pagados y retiros anticipados

Saldo fina!l

Besahucio;
Saldo inicial
Costos de los servicios del afio
Costos financieros
Pérdidas (ganancias) Actuariales
Costos por servicios pasados
Saldo final

Total beneficios laborales no ¢orrinetes

(1} Valores reconecidos en otro resultado integral

CAPITAL S0CIAL

Al 31 de diciembre del

2013 2012

1,176.00 764.00

443.60 284.00

82.00 53.00

(1) (31.00) 75.00
51.00 -

1,761.00 1,176.00

264.00 169.00

84.00 55.00

18.00 12.00

{1) (15.00) 28.00
9.00 -

360,00 264.00

2,061.006 1,440.00

Al 3t de diciembre del 2013 y 2012, los estados fimancieros adjuntos muestran un capital social por el valor de 118$2,000.00que se
encuentra dividido en 2,000 acciones cuyo valor nominal es US$1.00 cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros adjumtos muestran reservas patvimoniales por el wvalor de
US5L000,00que corresponden a la reserva legal ealculada de conformidad con ia legisiacion societaria vigente resumida en fa Nota

236,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un vesumen de los resultados acumudados:

Composicién de saidos:

Utilidades acumulados

Adopceidn de las NlfF por primera vez

Utilidades del afio

Total resultados acumulades

{1} Ver comentarios adicionales en la Nota 2.7

Al 3t de diciembre dei

2013 2612
9,544,53 5,382.43
{1) 4,685.00 4,693.00
3,558.65 4,162.10
17,769.18 14,239.53

Durante los afos20i3 y 2012. La Junta General de Accionistas decidié norepartir dividendos.De acuerdo a la legislacién tributaria
vigente en ¢l Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas naturales residentes en el Eeuador y de
sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2053 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

la venta en e Ecuador, Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de Ia Compatifa en ¢l momente del page o
crédito en cuenta de los dividendos deciarados.

N, INGRESOS ORDINARIOS

Al 3t de diciembre del 2013, los estados financieros sdiuntos muestran ingresos ordinarios por el valor de US$21268.5 {2012:
US$188,526.76) que corresponden a ingresos por servicios médicos prestados a Hodevalies de acuerdo a lo mencionado en
Nota 1.4.

22. COSYOS DE VENTA

A continuacién un resumen de los costos de venta

Composicién de saldos: Al de diciembre det
2013 2812

Remuneracionres al personal 28,990.32 28,713.92
Jebilacién patronaly desshucio [57.00 33%9.00
Participacién laboral H 955,35 959.50
Honorarios profesionales 113,519,190 119,569.72
Arrendamientos operativos 1,176.60 1,170.60
Mantenimiento y reparaciones - 1,680.00
Seguros y reaseguros 823.97 628.84
Servicios piblicos 560.11 586.05
Impuestos contribuciones y otros 210.3¢6 145,68
Depreciaciones de activos fiios 8,077.32 8,077.32
Suministros y materiales 3,514.88 6,184.20
IVA cargado al gasto 7,560.01 2,041.60
Otros menores 45,595.25 5,583,060
Total gastos adminisirativos 211,133,067 175,678.83

{1} Ver comentarios adicionales en Ia Nota 1

23, OTROS INGRESOQS

A continuacién un resumen de los otros ingresos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciem bre del
2013 2012
Ingresos por infereses - -
Otros ingresos 7,642.12 -
Tota] otros ingresos 7,042.12 -

24.  OTROS EGRESOS

A continuacién un resumen de los oiros egresos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Gastos por intereses 38,57 7.219.22
Otros gastos 2,567.43 88.57
Jetal otros egresos 2,637.00 1,307.79

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resurnen de las principales transacciones realizadas durante f 2013 y 2012, con partes vinculadas. Se considera
partes vinewladas si una Compaiiia tiene capacidad para controfar 2 otra o puede ejercer una influencia importante en ls toma de
sus decisiones financieras u operativas, Se incluye también a los socios y administradores representatives en fa Compaiifa,

ANSAcCIoNnes €1 FRIRERIR Al 31 de diciembre del
con partes relacionadas: 2013 2012

De ingresos 212,168.15 188,526.76
De gastos 150,548.71 118,158.60
Total transaceciones con relacionadas 362,713.92 306,685.36

A continuacién un resurmen de fas transacciones de ingresos con partes relacionadas:

Resumesn de tran i ingre : Al 31 de diciembre del
2013 2012
Ingresos:
Hodevalles 212,168.15 188,526.76

Total operaciones de ingresos 212,168.15 188,526.76

A continuacidn un resurnen de las transacciones de gastos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre del

2013 29012

(iastos pagados a:

Hodevalles 43,200,00 29,856.00

Pr. Clemdo Mancedo ~ 25,756.95 17,465,148

Pr. Felipe Rosales 25,756.85 17,465.10

Pr. Fernando Melendez 25,756.85 14,124.03

Dra. Patricia Pontén 25,756.95 17,465.10

Pra. Monica Pérez - 17,465.10
Remuneraciones al personal clave 4,318.17 4,318.17
Total operaciones de gastos 150,545.77 118,158.60

El siguiente ¢s un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago con partes relacionadas al 3t de diciembre del 2013 y 2012:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Hodevalles 63,520.70 29,328.28
Total deudores comerciales relacionadas 63,520.70 29,328.28
Inclui el rub ores co iales:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Hodevalles 48,794.60 34,140.43
Dr. Olemdo Mancedo 6,480.00 4,471.15
Dr. Felipe Rosales 6,480.00 4,471.15
Dr. Fernando Melendez 4,471.15
Dra. Patricia Ponton 6,480.00 4,471.15
Dra. Ménica Pérez 6,480.00 4,471.15
Total acreedores comerciales relacionados 74,714.60 56,496.18

No se han otorgado ni recibido garantfas para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios 2013 y 2012no se han
reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de marzo del 2014) no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la Administracién de la Compaiifa
el 30de marzo del 2014 y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En

opinién de la Administracién de la Compatifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistassin
modificaciones.
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