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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y nltimas reformas importantes a su estatuto social,

La Compaifia fue constituida en la ciudad de Quite el 18 de abril del 2006 (fecha de inscripcion
en el Registro Mercantil) con el nombre de Patdlogos del Valle Vallepatology 5.A.

Objeto social

Su objeto social principal es el desarrollo, manejo, administracion y comercializacion de todas
las actividades relacionadas con la provisién de servicios de laboratorio de anatomia patolégica
v citologia, asi como todas las ramas afines de la medicina humana.

Domicilio principal.
La direccién de la Compafiia v sede de su domicilio principal es la Avenida Interocednica
Em.12.5 v Avenida Florencia de la ciudad de Quito — Ecuador.

ontr n el ital los Vall A. Hodevalles
Con fecha 21 de abril del 2008, Hodevalles firmd un convenio por medio del cual contratd los
servicios de Vallepatology para realizar examenes de ecografia y ultrasonido ginecolégico a los

pacientes del Hospiial durante 12 afios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011 la compafiia facturd los siguientes valores a Hodevalles:

Ingresos reconocidos durante el afio Al 31 de diciembre del
2012 2011
Hodevalles 188.526,76 145.918.897
TOTAL 188.526,76 145.918,97

A continuacidn un resumen de los saldos pendientes de cobro a Hodevalles al 31 de diciembre
del 2012 y 2011:

Composicidn de saldog: Al 31 de diciembre del 11 de enero de!
2012 2011 2011
Hodevalles 29.328,28 12.048,56 26.255,03
TOTAL 209.328,28 12.048,56 26.255,03

La Administracidn de la Compafia informa gue los ingresos de Vallepatology dependen de las
vinculaciones y acuerdos existentes con Hodevalles.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financierss. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopecion de las NIIF por primera
vez”, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 3] de diciembre de
2012 y aphicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Vallepatology constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdn con la versién completa de las NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el IASE, tal como lo requieren las disposicionss emitidas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fuercn preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos), Los efectos de la adopeidn de la NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al | de enerc y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012,

Los estados financiercs se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las
dreas donde log supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia:

No hay NIF o CINIIF que zean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significative sobre
los estados financieros de la Compaiiia.

Muevas normas, medificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacidén un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASE que serdn de aplicacidn obligatoria a partir del | de enero de 2013 ¥ no han side
adoptadas anticipadamente por la Compafiia:
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Aplicacidn obligatoria

Morma Ti io a partir de:

NIC-19 Enmienda: Beneficios a empleados - Ebminacion del enfoque del corredor y 1 de enero del 2013
céleulo de log costes financiercs scbre una base neta B

NIC-27 Rewision: Estados fmancieros separados - Disposicidn sobre los estados 1 de enero del 2013
fmancierps separados

NIC-28 Revisidn: Asociadas y acuerdss conpuitos - Incluye requerimientos scbre | de enero del 2013
consolidacidn de negocics conjunios ¥ Asociadas

MIC-32 Enmienda: Guis para la apleacién de instrumentos financieros, I de enero del 2013
compensackbn de activos y pasivos financiercs

NITF-8  Imstrumentos financeres - Egpecifica la clasificacion y medcion de actvos ¥ | de enerc del 2015
paswvos financieros ) .

NIF-10 Estados financeires consolidados - Precisa la definicién de control en el 1 de enerc del 2013
proceso de consolidacion de estadoes financieros

MIF-11 Prncipios para la presentacién de informacion cuando una entidad tenga | de enero del2013
partcipacion en acuerdos controlades conjuntamente e g

MIF-12 Divulgaciones de mtereses an otras sociedades - Incluye divilgacionss | de enaro dal 2013
requeridas de tedo tipo de intereses en otras seciedades o

MIIF-13 Medicién de walor razonable - Precisa la definicion de valor razonable, | de enerodel 2013

fuentes de medicion y divulgaciones requencdas

La Administracion de la Compaifiia estima que la adopcidn de las mejoras y enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 v 2011, asl como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion); incluyen
ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimeonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la dltima traduccién vigente de las NIIF, emiticia
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estades financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compariia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dodlares estadounidenses.
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

i ivalentes

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plaze
inferior a tres meses vy sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentacdos como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financiercs no dervados con pagos fijos o
determinables, gque no cotizan en un mercade activo.

Reconocimiento inicial vy des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financierc bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaceitn, excepto por agquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: i} a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
preéstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compariia mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes

Fréstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidon financiera, que se clasifican como actives no
corrientes,
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PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi

comao las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacién de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El perfodo de
crédito promedio zobre la prestacidén de servicios es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias.

(iii) ©Otras cuentas por cobrar a corto v largo plazo: Representadas principalmente por
préstamos a partes relacionadas, valores por cobrar, empleados y otras cuentas por
cobrar menores,

Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y =e calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconccimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financiercs se
reducen directamente por cualquier perdida por detericro, excepto para las cuentas por cobrar
comerclales, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de activo denominada
provision para cuentas incobrables dque se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

Baja en cuentas de activos financiero

La Compariia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales scbre los flujos de efective del active financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Beconocirmiento inicial

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuande, y
sélo cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento
financiera.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizada,
Estos pasivos se Teconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Se clasifican an pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(53] Obligaciones financieras a corto y largo plazo: Estas cuentas corresponden a préstamos
obtenidos de instituciones del sistema financiers ecuatoriano. Estos creditos fueron
obtenidos sobre firmas v generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado
financierc ecuatorianc

(iiy Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de crédite promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 90 dias.

iii} Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por prestamos a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar Mmenores

Medicion posterior

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingrescs por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes
resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar =e paguen de conformidad con los términos crediticios acordados,

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las cbligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia.
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Instrumen imoni

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Leos instrumentos de
patrimonio emitides por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos

Activos fijos

Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicidén mas todos los costos directamente relacionades con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial
de cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos (aguellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimients inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparacienes y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en gque s&
producen.

Depreciacion

La depreciacién de los actives fijos se calcula de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el metodo de linea recta. La wida 1til estimada, wvalor residual y meétodo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%a
Magquinaria ¥ equipo 10%:
Equipo de computacion 33%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida gue surja del retirc o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futurcs estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deteriors en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe &n libros al final de cada
periode sobre el que se informa.

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales perdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconorcido en los resultados del afio.

Obli i
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Companfia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios proporcionados por la

Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.
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La legislacién laboral vigente establece que los irabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Companiia. La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta come parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-emplec agquellos gue se liquidan después de que el empleado ha concluide
su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compatia som:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al [ESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo gue se
informa,

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fusron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con wvaloraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacidn financiera representan el valor actual de las shligaciones a la fecha del
estado de sitnacidén financiera, el cnal es obtenido descontandeo los flujos de salida de
efective a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términes que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por
las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia,

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se ligquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestas corrientes correspondern a aquellos que la Compariia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacién financiera come activos y pasivos por impuestos corrientes.
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Activos por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han side
efectuadas a la Compafiia v los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta,

1

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
fque se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a2
la renta reconocido en los resultados del periodo gque se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, 1ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

ici ini 1i I a:

A partir del 2010, lea contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a la renta
gque sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de anos anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo lasz deducciones por incremento neto de empleados v pagos al personal
discapacitado.

El valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuegta: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
afio anterior,

Segunda cucta: En septiembre del afic siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuoia.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida enire el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se caleula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

)

a)

3)

Calculo del impuesto a la renta causado;

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base impeonible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fizscal menos los gastos deducibles en ese mismo periode. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o Ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los 1dltimos 5§ ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 v 2011, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en |0 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o basges imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que scbrepase en
cada afio el 25%: de las respectivas bases imponibles,

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo gue establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

¢ Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
creditos externos otorgadeos por instituciones financieras.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
crédites otorgades por instituciones financieras destinados al financiamiente de
inversiones previstas en este Codigo.

* Creacion del salario digno

¢ Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 84%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 v 2013 en adelante, respectivamente.

Caleculo del pasivo por impuesto corriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impueste a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el pericdo fiscal gue no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimeo del
impuesto a la renta.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor determinado comeo anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipe pagado, cuande por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible
para los contribuyentes cada trienio, En caso de que la Administraciéon de la Compafiia
decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para el afio 2012, el impuesto reconocido come pasive por impuests corriente fue establecido
con base en el valor determinade como impuesto a la renta causado (2011: con base en el
anticipo minime del impuesto a la renta)

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre 2l importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaifiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn.

La medicion de los pasives por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periedo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en lihros de sus activos
y pasivos. Los activos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta gque se espera sean utilizadas en el periode en que el activo se realice y el
pasivo se cancele,

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos por impuestos diferidos como
netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
gque se informa, excepto en la medida en gque se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del pericdo que se informa.
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Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaceidén o sucescs gue se reconcce fuera de diche estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se reconoce fuera
del rezultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comereial
gue la Compafiia pueda otorgar,

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingrescs ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

o) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ger medido con fiabilidad, ¥

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios médicos son reconocidos en los resultados del afio a medida en que
se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion
de los costos incurridos y por incurrir per el plaze estimado en que el servicio fue prestado.

Costos v gastos

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afic en la medida en gue son incurrides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gasios, salve
aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contermplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de liquidar por su
impeorte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.
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Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el page de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del pericdo que se informa incluyen:
Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre dispesicién corresponden a los obtenidos por 1a Compariia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del | de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir ¢ disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los rezultados acumulados establecidos en el proceso de adopeidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compania al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "INIIF-1;
Adopcidn de las NIIF por primera ves

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafila. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del pericdo gque se informa.

ESTIMEACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estades financieros y sus notas relacionadas. En
opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo giertas condiciones,

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos v pasives y en la
determinacidén de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes,
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la snbjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidon,
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Los estimacdos y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periode de la
revision y en periodos futuros. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracién de la Compaiiia ha utilizade en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Vida util de activos fijos.
Como se describen en las Notas 2.8, la Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valer residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la

Compafiia también revisa €l método utilizado para el calculo de la depreciacidn de estos activoes.

Deterioro de activos financieros ¥ otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafifa se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas v lineamientos mencionados en la Nota 2.9,

Beneficios sociales post-empleo

Las hipdtesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio se efechian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en la Nota 2.10,

Impuestos diferidos

La Administracién de la Compafila ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitida

La Buperintendencia de Compafiias del Ecuador establecid mediante Resolucién
No.08.Q.ICL.O04 del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las NIIF y su aplicacidn obligatoria
por parte de las companias v entidades sujetas a su control y vigilanecia, a partir del | de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resclucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012,
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Mediante instructivo complementaric No.SC.DS.G.08.006 emitido por la Superintendencia de
Compafifas el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estades financieros se prepararan
v registrardn con sujecién a las NIIF, utilizando la iltima version vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopeion de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
criginalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimiento de los
requerimientos de las NIIF y para propdsitos comparativos la Administracién de la Compaiiia
procedio a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de situacidn financiera de apertura emitido el | de enero del 2011:

El proceso de conversidn de este estado financiero se realizd con base en los requerimientos
establecidos en la "NIIF-1: Adopeidn por Primera vez de las NIIF". Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 v 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacion del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la "Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 201 L:

En la preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la "Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopceién de las NIIF por primera vez

Procedimientos genexales:

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, 1la "NIIF-1: Adopcidn por primera vez de las
NIIF", establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopecidn por primera vez:

1} Se reconocieron todos los activos ¥ pasivos cuyo reconocimiento fue requeride por las NIIF
2) HNo se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Be reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacidn establecida por las NIIF
4} Se aplico las NIIF al medir todos los actives y pasivos reconocidos

Frincipales modificaciones:

La adopecion de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compafiia:

1} Cambios en la presentacidn de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicién

3] Correceidn de errores contables en el caso de existir

4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros
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Prohibiciones a la aplicacién retroactiva

Estimaciones:

La NHIF-1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las NIIF, &n la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA previos {después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menocs que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
errdoneas. Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primercs estados Financieros segun NIIF.

Exceptc por lo mencionadeo en los numerales | y 2 del parrafo 4.6, la Comparfila no ha

modificado las estimaciones utilizadas segun PCGA previos al momento de preparar sus estados
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre vy | de enero del 2011,

Exenciones a la aplicacién retroactiva

Beneficios a empleados:

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleades”, la Comparifa puede optar por la aplicacion del
enfogue de la “banda de fluctuacidn”, seqgin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas
¥ ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacidn retroactiva de este
enfogque requiere que la Compafiia separe la porcion reconocida y la poreidn por reconocet, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF,

Mo obstante, la exencion de la "NIIF-1: Adopeidn de las NIIF por primera vez" permite a la
Compafifa reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las
pérdidas y ganancias actnariales posteriores.

Folitica contable aplicada:

La Compaiiia aplicd esta exencién y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el importe de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Conciliacién del patrimonio

Las conciliacionss que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF completas sobre la situacién financiera previamente informados de la
Compafiia;
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Moviiueas Al 31 de diciembrey 1 de enero del
2011
Patrimonio de la Compafiia con PCGA previos: 8.382 42 21.831,10
1} Intereses implicitos endeudas large plazo 7.042,53 13.321,7T1
2) Beneficios laborales no cormentes {333,00) (586,0:0)
3) Impuestos diferidos (1.41452) (2.863,83)
Patnimomo de la Compartia con las NIIF ; 13.077,43 31.703,28

A continuacién incluimeos las explicaciones de los ajustes reconoccidos durante el procese de
conversion a NIIF de los estados financieros de la Compafiia;

Intereses implicitos en deudas a largo plazo

Los estados financieros al 3] de diciembre del 2011 y 2010, elaborados con base en PCGA
previos, incluyeron deudas a largo plazo por un valor nominal de US%72,567.11, que
corresponden a la compra de bienes y servicios a Hodevalles,

Utilizando los planes de pago proporcionades por la Administracion de la Compafia, se
caleularon intereses implicitos que ascendieron a US$13,321.71 al | de enerc del 2011 ¥
U5%7,042.53 al 31 de diciembre del 2011; estoc representd una disminucion de los intereses
implicitos durante el afic 8011 de US5%6,879.18

Con base en las politicas contables adoptadas por la Compaiila mencionadas en la Notas 2.7, se
procedic a medir las deudas a largo plago a su costo amortizado para lo cual al | de enero del
2011 reconocid intereses implicitos de US$13,321.71. Este valor fue registrado como un menor
valor de las deudas a large plazo ¥ un incremento de los resultados acumulados.

Los estados financiexros al 31 de diciembre del 2011, elaborados de acuerdo con las NIIF,
reconocen gastos financisros por US$6,279. 18 provenientes de la actualizacién financiera de las
deudas a largo plazo durante el afic 8011; estos valores fueron reconocidos como gastos en los
resultados del afio 201 1.

Beneficiog laborales no corrientes

Come gse menciona en el literal a) de la Nota 4.5, la Compariia reconocié en el estado de
situacién financiera de apertura una provisién para jubilacién patronal y desahucio por el valor
de US$586.00, valor gue fue establecido mediante un céleulo actuarial elaborado por un perito
independiente calificade por la Superintendencia de Compafiias utilizando el método de unidad
de crédito proyectada. El valor establecide por el actuario incluye las ganancias o pérdidas
actuariales existentes a la fecha de transicién a las NIIF (1 de enero del 20113,
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Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen
un incremento de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio de US$347.00, la misma que
fue registrada en los resultados del afio 201 1. Este valor también gue fue establecido mediante
un edleule actuarial elaborade por un perito independiente calificado peor la Superintendencia
de Compafiias utilizando el método de unidad de crédito proyectada.

Impuestos diferides

Lag NIIF requieren el reconocimiento de impuestes diferidos usando el métedo del balance gque
astd orientado al caleulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el estado de situacion financiera.

Los ajustes relacionados con la medicidn de los activos y pasivos derivados de la aplicacion de
las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

a) Posicion neta de impuestos diferidos:

A continuacion la composicidn de la posicién neta de impuestos diferidos al 31 de diciembre
v 1 de enero del 2011:

Posicion neta de inpuetos difondos Al 31 de diciembre v 1 de enerc del
2011 2011
Rctivos por impuestos difendes 205,26 128,92
Pasnos por aupuestos diendos 1.612.78 3.092.45
Total diferencias tenp orariag Activas (1.414.52) (2.863,53)
k) Activos por impuestos diferidos y diferencias temporarias activas:

A continuacion un resumen de los activos por impuestos diferidos que provienen de las
diferencias temporarias activas al 31 de diciembre y | de enero del 2011:

Caloule de actives par impeesios difaridce 2011

Difervsicims fomporarias activas Saldoinicial  Adiciones  Dismimuciones  Saldofimal
Benaficice labarales na corrantes 588,00 34T.00 - 833,00
Tosal dferancias empararias acirms 588,00 347,00 - 833,00
Acitvos par impuestos diferidos a la laga vegene 128,82 B3.28 - ai8.20
Bustas por cambics en Ja asa del mpueshe o la renti [8,54)
Activos por impuestos diferidos 1otales EREE
Taga promedio de impussio a b renda 23,0% 22.0%
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¢) Pasivos por impuestos diferidos v diferencias temporarias pasivas:

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos diferides que provienen de las
diferencias temporarias pasivas al 31 de diciembre y | de eneroc del 2011:

Uhlrulo de pasioe por anplestod difendoa 2011
Diferencias temporarizs pasivas ini HEdiciones Dismimuciones Saldo final
[Interaess implicito en dewdas a largo plazs 13.321.71 - (B.BTE1E T.04Z 62
Tota! diferencias tamporarias pasivas .'3.331.?_£ = {B.278,18) I.022 52
Pasivos por impuestos diferidos a ls farnfs vigone 3.002,45 - [1.807.01) 1.5E5 44
fipsstes por cambio de tasa de impuesis 34,34
Pasme por mmpuestos difendos totales 618,78
23,05

Taza promedio de Inpuesio & 1 penra 23, 8%

d) Registro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ccurridos durante
el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

Regstro contable Kl 31 de diciembre

Efectos reconocidos en los resultados del periodo; 2011
- Vanaciéndel afic en los actives por impuestos

difendos (antes del ajuste por cambic de tasa) 83,28
- Vanacion del afio en los pasives por impuesios

diferidos (antes del ajuste por cambio de tasa) 1.507,01
- Ajpuste del activo por impuestos diferidos por cambio

en la tasa del impuesto a la renta (6,94)
- Ajuste del pasvo por impuestos difenidos por cambio

en la tasa del impuesto a la renta (34,34)

Impuestos difendos reconocidos en los resultados

delafio 2011 1.549,01

4.7 Conciliacion del resultado de resultados ¥ otros resultados integrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre los resultados previamente informados de la Compania:

(Ver ceadro en la pagina siguiente)
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Movimientos Al 31 de diciembre
2011
Resultado del afio 2011 con PCGA anteriores: 5.382,42
1) Intereses mpliritos en deudas largo plazo (6.279,18)
2] Beneficios laborales no cortientes (347,00)
3] Impuestos difendos 1.849,01
Efectos del proceso de adopeion de las NIIF (5.077,17)
Resultado del afio 2011 con NIIF; ans,25

Ver explicaciones de los numerales | a 3 en la Nota 4.6

e situacion financiera

La administracidn de la Compafia ha efectuade las siguientes reclasificaciones en los estados de
situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la "NIC-1: Presentacion de
estados financieros™

| Cuemta Presentacion ' Presentacion Saldos al 31 de Saldosal | de
- bajo NEC bajo NIIF diciembre del 2011 enercdel 2011
(Gastos de conatituzicn (Gaatoa diferidos Oras cuentas por cobrar - 85,83

Reclasificaciones en el estado de resultados y otros resultados integrales

La administracidn de la Compafia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en los estados de
resultados v otros resultados integrales, para una apropiada presentacion de sus estados
financieros de acuerdo a la "NIC-1: Presentacidn de estades financieros”

Cuenta Presentacion Presentacidn Saldos al 31 de b
bajo NEC bajo NIIF diciembere del 2011
Participacion laboral Participacitn laboral Gastfos operatives 1.288.BR
Conciliacion del estad fluj fecti

La administracién de la Compaifila informa que no existieron reclasificaciones en gl estado de
flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2011
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pusden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compafiia, el resultade de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos
de informacién para!

a) Identificar riesgos financiercs a los cnales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} WVerificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion gue actualmente
estan en uso por parte de la Compafia:

Riesgo de creédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la
Compafiia.

Debido al gire del negocio, la Compaiiia presta sus servicios principalmente a pacientes del
Hospital de los Valles con base en el contrato mencionado en la Nota 1.4. Las ventas se realizan
a plazos que fluctian entre 30 y 60 dias que pueden extenderse hasta 90 dias. La situacién
financiera del Hospital es evaluada frecuentemente por la administracion de Vallepatology.

Riesgo de liquide=z

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Adminustracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifia a corto,
mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante el afio 2012, permitieron mejorar la liquidez con que cuenta la
Compafiia, sin embargo, todavia los pasives financieros superan los activos financieres. La
Administracion de la Compafiia informa que los accionistas han manifestado su intencisn de
continuar apoyando financieramente para que continlle como empresa en marcha,

Por lo tanto, informames gue mientras continiie el apeyo financiero de sus accionistas y
continuen los buenos resultados no se espera que la Compafiia tenga problemas de liquidez
durante el afio 2013,
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Riesgo de capital

La Administracidén gestiona su capital para asegurar que la Comparfiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastes, deuda v patrimonio,

La Administracién de la Compafiia financia sus actives principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2012 representan el 19.4% del activo total. El restante B0.6%
de los activos provienen principalmente del financiamiento directo recibido de proveedores
que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 30 y 60 dias plaze.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen de efective y equivalentes de efectivo!

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Bancos locales 17.866,73 268,870,186 26.817,08
Cajas chicas - - 50,00
Total efective v equivalentes de efectivo 17.866,73 £B.670,18 26.867.02

DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Compozicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Chentes relacionados locales 29.328.28 12.048,56 26.255,03
Subtotal 20 328 28 12.048,55 26.255,03
Prowision para cuentas moabrabloes {1.204,86) (1.204,86) (8,700,300
Total deudores comerciales 28,123 42 10.843, 70 23.564,72
Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de deudores comerciales corresponde
principalmente a cartera no vencida.

Movimiento de la provision para cuentas incobrables:

El meovimiento de la provisidn para cuentas incobrables se resume a continuacion;
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Movimientos de la provision: 1 Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 1.204,86 2.700,20
Reversion de provisiones - (1.495,44)
Total provisidn para cusntas inccbrables 1.204,84 1.204,B8

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 dediciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Pagos anticipados - - 85,583
Impuesto al valor agregado - compras 5BO,T2 580,72 586,72
Total otras cuertas por cobrar 588,72 884,72 B76,68

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Composicién de saldos; Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Retenciones on la fuente 4,648, 40 1.186 23 -

Total activos por impues tos cormentes 4.648,40 1.186,22 =

Movimientos de los actives por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movirientos: A1 31 de diciembre del
Saldo inicial 1.186,22 -
Incrementos de:

Retencicnes en la fuenie 3.462,18 2.818,88
Subtotal 4.648,40 2.918,55
Disminuciones por;

Compensacion con pa sives por impuestos corrient - (1.738,3T)
Tofal actives por impuesios cotTientes 4.648,40 1.186,22
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INVENTARIOS

B continuacién un resumen de los inventarios;

Composicion de saldos:
Suministros ¥ materales - senacios

Total orrentanos

ACTIVOS FIJOS

£ continuacion un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldos:

Muables y ensares
Magquinara y equipo
Equipo de computacion
Subtoctal

(-} Depreciacion acumulada

Total activos fijos:

Movimientos del activo fijo:

Al 31 de diciembre del

Al |l de enerodel

2012 201l 2011
409,81 83,58 267,33
108,81 88,52 267,33

Al 31 de diciembre deal

Al 1 de enero del

2012 2011 2011

2.372,16 2,372,164 2,372,186
77.985.01 77.985,01 77.828,01

1.274,11 1,274 11 1. E80,00
81.631,28 81.631,28 BL.A5I 1T
(44.3588,73) (36.522.41) [38.47T0,61)
a7.031,85 45 108,87 52.880,56

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2012 y 2011 se resumen a continuacion:

Mownirmientos:

Saldo mical
Ffdiciones
Depreciacion delafio

Total actives fijos

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 3] de diciembre dal
2012 2dll
4510887 52.880,56
- 280,11
(8.077.32) (8.051.80)
© 37.031.55 45.108 87

A continuacion un resumen de los activos por impuestos diferidos:

iVer cuadro en la pagina siguiente)

Pagina 25



PATOLOGOS DEL VALLE VALLEPATOLOGY 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

HAetivos por mpuestos diferidos 288,50 205,26 128,92

Total activos por onpuestos diferidos 295,80 205,28 128,92

Mowvimiento de los actives por impuestos diferidos;

Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferides provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacidn:

Difersncias temporarias activas 2012

Beneficios laborales no cornentes 833,00 412,00 - 1.345.00
Subtatal saaon Mg = 1.345,00
Frtives porimpusstas diferidog 205,26 T T . 300,02
Amste por cambio de tasa (4,12
Totz! activos por impusetos diferidos 295,490
Tasa promedio de impussic a la rerta 22,05 a2, 0%

Los movimientos del afioc 2011 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

2011

Diferencias temnporarias activas Saldoinicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Sonaficios laborales no comentes 686,00 247,00 - 833,00
Subiatal 586,00 347,00 - 033,00
Actives por impueance diferidos 128,92 B3, 28 - 212,20
Aste por cambio de taza (6,24)
Total actives por impuestos diferidos w
Tasa promedio de mpuesic & la renta T B30 — Zapm

Las proyecciones financieras elaborados por la Adminisiracion de la Compania para los
préximos afios deterrminan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en
las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion: K131 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Proveedores locales - no relacionados 23.153,10 - -
Proveedores locales - relacwonados (1) 34, 140,43 43,56 -
Total acreedores comerciales  57.202,83 43,56 -

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

(1) Ver un resumen de {ransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26

Composicion saldos: Al 3] de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 atll
Partes vinculadas 0,01 = -
Retenciones en la fuente 2.964.81 1.604,57 443,66
Otras cuentas por pagar 26,71 . -
Total oiras cuentas por pagar 2.950.83 1.604,57 443,66
OBLIGACIONES LARORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Remuneraciones 3.264,86 - -
Beneficios legales 2.023 64 300,80 270,00
Sequridad social 768,38 333,17 232,20
Participacion laboral 858,50 1.255,55 4.636,30
Total chligaciones lhborales T.Dl_?_.SE 1.889,52 §5.138,60

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2012 y 2011 se resumen a

continuacion:
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Movirniento! Al 3l dediciembredel

2012 2011
Salde il 1,888, 52 5,138,850
Incrementos por:

Gastos de nomina del atio € h) 20,673,428 20,591,085
Subtotal 321.562,94 25.728,58
Disminuciones por;

Pagos de némina del aflo {E23.280,01) (15.203.73)

Fago de participacion laboral (13 (1.255.56) {4.636,30)
Total ebligaciones laborales 'F.G'l'?..?g? 1.889.52

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 2011 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus cbligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente.,
Este criterio podria eventualmente ser ratificade o no por la administracién tributaria en una
eveniual revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la facha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en gque debid
presentarse la declaracidn de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de gque la
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2009 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Amortizacidn de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentre de los cince (5) periodes
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compafiia:
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Composician! Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Pasivos por impuesios correntes 2.985,46 - 4.164,98

Total pastvos por impuestos corriantas 2.985,46 - 4,164,892

d) Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afics 2012 y 201 | se resumen
a continuacion:

Movimisntos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inkcial - 4,164,592
Impuesto a la renta corriente 2.985.46 1.732,37
Subtotal 2 965,46 5.897,29
Compensacion con activos por impuestos corriente - {1.7328,3T)
Pagos efectuados en elafio . (4.164,92)
Total pasivos por impuestos corrientes 2.985,46 -

e) Cadlculo del pasivo por impuesto corriente

£ continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocidec como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2012 vy 2011

Conciiaciones tnbutanas respmidas Al 31 de diciembre del
20j2 2011
Litilidad 'antes delimpuesto a la renta 6.396,64 1.744,186
{-] Participacién laboral {958,50) {1.266,55)

Diferencias temporanas:
(+) Partidas que incrementanla base fiscal

Gastos no deducibles en este periodo fiscal 7,454,582 6.626, 19
Diferencias no temporarias:

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales BB 5B 103,41
Base imponible 12.980,24 7:218,21
Impuesto a la renta cornents 2.985,46 1.7338,37
Impuesto a la renta minimeo 1.485, 16 1.018,35
Pasivo por impuesto cortiente 2,985 46 1.733,37
Tasa promedio del impuesto a 13 renla corrients 46, 7% B3, 3%
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Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacidn se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Composicion: Al 3] de diciembre del
2nlz 2011
Impuesto a la renta corriente 2.985,46 1.732.37

i Baja de actives por iinpuestos Cormentes - .
i Varnacion neta de la cuenta activos por

impuestos diferides (Ver Nota 12) (94, TH) (B3,28)
= Fjuste en los activos por impuestos diferidos

por cambios en la tasa del impueésto a la renta

(Wer Nota 12) 4 12 6,94
- Varacion neta de la cuenta pasivos por
impuestos difendes (Ver Nota 19} {1.619,78) (1.807,01)

X Ajuste en los pasivos por impuestos diferidos
por cambios en la tasa del impuesto a la renta
(Ver Nota 13) " 34,34

Impuesto a la renta devengado en el atio TL.276.04 183,36

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales a largo plazol

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del Al 1 de enera del
2012 2011 a0ll

Partes relacionadas locales (13 - fi5.524,58 50.245,40

Total deudas con partes relacionadas a largo plazo : 63.524,59 Ll

Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del Al 1 de enerc del
2012 2011 2011
Jubilaeidn Patronal 1.176,00 764,00 485,00
Desahucio 264,00 169,00 101,00
Total beneficios laborales a largo plazo 1.440,00 933,00 B2E,00
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Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

Movirmientos: E1 31 de diciembre del
202 2011
Jubilzcidn Patronal:
Saldo micial T64.00 485.00
Costos de los servicios del aflo 284 00 221.00
Costos financieros 53.00 34.00
Ganancias (perdidas) Actuarniales 75.00 24.00

Costos por servicios pasados £ —
beneficios pagados y retiros anticipados - —

Saldo final 1,176.00 T764.00
Desahuecio;

Baldo inicial 160.00 101.00

Costos de los servicios del afio 85.00 43,00

Costos financierca 13.00 8.00

Ganancis (pérdidas) Actuanales 2B.00 18.00

Costos por servicios pasados 5 =
beneficios pagades ¥ retiros anticipados = 5
Saldo final 264.00 166.00

Total beneficios laboralas a largo plazo 1,440.00 933.00

19. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion un resumen de los pasivos por impuestos diferidos:

Composicicn de saldos: s Al 3l dediciembre del Al 1 de enerodel
2012 2011 zoll

FPasvos por mpuestos diferidos - 1.618,78 3.082 .45

Total pasives por impuestos diferidos - 1.619,78 3.082 45

Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2012 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacion:
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(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Diferencias temporarias pasivas 2012

Saldoinicial Adiciones Dlaminuciones Ealdo final
Intereses imphicitos en desdas largo plugo 7.042,52 (7.042 58} ]
Subtetal T.042.52 . T (1042 5%
Pastvos por ampuesics diferidos 1.610,78 . (1.619.78) -
Apste porcambio de tasa -

Tetal paswros por enpoesios difendos

Tasa prosmedio de impuesto a la renta 23.0% 0.0%

Los movimientos del afto 201 | de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuesics
diferidos se detallan a continuacidn:

Diferencias temporarias pagivas e 2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Intereses anplirdos en deudas largo plaze 13.331,71 - (6278, 18) 7043 B
Subtotal 1232171 . (6,275,149 7.042 52
Pasrvos por mhpuestos ddendos T A.08245 = (1.507.01) 1.565,44
Ajoste por cambio de tasa 3434
Total pasivos por imprsestos difandos 1.618,78
Tanaprcnnednde:mprenma! rerds 23.2%% 22.8%

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentes financieros;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[Eﬂm_adn en dolares &uladﬂuni_d:enm]

Composicidn de saldos:

Al 3] de diciembre del Al | de enera del
2012 2011 2011

Acti fi . ;
Efectivo y equivalentes 17.966,73 26.670.18 26.867 02
Deudores comerciales 28.123 43 10.843.70 23.564,73
Total activos financieros cormentes 45.980,15 ~ 37.813.,86 80.421,78
Basives financieros :
Acreadores comercialas 57,262,583 43,56
Oiras cuentas por pagar 25,72 =
Partes relacionadas a largo plazo 65.524,59 59.245,40
Teotal pasives financieros comentes 57.318,28 68.568,15 59.245,40
Posicidn neta de instramentos financieros -11.328,10 -28.054 25 -B.B23,65

Los activos y pasivos financieros incluidos en el enadre anterior han sido medidos al costo o

costo amortizado

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia asciende a U3%2,000.00 ddlares al 31 de diciembre del 2012 y
2011. El capital social de la compariia se enceentra dividido en 2,000 acciones crdinarias cuyo

valor nominal es U581 cada una.

RESERVAS

Las reservas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por US$1,000.00, corresponden
a la reserva legal calculada de conformidad con lo mencionado en la Nota 2.15

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumula

Composicion de saldos!

dos:

Al 31 de diciembre del

Al ] de enero del

Utiidades acumuladas - dstribuibles
Adopcién de las NIIF por primera vez (1
Utiidad del afio - distribuibles

Total resultados acumulados

2012 2011 2011
8.382.43 - -
4.68E,00 4.685,00 9.772,18
4,162,10 5.382,43 18.921,10

14.238.63 10.077.43 28.703,28

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.16.
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A partir del afic 2012, les dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidén, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en &l
Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos crdinarios:

Compaosicin de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Venta de hienes 188.536,76 145.918,97
Total ingresos ordinarios 188.526,76 145.918,87
COSTOS OPERATIVOS

A continuacién un resumen de los costos operativos:

Composicion de saldos: . Al 31 de diciembre del

2012 2011
Remuneraciones al perscnal 2B.713,82 19,338,580
Participaciin laboral (1) 859,50 1.285,58
Jubilacion patronal y desahucio 443,00 -
Honorarios profesionales 119.353,10 B7.856.46
Depreciaciones 8.077,32 8.051.80
Impuestos, contribuciones y olros 2.403.30 2.989,31
Sumimstros y materiales 6.184,20 6.247.50
Servicios administrativos 5.249.10 7.458.00
Otros menores 4.4B7.96 7.284,34
Total gastos adminstratvos E 175.870,40 140.548,46

(1} Incluye la participacidn de los empleados sobre las utilidades del afio 8012 y 2011 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 1 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativoz en la

Compaiiia.
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Resumen de transacciones efectuadas con partes relacionadas:

o : .

Al 31 dediciembre del

Operacicnes de ngresos
Operaciones de gastas

Total operaciones actvas

[

2012 2011
188,526.76 145,918.97
310,297.56 241,230.16
4918,824.72 387,149.13

Operaciones de ingresos con partes relacionadas:

Ogperaciones de ingresos: Relacién: Al 31 de diciembre del
r r
2012 2011
Ingresos por ventas;
Hespital de los Valles Hodevalles 5. A, Bccionistas 1B8,526.76 145,918.97
Total operaciones de ingresos 188,526.76 145.9 IE.QE'P

Operaciones de gastos con partes relacionadas:

Operaciones de gastos: Relacion: &l 31 de diciembre del
" 201z 2011
Intereses implcitos :
Heapital de los Valles Hodevallea 5 A, Accionistas 33,468,680 32,628.00
Doctor Olmedo Mancedo Brcrcionistas 17,465.10 11.855.14
Dr. Felipe Rosales Accionistas 17,465.10 11,956, 14
Dr. Fernando Melendez Aecionistas 14,124.03 11,885 14
Dra. Momeca Pérez Accionistas 17,465.10 11,956, 14
Dra. Patricia Pontén Accionistas 17,465.10 11,954 94
Remuneraciones al prasocnal clave Administradores 4,318.17 2,807.69
Total operacionss de gastos 181, 771.20 95.311.19

Los términes y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operacicnes no son equiparables

a otras transacciones efectuadas con terceros,
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A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas

Incluidas en el Tubro deudores comerciales:

Camposicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2012 2011 2011

Haspital de los Valles S.4, Hodevalies 29338328 12.048.56 26,255,038

Total deudores comenciales relacionadas 29.378,28 1204856 26.255,03

Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diclembre del Al 1de enerodel
2012 2011 2011

Hospital de los valles 3.0, Hodevalles 34.140,43 43,56 C

Total acreedores comerciales relacionadas 34.140,43 43,56

Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo:
Composicidn de saldos: _ Al 31 de diclernbre del Al 1de enero del
2012 2011 2011

Hospital de los Walles 5 A, Hodevalles = 36.510,% 30.231,75
Or, Felipe Rosales - 5.802,73 50,73
[, Fernando Melendez - 5802, 73 5. B02,73
Dra, Manica Ponton . 5,802,773 5.B02,73
Dr. Oimedo Mancero - 5.802,73 580273
Dra, Patricia Pontdn - 5.802,73 5.802,73
Cuentas por pagar a relaclonadas a largo plazo - E5SaA%e 50.245.40

Mo se han otorgado mi recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2012 y 201 | no se han reconccide pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
los saldos adendados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados finaneieros (10 de
mayo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la
Compafila pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 201 2 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaifia el 10 de mayo del 2013 y posteriormentie seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion
de la Compaifia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones,

s
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Oy _‘?“"'_-"_——-—4&-
Dra. Monica Puntnn Villalba Cc 1? f Tania Jurado Ga‘flardc

Representante legal /Contadora general
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