BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en US Délares)

31.p1C.2018 31.DIC.2017
Efoctivo y equivalentes al efectivo {Nota 4) 38,677 127.6515
Ciientes y ofras cuentas por cobrar {Nota 5) 241916 163.976
frapuestos comtentes por cobrar 30.813 5.484
Inventarios {Nota 6) 381.387 212.488
Total Actives Cotrientes 680,793 608,681
Propiedades, ptanta y equipo {Mota 7) 00,249 135.912
Activos intengibles 1.500 -
Activos por impuestos diferidos {Ncta &) 5.469 -
Otros actives no coffientes 3.700 3.054
Total Activos No Corrlentes 100.918 138.466
TOTAL ACTIVOS 791,711 648,327
PASIVOS Y PATRIMONIO
Proveedores ¥ olras cuentas por pagar 175.773 100778
Préstamos por pagar 12.826 1.580
Impuestos comientes por pagar (Nota 9) 29.148 4.330
Beneficios a los empleados por pagar {Nota B) 35.561 26171
Provisiones 1.470 1470
Olros pasivs 10.508 9.776
Total Pasivos Corrientes 265.284 144,105
Beneficlos alas empleados por pagar fargo plazo {Nota 8) 59,878 41.611
Yotal Pasivos No Corrlentes 59.878 41.611
TOTAL PASIVOS 326.162 186.718
Capital social {Nota 10) 40.060 40,000
Raseiva legal {Nota 10} 1.587 513
Otros resultados integraies {Nota 10) 95710 142.760
Adopcl6n por primera vez de 1as NHF {Nata 10} 55.816 65.816
UHilidades {pérdidas) acumuladas {Nota 10) 273.436 223.522
TOTAL PATRIMONIO 466.549 482 611
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 791.711 648,327
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Contadora General
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.,
ESTADOS DEL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en US Délares)
31.DIC.2018 31.DiC.2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de bienes locales f exierior nelas 1.608.798 1.360.982
Prestacionas de sendclos locales | exterior netos 16,955 -
1,625,753 1.360.982
COSTYO DE VENTAS
Costo Ventas de bienes iocales / exterior netas 7565.662 629.851
755.662 620.854
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 870,001 73113
CHros Ingresos - 225
GASTOS DE ADMINISTRAGION .
GASTOS DE VENTAS
CV-Gastos por beneficlos & emplesdos 396,558 356.460
CV-Gastos por honoranios 98,226 71.640
CvV-Gastos por depreciaciones 20.004 a7.574
CV-Otros gastas (Note 113 284.510 243.502
797.296 698.173
RESULTADOS FINANCIEROS
Ingreses finencieros (15) “
Egresus financieros 16,557 9.298
16.642 5.208
RESULTADOS ANTES DE
15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA 6,253 22.885
Participacién a trabajadores {8.438} (3,433}
Impuiesto a la renta ooriente {Nota 8) {26.317} (11.202)
Impuesto a la renta diferido {Nota 8) 5.489 -
RESULTADOS DEL ARIO 26.887 B.250
OTROS TADOS INTEGRALES
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEEL ANO 26,867 8.250

T ' Sandra Caguas
Gerente Ge Contadora General
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en US Ddlares)

31.0iC.2018 31.DIC. 2017
ACTIVIDADES DE QPERACION
Efectivo recibido por cobros de ventas de bisnes y prestacién de sendsios 1.572.472 1.345.627
Efectivo pagado a proveadores por of suministro de bienes y seniclos y empleados {1.642.690} {1.283 543)
Efectivo pagado por impuestos a tas ganancias {13.824) {14,356}
Efectivo pot Intereses {16.542) {9258}
FLUJOS DE EFECTIVO {UTILIZADDS) PROCEDENTES {100.664) 38.430
ACTIVIDADES DEINVERSION
Efectiva recibide por ventas de propledades, planta y equipo - (10.487)
Efectivo recibide por ventas de activos intangibles {1.5060} -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) {1,500 (10.467)
ACTIVIDAGES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo on instituciones Inancleras 11.248 (334)
Efectivo pagatlo por dividendos - (50,290}
FLUJOS BE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) 11.246 {60.824)
incremento {dsminucién) neto de efectivo y equivalentes (80.838) (22.661)
Efectivo y equivatentes al efectivo al principlo det afio 127 .518 150,176
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL FINAL DEL ARQ 36.677 127,545

" Sandra Caguas
Contadora General
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA.LTDA.
CONCILIACIONES ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO
PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en US Dblares)
31.DIC. 2018 31,DiC.2017 -
TADO!
k13 : UESTO A ENTA 65.253 22.885
M PO DAS ] VO
Gasto por depreciacionas 2,167 27.57%
Venta netas de vehfculo 25,258 N
Ajuste de propuedades plenta v equipos {2.183} -
(asto por participeclén trabefadores 8,438 3.433
Gasto por impuesto a fa renta comente 26,37 11.202
Gosto por impuesta a la rents dleride 5.469) -
Pertidag distintas al efectiva 18.287 {18.604)
CAMBIOS EN ACTIVOS - fncremento) Dismingcid

En cuentas por cobrar clientes (78.540) (15.355)

En otras cuentas por cobrar - 4.804
En invantatios (185,801} {32.388)
En oty sotivs (25.075) 2.498

) 8 EN PAS 8 gmanto (Dl ]
n cuentes per pagar cormerciales 51,668 45.308
£n olrag cuentas per pagar [25.208) (25.628)
En benaftcies empleados 52 14.58%
En olvos pasivos - ({769) (1.479}
fLUJIOS DE EFECTIVO UTILIZADGS PROVISTOS {100.584) 38.430

- Fdra LLereyga=> Sandra Caguas
ente Genera _ Contadora General
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
{Expresadas en U.S. Délares)

NOTA 1

NATURALEZA Y QPERACIONES DE TA ENTIDAD

NOTA2

BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA,, en adelante “La Entidad”, fue constituida en
el Ecuador, bajo la forma legal de Compafiia Limitada el 08 de mayo de 2006; su RUC es
1792033454001 y se encuentra domiciliada en Quito, en Calle Unién Nacional de
Periodistas 4080 y Av. Amazonas.

El objetivo social de la Entidad es: La importacidn, exportacion, distribucién exclusiva,
representacidn, comercializacion, compra-venta de toda clase de productos y equipos,
especialmente de estética profesional, cosmetologia y belleza, etc.

BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han side utilizados por la Entidad en la preparacién de los
Estados Financieros adjuntos:

Declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con los requerimientos de NIIF para las Pymes emitidas por el IASB y que se
encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Para efectos de registro y presentacién de estados financieros utilizando NIIF para las
Pymes, [a Superintendencia de Compafifas, Valores v Seguros del Ecuador califica como
PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

- Activos totales inferiores a US$4,000,000 (cuatro millones de délares),
- Ventas brutas anuales inferiores a 75$5,000,000 (cinco millones de ddlares) y
- Personal ocupado inferior a 200 trabajadores (promedic anual ponderado).

Presentfacién razonable

La Entidad ha considerado la importancia relativa en e] registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo con sus criterios
de reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflejen la

presentacién y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes,

Moneda funcional y de presentaciéon

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. La
moneda funcional y de presentacién de la Entidad es el Dolar de los Estados Unidos de
América.
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Délares)

Clasificacion de saldos

En el Estado de Situacién Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados
en base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12
meses contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes
cuando su vencimiento es mayor a 12 meses.

Pronunciamientos contables nuevos

El IASB no ha emitido pronunciamientos contables nuevos a aplicarse en periodos
posteriores al 31 de dicdembre de 2018, el 4ltimo pronunciamiento emitido fue en mayo de
2015 y se encuentra en vigencia desde el 1 de enero de 2018.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una empresa y,
simultédneamente, a un pasivo financiero {obligacidn a pagar efectivo o equivalente de
efectivo a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacién en los activos
netos de una entidad) en otra empresa. La dasificacion de aclivos y pasivos financieros
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacién permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la
gestion de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los
instrumentos financieros en la situacién {inanciera y en el rendimiento:

Riespos de instrumentos financieros: La Administracion de la Entidad establece, desarrolla
y gestiona politicas de riesgo con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados; que sor:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacidn; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo; la concentracion del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicién, independencia y calificaciones de
riesgo de la base de clientes. La politica de la Entidad para mitigar este riesgo es
realizar su actividad comercial con partes solventes o que cuenten con Ios colaterales
suficientes para mitigar este riesgo. Ne han existido cambios significativos en este
riesgo como en su administracién desde al afio pasado.

- Riesgo de liguidez: Surge cuando una entidad tiene dificultad para cumplir una
obligacidn; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efeclivo
disponible es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo; se utilizan
los vencimientos contractuales como bandas de tiempo més apropiadas, clasificadas
en corriente {entre 1 y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politicadela
Entidad para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes,
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Délares)

Los indices de liquidez al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueren de 3.53 y 3.78
respectivamente y los indices de endeudamiento respecto del patrimonjo al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fueron de 0.13 y 0.01 respectivamente.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo fufuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios
de mercado. El riesge de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Riesgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso
de existir este tipo de transacciones, la entidad considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesyo de tasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la entidad considera
variaciones razonablemente posibles en un range de + - 1%, que no tiene efectas
significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Otros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas
o precios de instrumentos de patrimonio; en caso de existir este tipo de transacciones,
la entidad considera variaciones razonablemente posibles et un rango de + - 1%, que
no tene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece
de representatividad.

Categotias de instrumentos financieros: Los activos y pasivos financieros son clasificados
a Ia fecha de su reconocimiento inicial; un detalle de los saldos en libros de cada categorfa
de instrumentos financieros fue el siguiente:

Saldo al Saldo al

Detalle Tipo de medicion 31-Dic-17  31-Dic-16
Efectivo Costo 127.515 150.176
Cuentas por cobrar comerciales - Clientes Costo amortizado 163.553 148,198
Otras cuentas por cobrar Costo amortizado 3.099 7.903
Total actives financieros 294,167 306.277
Cuentas por pagar comerciales - Proveedores Costo amortizado (45.814) (508)
Otras cuentas por pagat relacionadas Costo ameortizado (54.964) (80.792}
Obligaciones con instituciones financieras Costo amortizado (1.580) (1.914)
Tetal pasivos financieros (102.358) (83.214)
Total instmentos financieres netos 191,809 223.063
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Délares)

e

Aspectos significativos de valoracién y estimacion

Los Estados Financleros adjuntos se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,
excepto por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables.

Valor razonable: Se evaltia el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido,
0 un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas
de valorizacion para activos y pasivos:

Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos (activos o pasivos idénticos).
Nivel 2 Datos observables directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).
Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.

Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financieros conforme a NIIF / NIIF para las
Pymes requiere el uso de valoraciones y estimaciones contables y exige ala Administracion
de la Entidad que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables; por
lo cual, al final de cada periodo sobre el que se informa, la Administracidn realiza
estimaciones basadas en la experiencia histérica y expectativa de eventos futuros que se
consideran razonables a las circunstancias y constituyen la base para determinar el valor
de activos y pasivos cuyo valor no es facilmente medible mediante otras fuentes.

Las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los Fstados Financieros
son las siguientes:

Yida ntil y valor residual: Se evalda las vidas qtiles y valores residuales de sus activos
depreciables o amortizables, comparando las vidas Gtiles y valores residuales establecidos
con las vidas ttiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas fitiles o valores
residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de manera
prospectiva. El valor residual se establece considerando que los activos se mantienen hasta
el fin de su vida util.

Impuestos diferidos: Se evaltia el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos,
comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que se
puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor del caleulo es
mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros.

Deterioro de activos: Se evalta la existencia de indicadores internos o externos de que
alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacidn futura del activo; cuando el valor en libros es
mayor, se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del periodo en que se determina.
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Ddlares)

NOTA 3

Estructura de lag Notas a los Estados Financieros

Las notas se encuentran presentadas de manera sistematica; cada partida significativa de
los Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea
necesario una comprensién adicional, se podran presentar partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los Estados Financieros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mds significativos de registro y
valoracidn utilizados por 1a Entidad para la preparacién de los Estados Financieros:

Efectivo

En este grupo contable se contabilizan tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la
vista, Se miden inicialmente y posteriormente a valor razonable (precio de la transaccidn).

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se contabilizan los derechos exigibles de cobro a clientes que
provienen de ventas de bienes, servicios prestados, otorgamiento de préstamos o cualquier
otro concepto originado en ingresos de actividades ordinarias.

Adicionalmente en este grupo contable se contabilizan los derechos exigibles de cobro a
otros deudores (accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos
representativos de capital, dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones
distintas a las de ingresos de actividades ordinarias,

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado (precio de la transaccién menos
cobros, menos amortizacion acamulada utilizando el método de interés efectivo [en interés
implicito se utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar] menos deterioro).

Inventarios

En este grupo contable se contabilizan los activos mantenidos para ser vendidos en el curso
nortnal de la operacién, en proceso de produccion con vistas a esa venta o en forma de
materiales 0 suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la
prestacion de servicios. Se miden iniclalmente a costo de adquisicién y posteriormente al
menor entre el costo de adquisicion y el valor neto realizable.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se contabilizan los bienes tangibles para la produccién o suminisiro
de bienes y servicios, pata arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos; sélo si
su vida til es superior a un afio, es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos
futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Dolares)

Se miden inicialmente a costo de adquisicién y posteriormente, en partidas no revaluadas,
a costo de adquisicidn menos depreciacién y menos deterioro y en partidas revaluadas, a
valor revaluado (revaluacién realizada cada 3 a 5 afios).

Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida 1itil estimada, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Grupo de Activos % de Depreciacién
Edificios y otros inmuebles 5%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a proveedores que
provienen de compras, servicios contratados, préstamos recibidos o cualquier otro
concepto originado en inversiones y gastos del curso normal del negocio.

Adicionalmente, en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a otros
acreedores (accionistas, soctos, participes, beneficiarios u otros derechos representativos
de capital, dividendos por pagar, otros) que provienen de transacciones distintas a fas de
inversiones y gastos del curso normal del negocio.

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado (precio de la transaccion menos
pagos, menos amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo [en interés
implicito se utiliza una tasa de interés de un pasivoe financiero similar]}.

Pasivos por beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a
empleados {participacion trabajadores, obligaciones con el IESS y otros pasivos por
beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en base a las
normativas laborales y tributarias vigentes con cambios en resultados.

Beneficios no corrientes: en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a
empleados (jubilacidn patronal, desahucio y otros pasivos por beneficios a empleados) por
indemnizaciones. Se miden al final de cada periodo que se informa en base en base a
calculos actuariales realizados por un perito independiente y calificado por el ente de
control correspondiente, que utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacién futura. La tasa de descuento corresponde a
ia tasa de rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad del pais de origen de la moneda funcional {en
este caso se utilizd come pais de origen Ecuador) con cambios en resultados, excepto para
las pérdidas y ganancias actuariales cuyos cambios se realizan en otros resultados
integrales.
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BRUNO VASSARI ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S, Délares)

Impuestos

Activos por impuestos corrientes: En este grupo contable se contabilizan los derechos
exigibles de compensacién o recupero de todos los tipos de créditos tributarios y anticipos
de impuestos contemplados en fa normativa tributaria vigente. Se miden mensualmente
en base a las normativas tributarias vigentes menos cualquier deterioro al final de cada
pericde que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones de
pago a la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la
fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta y cualquier ofra obligacién que
no ha podido ser clasificada en otro grupo de pasivos de los antes descritos. Los pasivos
por impuestos corrientes se miden mensualmente en base a las normativas tributarias
vigentes; los otros pasivos se miden indcialmente y posteriormente a valor razonable con
cambios en resultados {precio de la transaccion menos bajas y menos deterioro).

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio: En este grupo contable se contabilizan las
obligaciones de pago al SRI por impuesto a las ganancias determinado sobre las
disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del gjercicio contable. Se miden al final
de cada perfodo que se informa en base a la conciliacién tributaria realizada conforme la
normativa ributaria vigente con cambios en resultados.

Patrimonio
Se miden inicial y posteriormente a valor razenable (valor de transaccion); se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se contabiliza el capital suscrito y/fo asignado de la
entidad y el capital suscrito no pagado y las acciones en tesoreria. Las acciones en tesoreria
son acciones emitidas por la propia entidad v readquiridas mediante compra o donacién.

Reservas: en este grupo contable se confabilizan las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas ya sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdes o para
propositos especificos,

Qtros resultados integrales: en este grupo contable se contabilizan las partidas de ingresos
y gastos (cambios por revaluacion de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y
otros; por inversiones en instrumentos de patrimonio; por conversién de estados
financieros de negocios en el extranjero; por mediciones actuariales de planes de beneficios
definidos y por instrumentos de cobertura de flujos de efectivo), de cjercicios fiscales
anteriores y el achual, que no se han reconocido en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten ciertas normas contables.

Resultados acumulados: en este grupo contable se contabilizan las reservas {de capital, por
donaciones, de valuacidn (procedente de la aplicacion de las NEC), por revaluacién de
inversiones (procedentes de la aplicacién de las NEC); los resultados acumulados por
adopcidén por primera vez de las NIIF para las Pymes y los resultados, no distribuidos,
sobre las cuales no se ha determinado un destino especifico.
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Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan y se clasifican en:

Ingresos por ventas de bienes: en este grupo contable se contabilizan las ventas locales o
exportaciones siempre que la entidad ha transferido al comprador los tiesgos y ventajas de
tipo significativo derivados de la propiedad de los bienes y no conserva ninguna
implicacién en la gestidn corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente asociado
con la propiedad nj retiene el control efectivo sobre los mismos, el importe de los ingresos
y costos incurrides o por incurrir pueden medirse con fiabilidad y es probable que la
entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Costos v gastos

Los costos y gastos se reconacen cuando se conocen y se clasifican en:

Costo de ventas: en este grupo contable se contabiliza el valor correspondiente a los
inventarios vendidos o consumidos realizados para generar ingresos de actividades
ordinarias por venta de bienes o Jos costos incurridos para generar ingresos de actividades
ordinarias por servicios durante el ejercicio fiscal declarado.

Gastos de administracién y ventas: en este grupo contable se contabilizan fos decrementos
en los beneficios econdmicos, producidos a lo largo del periodo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacién o aumento de los pasivos que dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a
laos propietarios de este patrimonio.

NOTA 4  EFECTIVO

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic2018  31.Dic.2017
Banco Pichincha C.A. - 42.377
Banco de la Produccion - Produbanco Grupo Promérica 36.677 85,138
Total 36,677 127.515
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NOTAS CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicidn de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Corto Largo Total Corto Largo Total
Clientes comerciales Guayaquil 149.501 - 149.901 77.549 - 77.549
Clientes comerciales Quito 92,301 - 92.301 86.007 - 86.007
Provisién cuentas incobrables ) (4.419) - (4419 {2.091) - (2.091}
Otros 4,133 - 4133 1911 - 1.911
Taotal 241.916 - 241,916 163.376 - 163.376
(1) Los movimientos de las cuentas incobrables son como siguen:
Detalle Adiciones Bajas Total Adiciones Bajas Total
Deterioro acumutado (2.091) - - (2.091) {2.328) - 4.419)
NOTA6  INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a mercaderias que se encuentran en las
bodegas de Quito y Guayaquil, de las marcas:

Detalle 31.Dic.2018  31.Dic.2017
BRUNO 280421 110,053
PAGANIN 76.846 85.192
STARLIGHT 11.659 14.587
RICA 5311 143
NORITHSEA 4.910 -
DIPASO 2,080 -
MANTAS 159 320
WEELKO - 2128
ESTEK - 22
Total 361,386 212.485

{1} Los productos que comercializa la Compafiia son de alta rotacién por lo que no se
constituye deterioro por lenta rotacion.
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NOTA 7

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos netos de este grupo contable fueron los siguientes:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-17 Adiciones Reclasificacion  Bajas  Traspasos 31-Dic-18
Costo
Edificios y otros inmuebles 59.575 - - - 59.575
Mucbles y enseres 57.581 - - - - 57.581
Equipos de computacidn 8.783 - - - - 8.783
Vehiculos, equipo de transportey 159695 - {57.941) - 101.754
Subtatal 285.634 - - (57.941) - 227.693
Drepreciacién
Ldificios y otros inmuebles (28.200) {2.860) - - - {31.060)
Muebles y enseres (44689} (128) (12.341) - - (57.158)
Equipos de computacidn (22.092) (210) 14,504 - - {7.798)
Vehiculos, equipo de transporte y (55.141) {18.969) - 32.682 - (41.428)
Subtatal (150122)  (22.167) 2.163 32.682 - (137 444)
Total 135.512 (22.167) 2,163 (25.259) - 90.24%

Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-16 Adiciones Reverso Bajas  Traspasos 31-Dic-17
Costo
Edificios y otros inmuebles 59.575 - - - - 59.575
Muebies ¥ enseres 57.581 - - - 57.581
Equipos de computacidn 8.783 - - - - 8.783
Vehiculos, equipo de transportey 149228 10.467 - - - 159.695
Subtotal 275.167 10.467 - - - 285.634
Depreciacidén
Edificics ¥ otros inmuebles (28.200) - - - - (28.200)
Muebles y enseres (44.689) - - - - (44.689)
Equipos de computacién (22.092) - - - - (22.092)
Vehiculos, equipo de transportey  {134.340) (27.571) - 106.770 - (55.141)
Subtotal (229.321)  (27.571) - 106.770 - {150.122)
Total 45,846 (17,104} - 106.770 - 135.512
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NOTA 8  PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicidn de este grupo contable fue Ia siguiente:

31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Corto Largo Plazo Tofkal Corto Largo Plazo Total
Pargicipacidn a trabajadores 5438 - 3.438 3433 - 3433
Obligaciones con el IESS 5445 - 5445 5326 - 5326
Beneficios a empleados 21.678 - 21.678 17412 - 17412
Jubilacion patronal [4}] - 28.125 28125 - 18.554 18554
Desahucic 48] - 31.753 31.753 - 23.057 23,057
Total 35.561 59.878 95.439 26.171 41.611 67,782
(1) Los movimientos de esta cuenta contable son como siguen:
Jubilacién patronal Desahucio
Saldo al Saldeal  Saldoal  Saldo al
Movimiento 31-Dic-18 31-Dic-17 31-Dic-18 31-Dic-17
Saldo inicial 18.554 12.296 23.067 11,652
Costo por servicios corrientes 9.571 6.258 8.696 11405
Saldo final 28.125 18.554 31.753 23.057
(2} El analisis de sensibilidad fue como sigue:
Fubilacién Patronal Desahucio
Obligacion por beneficio definido 31/12/2018 3r/ta/2018
Tasa de descuzento +1% 24.598 30,242
Tasa de descuento -1% 32.211 33432
Incremento salarial +1% 31.859 33508
Incremento salarial -1% 24 816 30.153
Incremento det 10% del supuesto de rotacion (20,9% a 23,0%) 25,242 32479
Decremento del 10% del supuesto de rotacion (20,9% a 18,8%) 31,382 30.962
Incremento en la tabia de mortalidad del 10% 28.021 31.720
Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 28231 31.786
{3} Las hipdtesis actuariales utilizadas son como sigue:
2018
Tasa de descuento 8,24%
Tasa de inflacién de largo plazo 2,60%
Incremento salarial delargo plazo 3,00%
Tabla de mortalidad RV08
Fecha de censo 31/12/2018
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NOTA9

IMPUESTOS

Impuestos corrientes

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2018 31.Die.2017
Por Por

Detalle Cobrar Por Pagar Neto Cobrar PorPagar Neto
Impuesto al Vaior Agregado 18.846 - 18.846 5484 - 5484
SRipor pagar - (2.832) {2.832) - (2.474) (2.474)
Impuesto a la renta por pagar (1) - (14.349)  (14349) - [1.856,00) (1.856)
Total 18.846 (17,181) 1.665 5.484 {4.330) 1.154
Impuesto a la renta corriente
{1) Losmovimientos del impuesto a la renta fueron los siguientes:

Saldo al Cruce Saldo al
Detalle 31-Dic-17 Adiciones Pagos de cuentas 31-Dic-18
Creédito tributario a favor - 11968 - (11.968) -
Impuesto a la renta por pagar  (2) (1.856) {26.317) 1.856 11.968 (14.349)
Total {1.856) (14.349) 1.856 - (14.349)

Saldo al Cruce Saldo al
Detalle 31-Dic-16 Adiciones Pagos de cuentas 31-Dic-17
Crédito tributario a favor - 9.346 - {9.346) -
Impuesto a la renta por pagar  {2) (5.010) {11,202} 5016 9.346 (1.856)
Total (5.010) (1.856) 5.010 - {1.856})
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(2) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta fueron las

siguientes:

Detalle 31.Dic.2018  31.Dic.2017
Resultado antes de participacion a trabajadores 56.253 22885
(+) Gastoes no deducibles - -
(-} Ingresos excentos - -
Ganancia gravable para Participacidn a Trabajadores 56.253 22.885
15% Participacidn a trabajadores 8438 3433
Resullado antes de impuesto a la renta 47 815 19.452
(+) Gastos no deducibles 51.982 31465
{(+/-) Por Otras Diferencias Temporarias 5.469 -
{-) Ingresos excentos - -
Ganancia gravable para Impuesto a la Renta 105.266 50.917
Impuesto a Ja renta causado 26.317 11.202
Anticipo determinado 10.897 9.583
Impuesto a la renta del periodo 26.317 11.202
Tasa de impuesto a la renta - ganancia del periodo 25% 22,00%
Tasa de impuesto a la renta - gastos no deducibles 23,92% 35,59%
Tasa de impuesto a fa renta - ingresos excentos 0% 0,00%
Tasa efectiva de linpuesto a la renta 49% 57,59%

Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 22%, sin embargp, sera del 25%
para las entidades que tengan una participacion accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; si es igual o meror al
50% aplicara la porcién que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar
la participacién de sus socios o accionistas aplicaran el 25%. La tasa aplicada se puede

reducir en 10% si las utilidades son reinveriidas por €l contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto a la
renta, calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
delos actives. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo

minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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NOTA 10

PATRIMONIO

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta dividido en 40,000 accicnes ordinarias con un valor
nominal US$1 ddlar cada una, las cuales otorgan un voto por accidn y derecho a los
dividendos. La composicién de este grupo contable fue el siguiente:

Saldo al Saldo al

Detalle Nacionalidad %  31-Dic-17  31-Dic-16
Edna Cecilia Lierena Ecuador 99,50% 39.798 39798
David Ricarde Verdu Feuador 0,25% 101 101
Jorge Luis Verdu Ecuador 0,25% 101 101
Total 100,00% 40.000 40.000

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias del Ecuador, la reserva legal debe constituirse por el
5% hasta que este alcance por lo menos el 20% del capital secial 0 10% hasta que este alcance
por lo menos el 50% del capital social para compaiifas de responsabilidad limitada y
compahias anénimas respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha realizado la apropiacién del 10% del resultado del
periodo. Los saldos acumulados representan el 1% y 0% sobre el capital social.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al saldo neto del avaltio realizado a las
propiedades de la Compafiia.

Resultados acumujados

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Adopcidn por Primera Vez de las NIIF: Tos ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF completas o NIIF para las PYMES que generaron:

Salde Acreedor: podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimeo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Utilidades de ejercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de este grupo
contable corresponde a las utilidades acumuladas que estan a disposicion de los accionistas
y puede ser ufilizado para la distribucion de dividendos u otros,
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Ctras cyentas por pagar relacionadas

NOTA 11 OTROS GASTOS

La composicién de este grupo contable fue el siguiente:

Detalle 31.Die.2018  31.Dic.2017
impuesto a la salida de divisas 31.380 21.818
Promecion y publicidad 17.573 14.002
Arriendos oficina 17.400 17279
Alimentacion y refrigerio 17164 7891
alicuotas 14.348 14.175
pasajes al exterior 13.572 1054
envios locales 12955 11.585
perdida en venta de activoes fijos 11.866 -
maatenimicnto equipos de estética 11422 1.101
registro sanitario 10,793 19.380
diferencia en cambio de eurps 10.020 -
gastos imprenta y copias 9.916 10.883
telefonia movil 9.207 8.813
mantenimien{o vehiculos 8810 4.944
pasajes locales 8.303 4719
transporte 7.351 6.686
Otros 72.430 99.172
Total 284,510 243,502

NOTA 11 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a préstamos de accionistas y dividendos

por pagar.

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se
utilice el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaracién de Impuesto
a la Renta anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2018 conforme
el noveno digito del RUC se remita un informe de precios de transferencia o un anexo de
operaciones con partes relacionadas cuando estas transacciones en el mismo periodo fiscal
superen los US$15 millones y US$3 millones respectivamente. Estin exentos de la referida
normativa los contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales.
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NOTA 12

NOTA 13

HECHOS POSTERIORES A 1.A FECHA DE L.OS ESTADOS FINANCIERQOS

Entre ef 1 de enero del 2019 y la fecha de emisidn de las estados financieros adjuntos (26
de abril de 2018), no se han producido eventos financieros o de otra indole que afecten
significativamente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha, 26 de abril de 2019, [os estados financieros adjuntos han sido aprobados para su
emision por la Administracion de Ia Entidad; posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

De aqui en adelante
---Bspacio en blanco---
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