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CENTRAL AGRICOLA,
GANADERA Y GENETICA,
CENTRAGEN CiA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 Y 2009
con Opinién de los Auditores Externos Independientes




ENDIENT

A los Sefores Socios de

CENTRAL AGRICOLA, GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CiA. LTDA.:

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de la CENTRAL

AGRICOLA, GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CfA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, estado de
cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas de contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio,
implementacién y mantenimiento de su sistema de control interno importante para
la elaboracién y presentacién razonable de los estados financieros de forma que
estos carezcan de presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por
fraude o error; la seleccién y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la
elaboracién razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias
normales de su operacién.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros

mencionados en el primer parrafo con base a nuestras auditorias. Nuestras
auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
de CENTRAL AGRICOLA, GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CiA. LTDA., a
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la CENTRAL AGRICOLA,
GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CfA. LTDA. al 31 de diciembre del 2010
y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
socios y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2010, se emite por separado.
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Quito, Marzo 04, 2011 Nancy Proafio <
Registro No. 680 Licencia No. 29431
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CENTRAL AGRICOLA, GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos

Clientes

Otras cuentas por cobrar y gastos anticipados

Inventarios
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras
Proveedores

Beneficios sociales

Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
PASIVOS A LARGO PLAZO
Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Total pasivos largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aporte a futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10

2010 2009
24.369 68.582
265.742 179.342
319.075 33.702
365.443 607.139
974.629 888.765
716.138 1.129.361
2.776 1.375
1.693.543 2.019.501
- 221.456
27.916 36.222
57.213 53.639
14.741 18.748
99.870 330.065
1.615.111 926.678
- 815.348
1.615.111 1.742.026
1.714.981 2.072.091
400 400
312.341 307.341
101.511 101.511
(461.842) (406.874)
26.152 (54.968)
(21.438) (52.590)
1.693.543 2.019.501
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ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. déiares)

INGRESOS
Ventas
Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS
Costos de ventas

GASTOS

De personal
Honorarios
Impuestos
Mantenimiento
Varios
Financieros
Otros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
MENOS:
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2010

2009
785.616 907.650
324.692 10.016
1.110.308 917.666
896.094 754.333
5.398 5.847
69.613 44.190
24.290 48.259
565 2.120
5.319 8.434
48.257 107.068
574 2.383
154.016 218.301
60.198 (54.968)
9.030
25.016
26.152 (54.968)
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RAL A O N Y ET. T

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. délares)

Reserva por Aportes
Capital Reserva valuacién de futuras Resultados
Descripcién Social Legal activos _ capitalizaci acumulados  Total

Saldos al 31 de diciembre del 2008 400 101.481 307.341  (405.706) _ 3.516
Ajuste (1.138) (1.138)
Apropiacion de reserva legal (2008) 30 (30)
Pérdida del ejercicio (54.968) (54.968)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 400 30 101.481 307.341  (461.842) (52.590)
Aportes futuras capitalizaciones 5.000 5.000
Utilidad neta. 26.152 26.152
Saldos al 31 de diciembre del 2010 400 30 101.481 312.341 (435.690) (21.438)

Ver notas a los estados financieros




CENTRAL AGRfCOLA, GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CfA, LTDA,

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
operacion
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y trabajadores
Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Efectivo utilizado en (proveniente de) propiedad,
planta y equipo
Efectivo proveniente de venta de propiedad, planta
Yy equipo
Efectivo utilizado en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en (provisto por) obligaciones
financieras

Efectivo utilizado en (provisto por) cuentas por pagar

largo plazo
Aporte futuras capitalizaciones

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCO
Incremento (disminucién) neto durante el afio

Saldos al inicio del afio

Saldos al fin del afio

(Continda...)

2010 2009
713.937 855.664
(1.086.469) (914.141)
(574) (2.383)
{373.106) 60.860
(15.236) (85.879)
690.000 78.974
(2.500)
672.264 (6.906)
466.977 (345.161)
(815.348) 460.518
5.000
(343.371) 115.357
(44.213) 47.592
68.582 20.990
24.369 68.582




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

2010
(en U.S. délares)

(Pérdida )Utilidad neta 26.152 (54.968)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciaciones 47.559 43.709
Amortizacién 1.099 1.100
Utilidad en venta propiedad, planta y equipo (309.099)
Provisién cuentas incobrables 871 817
Participacién trabajadores 9.030
Impuesto a la renta 25.016
Cambios en activos y pasivos:
Aumento de clientes (87.272) (62.002)
Aumento de otras cuentas por cobrar (310.389) (20.204)
Disminucién de inventario 241.696 34.331
Aumento de proveedores por pagar (8.306) (18.651)
Disminucion (aumento) de otros pasivos (9.463) 15.008
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
operacion (373.106) 60.860
Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

3.

(Expresados en U.S. dblares)

IDENTIFICACION DE LA COMPANTA

CENTRAL AGRICOLA, GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CfA. LTDA., fue
constituida en la ciudad de Quito, el 3 de mayo del 2006, e inscrita en el Registro
Mercantii con numero 1155, el 15 de mayo del mismo afio.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El objetivo de la Compafila CENTRAL AGRICOLA, GANADERA Y GENETICA,
CENTRAGEN CIA. LTDA., es prestar servicios generales al sector agropecuario;
realiza todo tipo de actividades agropecuarias, mercantiles, industriales, de inversién;
importa, exporta, compra, vende, intermedia, presta y comercializa productos
agricolas, maquinarias y pecuaria.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables
a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compafiia mantiene
pérdidas acumuladas por US$435.690 y US$461.842, respectivamente. Estas
situaciones indican, que la continuacién de la Compafiia en negocio en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependeran del logro de resultados de eventos
futuros.

En el afio 2010 la compaiiia obtuvo ingresos no operacionales que le generaron una
utilidad.

La administracion de la Compaiiia estd determinando cual serd el futuro de la misma,
hasta la fecha de nuestra revision (Marzo 04, 2011) no se ha tomado una decision
clara de que se hard en lo posterior, ocasionando una incertidumbre de si la
compafiia continuara realizando sus actividades normales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacién de sus estados financieros:

3.2. fi In 0.

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado,
independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres
significativas de la posible devolucién de los mismos.




3.3. _Costo de Ventas

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

3.4. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

3.5. Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién.

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado.

3.6. _Propjedad. Planta y Equipo
Los saldos de propiedad, planta y equipo estan registrados al costo de adquisicion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La depreciaciéon de propiedad, planta y equipo se calcula de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida Util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

¢ Edificios y adecuaciones 5%
e Maquinaria y equipo 10%
e Muebles y enseres 10%
s Equipos de computacion 33%
e Vehiculos 20%

3.7. Participacién de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compaiiia ha registrado la respectiva provisién.

3.8. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estd gravada a la tasa del 25% (15% reinversién). La compafiia ha
registrado la respectiva provision.

39. A ién las Normas de Informacién Financi

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias
estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes
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sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma CENTRAL
AGRICOLA, GANADERA Y GENETICA, CENTRAGEN CIA. LTDA. utilizara las NIIF a
partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011 su fecha de transicion.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por cobrar comerciales
estan conformados de la siguiente manera:

Descripcién 2010 2009
Tecfood Servicios de Alimentacién S.A. 111.884 86.805
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. 89.100 -
Vera Benavides Victor Vicente 42.229 -
Frozentropic Cia. Ltda. 15.863 -
HUMANY CARE ECUADOR S. A. 7.348 -
Crecult S.A. 1.319 61.826
Otros clientes 1.176 2.876
Vimticorp S.A. - 26.532
Lexvalor - 2.184
Ecuadelicias Cia. Ltda. - 1.425
Provisidn cuentas incobrables (3.177) (2.306)
TOTAL 265.742 179.342

Los movimientos de la provisidén para cuentas dudosas fueron como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del aio 2.306 1.490
Provisién del afio 871 816
Bajas - -
Saldos al fin del afio 1.126 2.306

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de otras cuentas por cobrar y gastos
anticipados estan conformados de la siguiente manera:

Detalle 2010 2009

Otras cuentas por cobrar 302.294 9.605
Anticipo impuesto a la renta 7.728 15.488
Anticipos a proveedores 4.835 8.138
Otras cuentas por cobrar empleados 3.730 355
Crédito tributario retenciones IVA de clientes 489 116
Total 319.076 33.702
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de inventarios estédn conformados de

la siguiente manera:

Descripcion 2010 2009

Agroquimicos 14.331 17.438
Plantaciones 295.736 589.701
Producto Terminado Arroz 55.112 -
Otros 264 -
TOTAL 365.443 607.139

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los movimientos de propiedades, planta y equipo

fueron como sigue:

2010
Saldo '

Detalle inicial Adiciones Venta Saldo final
Terreno 655.540 (380.900) 274.640
Construccién en curso

Santa Lucia 60.047 60.047
Edificios e Instalaciones 170.829 170.829
Equipo y Maquinaria 349.600 15.035 364.636
Equipos de Computacién 4.655 201 4.855
Equipos de Oficina 2.620 2.620
Muebles y Enseres 9.860 9.860
Otros Activos Fijos 440 440
Vehiculos 2.758 2.758
Total propiedad, planta y equipo 1.256.349 15.236 (380.900) 890.685
Depreciacién acumulada (126.988) (47.559) (174.547)
TOTAL 1.129.361 716.138
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2009
Saldo al

Detalle inicio Adiciones Transferencia Saldo final
Terreno (1) 655.540 655.540
Construccién en curso

Santa Lucia 60.047 60.047

Sistema riego

(Reestructuracién) 78.974 (78.974)
Edificios e instalaciones (1) 170.829 170.829
Equipo y maquinaria 264.054 85.546 349.600
Equipos de computacion 4.577 78 4.655
Equipos de oficina 2.620 2.620
Muebles y enseres 9.605 255 9.860
Otros activos 440 440
Vehiculos 2.758 2.758
Total propiedad, planta y equipo 1.249.444 85.879 (78.974) 1.256.349
Depreciacién acumulada (83.279) (43.709) (126.988)
TOTAL 1.166.165 1.129.361

(1) Terrenos, edificios e instalaciones entregados como garantia por un valor de
USD$1.094.122, a favor del Banco de Pichincha

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por pagar corresponden a
préstamos recibidos para ser utilizados como capital de trabajo, éstos no generan
ningun tipo de interés, ni tienen fecha de vencimiento. El detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Catering Service 388.424 275.424
Otros 1.226.687 651.254
TOTAL 1.615.111 926.678

8. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las ditimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
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2010 2009

Utilidad (pérdida) seglin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 60.198 (54.968)
Amortizacién de pérdidas tributarias (15.049)
Gastos no deducibles 63.943 24.656
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 100.062 —(312)
Impuesto a la renta cargado a resultados 25,016 ——
Anticipo calculado -13.150 =

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

La Compaifiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdn
abiertos para revisién los ejercicios 2007 al 2010.

: pn - Con fecha
dlciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
Yy 22% a partir del afio 2013.

+ Deduccién del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

. Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital es de USD$400 divido en 400 participaciones ordinarias y
nominativas al valor nominal de un ddlar cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

- Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad,
planta y equipo. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse
para compensar pérdidas.
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10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2010 y

2009, se desglosan como sigue:

2010
. . ; Crecult
Descripcion Catering Service Tecfood S. A. S.A
Abonos realizados 14.220 50.974 9.811
Facturacion emitida 419.884 4.673
Abonos recibidos 393.118 65.180
2009
. .y Crecult
Descripcion S.A. Tecfood S. A.
Facturacion emitida 95.919 415.138
Abono recibidos (35.867) (440.428)

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros
marzo 04 del 2011 no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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