
KAWA MOTORS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Kawa Motors S.A. se constituyó en la cludad de Quito el 12 de diciembre del 2005, con el 
fin de comercializar motos y repuestos de la marca Kawasaki y la prestación de servicios 
detalle. 
E principal accionista de la Compañía es Corporación Maresa Holding S-A.. 
A pesar que la Administración de la Compañía, estableció un plan comercial agresivo y 
ahorro de costos para mejorar los resultados acumulados adversos; este no se pudo. 
cumplir en su totalidad, ni alcanzar los objetivos trazados con el mismo. El efecto de las 
salvaguardias que aplicó gran parte del ejercicio económico 2016, implicó que los. 
productos que comercializa la Compañía se encarezcan, causando una recesión marcada 
en el consumidor. 

    

En el mes de septiembre 2016, la Administración decidió discontinuar las operaciones de 
la Compañía, tomando la decisión de vender el remanente de sus inventarios 
comerciales y sus propledades y equipos a su compañía relacionada MAZMOTORS S.A. 

  

AL 31 de diciembre del 2016, la Compañía no cuenta con empleados en su nómina (al 31 
¿e diciembre del 2015 contaba con 8 empleados) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de: 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

    

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados 
sobre bases contables aplicables a une empresa en marcha, las que prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. 
¿Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 
2016 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$780 mil 
(US$317 mil para el año 2015), adicionalmente, la Compañía mantiene un déncit 
acumulado a esa fecha de US$1.3 millones (US$740 mil para el año 2015) que 
incluye una pérdida neta por el año terminado en esa fecha de US$510 mil 
(US$448 mil para el año 2015). 
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A pesar de que se ejecutaron los planes trazados por la Administración de la 
Compañía, para mejorar la situación adversa de sus resultados, estos no lograron 
revertir el efecto negativo de los años anteriores, por lo que la Administración 
decidió liquidar sus Inventarios al cierre del presente ejercicio fiscal; y prevé 
empezar el proceso de liquidación de la Compañía en el año 2017. 
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal 
como se explica en las políticas contables incluidas más abajo El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicos. 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado útllzando otra tácnica de valoración _Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fiar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y 
+ de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36. 
Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 
vel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 
Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidas en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya Sea directa indirectamente. 
Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S, 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros" 
Efectivo y bancos - Corresponde prinapalmente a depésitos en afectivo en 
cuentas corrientes. 
Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventarios incluyen una 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
función de un análisis de la posiblidad real de utllzación en la producción o venta 
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Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento nical, las partidas de propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el Importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen 

  

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útIl 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedac 
“equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Lem Vida útil (en años) 

    

Maquinaria y equipo 10 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 
3 Adecuaciones locales arrendados. 

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utlidad o párdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados. 

Las pércidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

- El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a Impuestos 
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido. 

Corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante: 
elaño. La utilidad gravable difiere de lo utlidad contable, debido a las 
partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 

serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada perfodo, 
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2.7.2 Diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se. 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles, 
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo 
se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) Que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al ina el periodo 
que se Informa 
La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activas por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se denvarian de 
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 
Informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

  

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos si, y olo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos. 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos. 

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comentes y diferidos 
se reconocen como Ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto 
en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, 6 cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negacios 
La administración de la Compañía en el año 2016 y 2015 no reconoció 
activos y pasivos por impuestos diferidos debido a que las diferencias 
temporarias entre las bases contables y tributarias son inmateriales. 

  

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso. 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
Su importe en libros representa el valor actual de dicho Mujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es mateñal). 
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2.9 Beneficios a empleados 
29.1 

2.9.2 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
“desahucio - El costo de los beneficios definidas (Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utllizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
nal de cada periodo. 

  

Los costos por servicio se reconocen en el rasultado del año en el que se 
¡como el interés financiero generado por la obligación de ge 

Beneficio definido. 

    

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
bono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
Integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasifcadas a la utilidad o pérdida del periodo. 
Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los empleados en las utilidades de la Comp 
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de 
acuerdo con disposiciones legales. 

     

2.10 Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados 
empl 

  

indo el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento. 

2.11 Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaje comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

2.11.1Venta de blenes - Se reconocen cuando la Compañía transfere los riesgos 

2.11.2Prestación de servicios Los ingresos ordinarios asociados. 

y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 
«él importe de los íngresos y los costos incurridos, o por incumi, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con flabllidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

    

prestación de servicios se reconocen considerando el grado de realización 
¿e la prestación del servicio respectivo a la fecha de los estados financieros, 

Ímpre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos 
puedan valorarse con fiabilidad 

  

  

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
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2.14 
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Los Ingresos y gastos con orígen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 
Instrumentos fInancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
¿cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos 0 pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial 
Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas 
por cobrar. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicia 
2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 

efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento 
financiero y de Imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala. 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) alo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento Inicial 
Los Ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 

2.15.2. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por 
cobrar son activos financieros no derivados con pagos Ajos o 
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los 
préstamos y partidas por cobrar (Incluyendo las partidas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar), son medidos al costo amortizado 
usando el método de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier 
deterioro de valor. 
Los Ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del Interés resulte inmaterial 

2.15.3. Deterioro de valor de activos financieros al costo amortizado - Los 
activos financieros sen probados por deterioro de valor al final de cada, 
periodo sobre el cual se Informa Un activo financiero estará deteriorado 
cuando exista evidencia objetiva del deterjoro como consecuencia de uno 
0 más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del 
activo y los lujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se 
han visto afectados. 
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215.4 

La evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir: 
+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como. 

Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal, o 
+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera; 0. 
- La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero. 

debido a dificultades financiera 

  

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales. 
Por cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podría estar 
deteriorado podría nclur la expertencia pasada de la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un Incremento en el número de pagos 

atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 
ias, asi como cambios observables en las condiciones económicas locales 
y nacionales que se relacionen con el Incumplimiento en los pagos. 
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados 
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

  

  

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
Para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 

reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 
Cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina conta la cuenta de 
provisión. La recuperación posterior de los montos previamente 
liminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los 
¡cambios en el importe en lbros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado del resultado del periodo. 

  

  

Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 

Sobre los lujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo finandero a otra entidad. Sila Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes_a la propledad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los 
montos que tendria que pegar. 
Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas. 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos. 
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2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos. 
financieros. 
2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo 

los préstamos y las cuentas por pegar comerciales y otros) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de 
Interés efectiva 
El método de la tasa de Interés efectiva es un método de cálculo del costo 
“amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a 
lo largo del período relevante La tasa de interés efectiva esla tasa de 
descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parte de la tasa de Interés efectiva, los costas de transacción y 
tras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en Un periodo más corto con 
«el importe neto en líbros en el momento de reconocimiento Inidal 

2.16.2. Baja de un pasivo financiero - La Compañía daré de baja en cuentas 
lun pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus 
obligaciones La diferencia entre el importe en bros del pasivo financiero 
ado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el 
resultado del periodo 

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las 
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS), y 
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 0 
posteriormente. 
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación   

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las 
enmiendas claifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
especifica requerida por las NIF, si la información resultante de tal revelación no 
es maternal, y da guia sobre las bases de información agregada y desagregada 
para propósitos de revelación Sin embargo, las enmiendas reiteran que una 
entidad debe considerar proveer Información adicional cuando el cumplimiento 
¿con un requerimiento especíio de NITF es insuficiente para permitir que los 
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones 
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de 
operación. 
En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro 
resultado Integral proveniente de asociadas o negacios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que 
surgen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la 
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF- (1) no serán 
reclasficadas posteriormente a resultados, y, (1) Serán reclasficadas 
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones específicas 
Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas 
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2.18 

La aplicación de estos enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. 
"Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipad;   

uE Titulo Efectiva a partir 
Nue Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
lasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para inclu los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general, En julio del 2015, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
Principalmente para Incluir o siguiente: 
+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
> Modificaciones límitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado, 
Integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos claves de la MUIF 9 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o 

valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de 

efectivo contractuales, y que tengan Mujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general 
se miden al costo amortizado al final de los períodos contables posteriores Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de 
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que 

dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de 
capital e Intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos 
contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una 
elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable 
e una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado 
Integral, y solo con el Ingreso por dividendos generalmente reconocido en el 
resultado del perlodo. 
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+ Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en 
el resultado del período Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del período, Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período 

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por. 
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario 
ue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actuelidad se establecen en la NIC 39_ De conformidad con la NIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que 
se lasfican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio 
de "relación económica” Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura, También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
flesgo de una entidad 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro 
o tendría un impacto sobre los Importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañía, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razanable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado, 

  

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados financieros evaluar los cambias en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento. 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados 
financieros. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con MIF requiere 
¡ue la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron. 
basados en la mejor utlIzación de la información disponible al momento, los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 
3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubleran sulrido una pérdida por 
eteoro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo 3 la que pertenece el activo. 
Las pércidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores, son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe. 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

4. EFECTIVO Y BANCOS 

PUTO 
Efectivo 500 
Bancos 82317 44.098 

Total Baz 9,598 
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

auza46s 34205 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 425198. 569548 Compañías relacionadas (Nota 16) 10,046 
Provisión para cuentas incobrables 235070) 16868) 

ubotal OZ2 412926 
tras cuentas por cobrar: 
Antapos a proveedores 19,524 Otras 230 

subrotal aaa 
Total 2 220



La Compañ ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas 
les cuentas por cobrar que presentaban altos indicios de incobrabilidad a la fecha del 
análisis La provisión se realiza en base a un análisis individual de la cartera de clientes y 
en consideración a que la Compañía no mantiene ningún tipo de garantía sobre estos 
saldos. 

Antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterforadas. 

  

  

au2a4s  a4As 
0-90 dias 40,306 86,265 
90-180 días 9,128 78,224 
180 más de 360 días 144,663 
Total 9,34 309,152 
Antigedad promedio (días) — — 
Cambios en la provisión para cuentas dudosas. 

Año terminado 
20206 230205 

Saldos al comienzo del año 166,668 163,552 
Provisión 168,408 109,420 
Castigos 16,308) 
Saldos al fin del año 385075 166568 

INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantenía en inventarios disponibles para la 
Venta US$702 mil los cuales fueron vendidos a sus clientes hasta el 21 de octubre del 
2016, posteriormente el saldo pendiente a esa fecha de US$783 mil fue vendido. 
totalmente a su compañía relacionada Mazmotors S.A. 
Durante el año 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en cuentas de 
resultados fueron de US$1.2 millones y US$1 1 millones, respectivamente 
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7 PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo, 
Depreciación acumulac 

  

Total 

Clasificación. 
Maquinaria y equipo. 
Vehículos. 
Muebles y enseres. 
Equipo de oficina, 
Equipo de computación 
Adecuacones locales arrendados 
Total 

ESPACIO EN BLANCO 

95,688, 

4,281 
27,863 
1,128 
3,009 

732 
256%
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8. PRÉSTAMOS 

aus 314205 
"No garantizados - al costo amortizado. 
Préstamo otorgado por compañía relacionada (1) 701,319 711,217 
Préstamos con accionistas (2) 150.000 150.00 

Subtotal 51319 861217 
Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarios (3) y subtotal — 35100 

Total BSI319 1212620 
(1) Al21 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a préstamos pendientes de pago a 

Manufacturas Armaduras y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa, cuyo plazo de 
vencimiento es el 31 de ullo del 2017 (enero del 2016 para el año 2015) a una tasa 
¿e Interés promedio anual del 8.54% (Ver nota 16). La Compañía relacionada 
Manufacturas Armaduras y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa, suspendió el 
cobro de intereses por este concepto desde el mes de septiembre del 2016. 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a préstamos otorgados por los 
accionistas, los cuales no tienen vencimientos y no generan una tasa de interés. 
(Nota 16). 

(3) Al31 de diciembre del 2015, la Compañía mantenía un préstamo con el Banco de 
¡Guayaquil a una tasa de Interés anual del 9%, con vencimiento en abril del 2016. 

  

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

aus 210205 

  

Cuentas por pagar comentes: Proveedores locales 2,7261 31335 
Proveedores del extenor 79,690 
Compañías relacionadas (Nota 16) - —1690S subo 75 127969 

Otras cuentas por paga “Compañias relacionadas (Noto 16) 99.666 9338 
Anticipos de cientes 26,586 
tros 19928 

Total ADASZZ 25929 
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10. IMPUESTOS 
10.1 Activos y pasivos del año corriente 

10,2 

Activos por impuestos comentes. 
Crédito tributario de Impuesto al valor 
agregado - IVA 5,070 

Crédito tributano de Impuesto ala renta 1340 
Total 1390 om 
Pasivos por Impuestos corrientes. 
Impuesto a la renta por pagar 11,621 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 112 505 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar ú 2,435 

Impuesto a la salida de divisas - 1SD por pagar 3708 

Total a 19,459 
Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la pérdida según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue 

AñO terminado 
31/1205 

Pérdida según estados financieros antes de 
impuesto a la renta, (496,663) (420,846) 

¡Gastos no deducibles. 292,828 234,579 
Otras partidas concillatorias == 5,302) 
Pérdida tributaria (OLE) (91509) 
Impuesto a la renta causado (1) — == 

Anticipo calculado (2) za as 
Impuesto a la renta cargado a resultados 13,474 22116 
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 

renta, se calcula en un 22% sobre las utlidades sujetas a distribución y del 
12% sobre las utilidades sujetas a capitalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.49% 
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos 
y gastos deducibles 

Para el año 2016, la Compañía determino un anticipo de impuesto a la renta de 
US$13 mil (US$22 mil para el año 2015), sin embargo, para los años 2016 y 
2015, la Compañia no causó impuesto a la renta, consecuentemente, la 
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Compañía registró en resultados US$13 mil y US$22 mil, respectivamente, 
correspondiente al impuesto a la renta mínimo. 

10.3 Movimientos de la provisión (crédito tributario) para Impuesto a la renta - 
Los movimientos de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta 

fueron como sigue. 
AñO terminado 

2uzAs 31245 
Saldos al comienzo del año 11,621 2,374 
Provisión del año. 13,474 22,116 
Pagos efectuados 126.435) 12.969) 

Total 340) 3162 
10.4 Aspectos tributarios 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad cudadana para la reconstrucción y reactivación de las zonas. 

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más importantes de la mencionada Ley" 

Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedados. 
ho residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% si el sujeto 
pasivo está en paralso fiscal. 

  

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 
+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA 
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrónico. 

10.5 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, 
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe 
acumulado superior a US$15 millones, están obligad sentar el estudio dí 
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la 
Compañía con partes relacionadas durante el año 2016 y 2015, no supera el 
Importe acumulado mencionado. 

     

  

11.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
“administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, 
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determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 
¿chas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
luna caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, ses el caso 
11.11 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la 

responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha establecido un marco 
de trabajo aproplado para la gestión de liquidez de manera que la 
¡gerencia pueda manejar los requerimientos de Ananciamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de llguidez de la Compañía” La 
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades 
Financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados 
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros 
La Compañía monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar 
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura 
adecuada para cubrir sus operaciones, 

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
na pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos 
El riesgo del crédito de la Compañía es atribuible principalmente a sus 
deudas comerciales. Los importes se relejan en el balance de situación 
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Administración de 
la Compañía y su valoración del entorno económico actual 

11.13. Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar la 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que. 
meximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio 

11.1.4 Categorías de instrumentos financieros - El detalle delas activos y 
pasivos financieros mantenidas por la Compañía es como sigue: 

 



Activos financieros - medidos al costo. 
amortizado: 

Efectivo y bancos (Nota 4) 82,317 49,548 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar, neto de anticipos 
(Nota 5) 022 418.016 

Total 12Ad9 450504 
Pasivos Ainancieros = medidos al costo 
amortizado. 

Préstamos (Nota 8) 851,319 1,212,620 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar, neto de anticipos 
(Mota 9) 101927 —223M 

Total 951286 144953 
11.2 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 

Compañía considera que los importes en Ilbros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable. 

12. PATRIMONIO 
12.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 50,800 acciones de 

US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vato por acción y un 
derecho a los dividendos. 

12.2 Reservas 
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo. 
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
Reserva facultativa - La Compañía destina parte de la ulidad neta del año a 
esta reserva, es de Ilbre disponibilidad, previa disposición de la Junta General de 
Accionistas. 

  

12.3 Déficit acumulado - Un resumen del dé acumulado es como sigue 

3u02A0s 240205 
Déficit acumulado (1,233,630) (723493) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NITF 16.503) 116509) 

Total LL250.3D 229996) 
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las 
NIE, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIXF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrá ser absortido por los 
resultados acumulados y los del último ejercido económico concluido, s o hubiere. 

12.4 Dividendos - A part del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menos Imposición, se 
encuentran sujetas a retención para efectos de impuesto a la renta. 

13. VENTAS 
Año terminado 

auz/s 21205 
Ventas de motocicletas 562,497 979,225 
Ventas de repuestos y accesorios 765,236 539,871 
Servicios de taller 29.308 21072 

Total 1.457.141 1540168 

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
AñO terminado 

ans 214245 
Costo de ventas 1,109,093 
Gastos de ventas 69,745 
¡Gastos de administración 468,076 
Total 1.590,918 

 



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de inventario de motos vendidas 
Costo de inventario de repuestos y accesorios 

vendidos. 
Gastos por beneficios a los empleados 
Publicidad y distribución 
Comisiones tarjetas de crédito y comisiones. 
Servicios de administración corporativa 
Reparaciones y mantenimientos 
Arnendos 
Viajes y movilizaciones 
Depreciaciones y amortizaciones. 
Otros 
Total 

“Gastos por beneficios a los empleados 

Sueldos y 
Beneficios social 

neficlos definidos. 
Indemnización por despido intempestivo 
Otros 

   

  

Total 

¡Gastos por depreciaciones y amortizaciones: 

Depreciaciones de propledad y equipo. 
Depreciación de adecuaciones 
Total 

  

AñO terminado 
aU2US as 
566,589 717,510 
593,417 
249,368 
35,230 
8,729 

39,847, 
10,037 
31,274 
10,034 
14,762 

30.580 
1.509.967 

Año terminado 
aLaZas ZAS 
150,904 200,803 

45011 59,708 
6,342 5,058 
42119 9,277 
4992 2 

249,368 282.469 

Año terminado, 
3UZ0s 341245 

7,489 9/75 
22m 2219 

14.63 12105



15. OTROS GASTOS 
Año terminado, 

311246 3245 
Deterioro de inventarios 87,560 
Bajas de Inventario 109 
Deterioro de cartera 168,408 109,420 
Baja de activos Intangibles 19,610 
Otros gastos, neto. 5946 22545 

Total 258.673 219.525 

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
16.1 Transacciones comerciales Durante los años 2016 y 2015, 

las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas: 
Compañía realizó 

  

AñO terminado 
326 3IZOS 

Venta de bienes, servicios: 

  

Mazmotors S.A. 471,361 7 
Mareadvisor S.A. 115 
Distrivehlc S-A. 35,856 23,479 
Autosharecop S.A. 10,513 9,166 

Total 51Z,845 33.022 

Compra de bienes, servicos y costos 
financieros: 
Manufacturas, Armadurias y Ecuatorianos S.A. 
Maresa 77,605 
Mareadvisor S.A. 48,522 
Mazmotors S.A. 5.681 
Distrivehic SA. 494 
Autosharecorp S.A. 
Mareauto Ecuador S.A. —2 

Total 111.584 
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16.2 Saldos pendientes con partes relacionadas 
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del año sobre el que se 
informa: 

TESTO 

  

Saldos adeudados a partes relacionadas: 
Manufacturas, Armadurias y Ecuatorianos 
S.A, Maresa 

Distrivente 
Mazmotors S.A. 99,666 
Mareadvisor 5.4. 
Mareauto Ecuador S.A. => 

Total 29.566 
16.3 Préstamos de partes relacionadas 

Manufacturas, Armadurlas y Ecuatorianos S.A. 
Maresa 701,319 

Accionistas: 
Corporación Maresa Holding 75,000 
Otros accionistas. 25.900 

Total ASS 

  

14,170 
1657 

8310 

711,217 
75,000 

25900 
861217 

16.4 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los 
<ejecutivos y otros miembros lave de la gerencia durante el año fue la siguiente 

AñO terminado 
226 1245 

Beneficios a corto plazo 80,366 
Beneficios post-empleo uz9 
Total POR 

17. COMPROMISOS 

Acuerdo de ventas y servicios 
Kawasaki Motors Corp, autorizó a 
ecuatoriano de las marcas "Kawasakd” y "Jet Ski", 

  

  

97,91 
4.960 

ASS 

- Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2007, 
Compañía como distribuidor exclusivo en el territorio 
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El plazo de este contrato entra en vigencia desde la fecha de su suscripción, su 
renovación es automática cada año a menos que una de las partes notifique su 
terminación 
Mediante comunicado enviado en el mes de noviembre del 2016, Kawasaki Motors 

Corp dio por terminado el contrato que mantenía con Kawa Motos S.A., sin embargo, en 
dicho comunicado se determina que la compañta puede continuar brindando servicios de 
mantenimiento hasta el mes de mayo del año 2017. 

Contrato de prestación de servicios técnicos especializados - Mediante contrato Suscrito el 1 de enero del 2012, Marendvisor 5.A., se obliga prestar a la Compañía, servicos técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraria y auditoría 
interna, supply chaln, tecnología, Sistemas y marketing. El plazo de este contrato es de 
un año a partir de la fecha de suseripión, su renovación es automática a menos que Una 
de las partes notifique su terminación. En el mes de diciembre del 2016, la 
Administración comunicó a Marezdvisor S.A, la decisión de suspender el servicio, dadas 
las circunstancias actuales de liquidez y suspensión de operaciones. 

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (mayo 
8 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en mayo 8 del 2017 y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

 


