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KAWA MOTORS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Kawa Motors 8 A, se constituyd en la cludad de Quito el 12 de diciembre del 2003, con ef fin de
comercializar motos y repuestos de la marea Kawasaki v la prestacidn de servicios de tailer.

El principal accionista de Ia Compaiiia es Corporacién Maresa Holding 5.A.

Al31 de diciembre del 2014 v 2013, el personal total de la Compafifa ateanza 8 y 12 empleados
respectivamedia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de 1a
Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2,2

2.3

Deciaracion de camplimicnta - Los estados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Inlernacionales de Inforinacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contebilidad {TASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia ¢s el Dolar de los Estadas Unidos
de América (U.5. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Basey de prepavecidn - Los cstados financieros han sido preparados sobre las bases del costa
histérico, tal coma se explica en las politicas contables mcluidas mds abajo. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de Ja contraprestacién entregada a cambio de
biches v servicics.

El valor razonable es ¢l precio que so reeibiria por vender un activo o ol valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha de valoracion,
independientemente de & ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion, Al estimar ¢l valor razonable de vt active o un pasivo, la Compafifa
tiene en cuenta las caracieristicas det activo o pasive que los participantes del mercado
tomat{an en cuenta al fijar el precie del activo ¢ pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razoniablo a oftctos de medicidn v o de revelacidn en los estados financieros, se delermina
sobre una base de ests tipo, a excepeion de las mediciones que tiene algunas similitudes can el
valor razonabls, pero no son su valor razonable, tales come el valor nelo de realizacion de la
NIC 2 o el valor en use de la NIC 36,

Adicionalmente, a sfectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor

razoliable se clasifican en &f nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valer razonable on su totalidad, los cuales se describen a coutinuacidn:
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Mivel 1: Son pweclos cotizados (sin ajustary en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que [a entidad puede acceder & la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inchuides en el Mive! 1 que sean obscrvables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indircclaments.

Mivel 3: Insumes con datos no obscrvables para el activo ¢ pasivo.

A contmuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacién de
estos estados financieros;

Efective y bancos - Corresponde principalmente a depésitos on ofectivo en cuentas cotrientes.

Tnventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢t menar. Son
valiados al eosio promedio ponderado. Las imporacionss en trdnsito s encuentran
registradas a su costo de adguisicion.

Mobifiario y equipos

261  Medicion en el momento del reconocimdento - [.as partidas do mobiliario ¥ equipos se
miden inicialmente por su costa.

El costo de mebiliario y equipos comprende su procio de adguisicidn mas todos los
coslos directamente relacionados con ia ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

26.2  Medicion posierior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del
reconacimiento inicial, las partidas de mobiliario ¥ equipos son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada ¥ ol importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impitan a resudlados en el periodo en
que ss produecn,

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas fififes - Bl costo de mobiliario y equipos se deprecia
de acuerde con el método de inea recta. La vida (il estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada aiio, siendo e efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y equipos v las vidas
fitiles usadas en el calonle de 1a deprecircidn:

ftem Vida 1iti] (en afios)
Maquinaria ¥ equipo 10
Muebles, cnseres v equipos de oficina 16
Equipos de computacion 3
Vehieulos 3

2.6.4 Retiro o verta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mobiliario y equipos es calculada como ia diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en liliros del activo ¥ reconocida en resultadas.
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Las pérdidas v revorsiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la venta por
pagar cortente y el impuesto diferido,

2.7.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad confable, debido a lag partidas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles, El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto corriente se calenla
utilizande las tasas fisceles aprobadas al final de cada periodo,

2.7.2  Impuestos diferfdos - Se reconoce sobre 1ag diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los eslados financieres y sus
bases fiscales, Lin pasivo por impuesto diferide se reconoce generalments para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias femporarias deducibles, en a medida en que resulte probable
que la Coinpafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que sg podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que ¢ eapera scan de aplicacion en el perlodo en el que el active se realics © ¢l pasivo
se cancele,

La Compaliia compensa actives por impuestos diferidos con pasivoes por impucstas
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derechi de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los tmportes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.7.3 Dmpuestes corrientes y diferidos - Los impuestes corrientes y diferidos se reconacen
como ingreso o gasto, v son incluides en el resultado, excepte en la medida en que
havan sutgido de una transaccion o sucesa que se reconoce fiera del resultado, ya sea
en ofro resultado integral o directaments on ¢l patrimonio, en cuyo cago ol impuesto
tambidn s reconoce firera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (yva sea legal 0
implicita) como resultado de vn suceso pasado, e probable que la Compadia lenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El impaotte reconocido como provision debe ser le mejor esttmacion del desembolso necesario
para cancclar la obligacidn presente, &l final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes,

Beneficlos a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Tubilacidn patvonal y bonificacidn por desahtucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacidn por desehucio) es
determinado utilizande el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas af final de cade periodo,



2,10

211

212

213

Los costos por servicio se reconocen en el resaltado del afio en el que se peneran, as{
como ol interés financiero generado por la obligacion de beneficio definide.

Las nucvas modiciones, que comprenden [as ganancias vy pérdidas acluanales, se
reconccen en el estado de situacion financiera con cargo o abone & otro resuliado
integral, en ol perindo on que o producen. El reconocimients de las ganancias y
pérdidas actuariales en oiro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la vtilidad o pérdida del perlode.

292 Particlpacion a empleados - La Compafila reconoce un pasivo y un gesto por la
participacidn de los empleados en las utilidades do la Compafiia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lzgalcs.

Arrendamlientos - Sc clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustanciaimente a los arrendatarios todos tos riesgos v beneficios inherentes a la
prapiedad. Todos los demas arrendamientos se clagifican como operativos.

i1 Li Compafifea como grrendatario - Los arrendamientos operalivos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durente el plazo correspondiente al
arrendamisnta.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacicn cobrada o
por cobrar, teniende en cuenta el impotie estimade de cualquier descuetita, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compafita pusda storgar.

2111 Venta de bienes - Se reconocen cuendo la Compafiia transfiere los risspos v
beneficios, de tipo significativo, dertvados de la propiedad de los bienes; el importe de
{oz ingresos v los costos incurridos, o por ingurrit, on relacidn con la transaceidn
pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que ta Compaiiia reciba los beneficigs
econdmicos asociados con la transaccidn.

2112 Presticion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios
se reconacen congiderando el grado de realizacién de la prestacién del servicio
respeclivo a [a fecha de los estados financieros, siempre ¥ cuando el importe de los
ingresas ordinaries y costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad,

Costos y pastos - Se registran al costo histérieo, Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurrides, independicitomento de 1z focha en que se hava realizado ¢l pago, v 8¢
regisiran en el periodo en el que se conocen,

Compensacidn de xaldos y transacciones - Como norma general en los estados finencieras no
s compensan los activos v pasivos, tampoco los inglesos v gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y osta preseniacion sea el
reflejo de la esencia de [a {ransaceion.

Los ingresos y gastos con origelt en transacclones que, confractualmente o por una norma legal,
goatemplan la posibilidad de compensacion v la Compafila ticne la intencidn de liquidar por su
importe nete o de realizar f activo ¥ proceder al page del pasivo de forma simultanee, se
presentan netos en resuftados,

- 10-



214 Instrrmentos financleros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando fa
Compafila pasa a formar parte do las disposiciones contraciuales del instrumenio.

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de

transaccion que sen directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de actives y pasivos
financicros se agregan o deducen del valar razonable de los astivos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

o HI5  Actives fInancieres - Los activos financieros ze clasifican en présiamos v parlidas por cobrar.
La clasificacidn depende de la naturaleza y propésito de los actives financieros y se determina
al momento del reconocimiento micial,

AI5 T Métado de la tasa A2 Inreres efectiva - El método de la lasa de inlerds efectiva s un

2.15.2

2,153

et

método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingroso financicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efecliva es la
tasn de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costps de transaceidn y otras primas o descuentos que estén ineluidos en el cdleulo de
la {asa de inlerds efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumentos financiem o,
cuando sea adecuade, en un periodoe mds corto, con el importe nefo en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son roconocidos sobre la base de la tasa de interés ofoctiva,

Préstamos y cientas por cobrar - 1.05 préstamos y Jas partidas por cobrar son activos
[inancicros no derivados con pagos fijos o determinables que no son eotizados enun
mercado active. Los préstamos v partidas por cobrar {incluyendo las partidas por
cobrar comerciales ¥ otras cusntas por cobrar), son medidos al coste amertizado
uzando ¢l método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes efectiva, excepto
por las cuentas por ecbrar a corto plazo coando el reconocimicnto del interds resulte
inmaterial.

Deteriove de actives financleros ol coste amortizado - Los activos Tinancicros
distintos a aquellos designados al yalor rezonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada pericdo sobre ¢l cual se informa. Un
activo financiero estara detériorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
comao cotisecuencia de uno o mas sventos que hayan ocurrido despuss del
reconocimiento inicial del activo v los fiujos de efectivo fuluros estimados del active
financiero se han visto afectados,

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podrin inchuir:

+  Dificultades finencieras significativa del emisor o del obligado; o

+  Infracciones de las clansulas contractvales, tales como incumplimientos o moras en
¢l pago de los intereses o el principal: o
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«  Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en ofre forma de reorgamizacion
Tinanciera; o

«  Ladesaparicion de un mercado active para ese activo [nanciere debide a
dificultades financioras,

Para ciertas categorifas de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
cn ¢f nimmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédite
promedio de 60 dias, as{ como cambios observables en las condicioncs econdmicas
locales y nacionales que ge relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros ¥ ol valor presente de
los flujos futures estismados del activo, descontados a la tasa de interés efecliva original
del active financiero.

El importe en libros del active financiera se reduce por 1a pérdida por deterioro de
valor dirgctaments para todos los activos financieres excepto para las cuentas
cometeiales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuerita de
provisién, Cuando se considera que una cuente comercial por eobrar es incobrable, so
elimina conira la cucnits do provisidn, La recuperacion posterior de los montos-
previamente eliminados s¢ convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Laos
cambios en ¢f importe en libros de la cuenta de provision se reconocen on ol estado del
resultade dal periodo.

Baja de un active financiere - La Compafiia dard de baja en cuentas un aetivo
financicro Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo finaneiero, o cuando transfiere de mancra sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiers a otra entidad. Si la Compafifa
no {ransfiere ni retiene sustancialmento todos log riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo &l control del activo transferido, la Compaiifa
teconocerd su participacion en el activo v la obligacidn ascciada por los montos que
tendria que pagar.

81 la Compailia reticne sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo finenciero transferido, la Compafila continuara reconociendo el
active financierc y también reconocerd vn préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos,

2.16 Pasivos finarcieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieres de
conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo corriente a menos que la Compafiia fenga
derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacion pot Jo menos 12 mescs despuds de la
fecha del estado de situacion financicra.

Laos otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al coste amortizado usando ¢l métado de la tasa de intords
efecliva.
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2.16.1 Baja de un pasive fingnclere - La Compatfiia dard de baja en cuentas un pasivo
finaticiere si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia
entre el importe en libros dol pasivo financiers dado de baja v la contraprestacion
pagada y por pagar s¢ reconoce en el resuliada del perfode.

217  Normas nuevas y revisadas sin efecte material sobre los estades financleros - Las normas
nuevas v revisadas de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

2,18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiila no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internecionales
de Contabilidad (WIC) nuevas y revisadas que han sido emitides pero. atin no son efectivas, que
permiten aplicacién enticipada:

Efecliva a partir de petiodos
que inicien en o después de

oling Tiiulo
NIIF 9 ' Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes
Modificaciones a la Clarificacisn de los metodos Enera 1, 2016
NIC 16y laNIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacin
Modificaciones a la Planes de heneficios definides: Tulio 1, 2014
NIC 19 Aportaciones de los empleados :
Modificacionos a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Cicle  Julie 1, 2014 eon
2010 -2012 cxecpeiones limiladag

NIHE 9 Instrumcentos financieros

La NIIF & emitida cn noviembre del 2009, introdito nuevos requisitos para la clasificacién v
medicion de aciivos finaneieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para inchuir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja cn los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se omitié olra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

+  Requerimientos de deleriors para activos financieros v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion ¥ medicidn al introducir una
cateporia de medicion a “valor razonable con cambios en oiro resultado integral”, para
cietlos imstrumentos deudores simples,

Los requizitos claves de [a NITF 9:

Tados los activos financieros que se clasifiean dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financioros, s reconocerdn posterionmente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificaments, los insrumentos de dorda que se mantienen deniro de ua
modelo de negocio cuyo objelive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo confractuzles que son lnicamente pagos de capital € intereses
sobre ¢l capital pendiente por Io general se miden al costo amertizado al final de Ios
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petiodos contables posteriores. Los insbumentos de denda mantenidos en un modelo de
negooic ciyo ohjstivo se cumpla tanto al recaudar [os flujos de efectivo contractualcs
como pot la venla de activos financieros, y que.tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas espeeificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobws el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razenable con cambios en olro resuliade integral. Todes las otras inversiones de deuda y
de patrimenio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIOF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con ¢l ingreso por
dividendos generalmente reeonocido en el resultado del periodo.

+  En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonabie con cambios en
resultados, [a NIIF B vequiers que ol impotte generado por cambio en el valor razonable dei
pasivo financicro que sea atribuible a cambios en el riesgo de erédito del referido pasive, se
presente én otro resultado integral, a enos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios ¢t ¢l ricsgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perjode. Los cambios en ol valor razonable atribuible al riesgo
de erédito de un pasivo financiero no son postericrinente reclasificados al resultada del
periodo. Segim la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio on el valor razonable del
pasivo financiero designade a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultade del periodo.

La Administracién de la Campafila prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacte sobre los importes reconocidos en los estados finencieros adjuntes, on relacidén con
[os activos financieros y pasivos financicros de la Compafiia. Sin einbargo, no es posible
praporcionar una estimacitn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de condratoes con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NiIF 15, que establece un modelo extenso v detallade que deben
utilizar ias entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconogimicnto de ingresos,
incluyendo a NIC 15 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las interpretaciones
tespeciivas en la fecha en que enfre en vigencia.

El prineipio fundamenial de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad cspera recibir a cambio de bienes o
scrvicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

« Identificar el eontrate con log cliantes,

v Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,

. Determinar ¢l precio de [a transaecion,

v Distribuir el precio de transaceidn a las obligaciones de gjecuctdn en ¢l contrato.

Scgnn la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso coende (0 en 1a medida que) sc satisfaga

una obligecion de gjecucidn, es decir, cuando ¢l “control” de los bienes ¥ servicios
relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al ciiente. Se han
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afiadido muchos mas lineamientos detallados en 1a NIIF 15 para peder analizar situaciones
especificas. Ademis, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafila prevé que la aplicacitn de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. 8in embargo, no es posible proporcionar una estimaecidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido complatado,

Muodificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los méiodos aceptables de
depreciacidn ¥ amortizacidn

Las modificacionss a la NIC 16 les prohfben a 1as enfidades utilizar un método de depreciacidn
para partidas de propiedad, planta y equipe basado en el ingreso, Mientras que las
modificaciones a la NIC 3§ introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no ¢s un
principio apropiade para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
set rebatida ¢n las dos siguientes circunstancias:

Cuando ¢l activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
+  Cuando se pueda demostrar que un ingreso ¥ el consumo de beneficios econdmicos del
active intangible se cncuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enera de 2016 o pasteriormente. En la actualidad, 1a Compefifa usa el mélodeo do linea
recla pata la depreciacion ¥ amortizacion de mobiliario ¥ equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de 1a Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mds aproplado para reflejar el consumo de beneficics econdmicas inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafi{a ne anticipa que la
aplicacidn de estas modificaciones 2 la NIC 16 y 1a NIC 38 tendrén un impacto material en los
estados financieros de la Compafiia.

Modificacioncs = la NIC 19: Planes de Beneficios Definides: Aportaciones de los
etpleados

Las modificaciones a la NIC 19 cxplican c6mo deberfan contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encueniren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
medianie la consideracion de si dichos beneficios dependen del niimere de afios de servicio del
empleado,

Para las aportaciones que son mdependientes del nimere de afios de servicio, 1a entided los
puede reconocer como Una reduccidn on ol costo del servicio en el periedo en el que e presie
el servicio o atribuirlos a {os poriodos de servicia del empleado utilizandoe el métode dc la
unidad de crédito proyectado, mientras gue las aportaciones que dependen del mimero de afios
de servicio, se requiers que Ja entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracidn de la Compafila no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro poede tener un impacte sobre los importes reconocidos en los estados
financicros debido a que la Compaiiia no mantiene planes de beneficios dofinidos con
aportacicnes de empleados.

-15-



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a laz NIIT Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
e encuentran resumidas 4 continuacion;

» Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran goe la emision
de esta norma ¥y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a 1a NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los impoertes de las facturas sin descomntar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las meodificaciones no contienen ningune fecha para
entrar en vigencia, se considéra que deben enirar en vigencia de inmediato.

»  Las modificaciones a la NIC 16 y 1la NIC 38 climinan eiertas inconsistencias cn fa
contabilidad de depreciacidn y/'o amortizacion acumulada cuando se reevalda una partida
de propiedad, plania y equipo o un active intangible, Las normas modificadas clarifican
que &l importe en libras brito s¢ ajusta consistentemente oon la revaluacion de impearte en
libres del activo y que la amartizacion y/o depreciacion acumulada es la difercncia entre el
importe bruto en libros ¥ ¢l importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deteriord acumuladas.

« Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee do
serviciea de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, s una parte relacionada
de dicha entidad informants. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incwrridos pata el servicio pagado
0 por pagar a |la empresa administradora por proporeionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelecion de los componentes de dicha
compensacion,

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras
anuales a las NIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anferiarments y que serdn adoptadas on los
estades financieros de la Compaiiia on los perfodos fuinres no tendran an mipacto sipnificativo
zobre log importes de los activos ¥ pasivos v las revelaciones de la Compatifa.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacicn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supucstos inherenies a la actividad
econdémica de ia catidad, con el propdsito de deternminar la valiacion y presentacidn de aigunas
partidas que fonman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
esthinaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informaecién disponible al
momenta, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continnacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaflia ha utilizado en el proceso de aplicacitn de los criterios contables:

F.1  Deterioro de activos - A la focha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si exizte aletn indicio de que
dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activa. 81 se trata de activos
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identificables que no generan flujos de sfectivo de forma independiente, se estime la
recuperabilidad de la unidad gencradora de ofeetive a la que pertencee ¢l activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas on un active on perfodos anteriores, son revertidas
cuandeo se praduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultades con el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la peérdida por deterioro.

Provistones para oblipaciones por berneficios defiriidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
Tuncidn de un cAloulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyc una tasa de deseucnto, Cualquier
cambio en Jos supuestos impacta en el valor en libros de [as provisiones de estos beneficios.

El actuatie contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tase de
descuento, 12 tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafiia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada pata determinar ¢f valor prosente de los flujos futuros de caja ostimados que se espera
van a ser requerndos para cumpliv con la obligacion de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de la obligacikin por
heneficios definidos de fa Compafiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobiemo. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bones a ser inclumidos en 1a poblacidn de la que se derive la curva de
rendimiento.

Esfirmgcidn de vidas mtiles de mobifiario y equipos - La estimacion de las vidas atiles y el
valor residual sc efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compafifa ha realizado 1a cstimacién de sus impuestos
diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de
los actives y pasivos se revertiran en ef futuro,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectiva y bancos e como gigue,;

... Dnciembre 31,...
014 2013
{en U.5. dolares}
Efectivo S0 300
Bancos 17,280 125,630
Total 17,780 126180
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ottas cuentas por cobrar es como sigue:

... Diclembwe 31,...
201 2013

fen T1.5. délargs)

Cuenias por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,120,545 475,603

Compafifas relacionadas (Nota 18) 8,025

Provisiém para enentas dudosas {63,350 (68,234}
Subtotal 1065918 907,369
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 23,663 B1,770

Otras 1,684 822
Subtotal 25.347 38,592
Total : 1,091,265 995,961

Cambios en Ja provisidén para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas
Tueron conio sigue:

014 2013
{en 1.5, ddlares}
Saldoz al comisnzo del afio 638,234 a0, 776
Provisitn 7458
Castigos {4.682)
Saldos al fin del afio 43,552 _A8.234
INVENTARIOS

Un resumen de jnventarios es come sigue:

-.. Diciembre 31,...

2014 2013
{en 1.8, délares)
Motocicletas 641,795 442,031
Repuestos ¥ acecsorios 394,622 509,234
Oiros B75 343
Importaciones en trénsito 47,029 155,313
Total L104.391 1,106,923

Thuranic los afios 2014 v 2013, los costos de los invenlatios reconosidos en resultados fueron de
1U8%2.1 millones v US$1.7 millongs, respectivamente.
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7.

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Un resumen de mobiliario y equipos es como sigue:

Costo
Doprociacidn acuntulada

Total

Clasificacidn:
Maquinaria y equipo
Wehiculos

MMuebles v enseres
Equipo de oficina |
Exquipos ds computacion

Tatal

... Diciembwrs 31,,,,
2014 2013
{an ULS, dilares)

73,611 61,826
(30,677} {27.304)
42,034 34,527

559 763

39.606 30,038

605 RES

71 [15

2.093 2. 718

42,034 34522

ESPACIO EN ELANCO
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'8.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es coma sigue;
... Diciembre 31...,
2014 2013

{en miles de 1.8, ddtares)

No garantizados - ol costo amovtizadp!

Préstamo sorgado por compafiia relacionada (1) (Nota 18) 015,089 915,089
Préstamos con terceros {2) (Nota 183 150,000 1500040
Subtotal 1.065.089 1,065 080
Garantizados - al casto amortizado

Préatamaos bancarios (3) ¥ subtotal 364,778

Total 1.429.867 1,063,089

(1) Al31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a préstamos pendientes de pago a
Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos 5.4, Maresa, con vencimiento hasta mayo
del 2015 (mayo del 2014, para el afic 2013) a una tase de interds promedio annal del 2,18%
{8.73% para el afio 20:13).

{2) Al31 de diciembre del 2014 y 2013, correspenden a préstamos olorgados por los aceionistas, los
cuales no tienen vencimienfos ¥ no generan una tasa de interds {Nota 183,

{3) Al31 de diciembre del 2014, 1a Compafifa manticne un préstamo oon ¢l Bance de Guayaqail a

una tasa de interés anual del 8%, el mismo que vence en el mes de junio del 2015.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cientas por pagar o8 como sigus:

... Dicicmbre 31,...
2014 0i3
{en 115, délares

[y

|

T

Cuentas por pagar comerciaies.

Proveedores locales 48,784 37,813

Proveedores del cxferior 331,732 231,290

Compaiiias relacionadas {Noiz 18) 195,874 239,020
Subtatal 576,380 508,123
CHras cuenios por poagor

Anticipos de clientes 37,288 [00,256

Otros 6,875 4,282
Subtotal 64,163 104,538
Total g40,553 612,661
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10. IMPUESTOS

181 Actives y pasives del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pastves por impuesios corrlentes

02

€8 COmo signe;

... Diciembre 31....

2014

2013

(en U8, dolares)

Activog por impuestas corvientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado -

TVA v total 32,555
Pasivas por impuasios corvientes;
Impueste a la renta por pagar 23714
Impuesto al Valor Agregado - [IVA por pagar y

Reteticiones 362
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

POT DAZAT 2851
Impuesto a be safida de divisas - ISD por pagar 12.394
Tatal 18,141

44,272
3,242

2,703

50,217

Conciflucidn fributaria - contable del impuesto g Ia renta corrienic - Una reconciliacion entre
le utilidad {pérdida) segin ¢stados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corriente, cs

comno 5igue;

2014

2013

(en miles de 11.5. dolares)

Utihidad (pérdida) segin estados financieros antes de

impuesto a la renta (224,401
Amorizacidén de pérdidas iributarias
(astos no deducibles 106,568
Ajuste por precios do transforoncia 90,679
Utilidad (pérdida) tributaria {27.154)

Impuesto a la reats causado (1) - =

Aunticips calenlado (2) 25,093

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 22,098

521,666
{138,555)
32,554

3,415
419,080
—92,198
22,643

92198

{1} D= acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas fributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obfengan dentro de los cinco (5) perdodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las ufilidades gravebles. Al31 de
diciembre del 2013, la Compaiiia ligmdo el saldo pendiente por amortizacidn de perdidas

iributarias por US$138 mil.

{2) De conformidad con disposiciones logales, la tarifa para ol impuesto a la renta, s caleula
en un 22% sobre las utilidades swyetas & distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion,

-22.
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{3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a [a renta minime el valor del
anticipo caleulada, el eual resulta de s suma matsmatica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Para el afip 2014, la Compaiiia detenming un anticipo de impueste a la renta de US$25 nul
(USE23 mil para el afio 2013); sin embargo, la Compafi{a no cause impuesto a la renta del
afio (en el afio 2013, generd un fmpuesto a la renta de USHID); consecuentemente, Ja
Compaiiia registre en resultados US$25 mil comrespondiente al impuesto a la renta minimo
(US$E92 mil para el afio 2013 correspondiente al impuesto causada),

Mavimientor de la provisidn para impuesto a la reptn - Los movimientes de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue.

2014 2013
{ent miles de 11.5. délares)
Saidos al comienzo del aiio 44 272 {6,531
Provision del afio 25,098 92,198
Papos efectuados (66.596) {41,389
Total _2,374 44,272

Suldos de impuestos diferidos

Los movimientos de activos por impusstos diferidos fueron como sigue:

Baldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
dcl] afio resultados del aficr

-.. {en miles de U.5. délares) ...

Afig 2014

Aetivos por impuestos diferidos en
relacion a:
Provision por beneficios definidos v

total 2,115 {1.148) 96
Affg 2613

L]

Activas por impestos diferidos en
relacion a:
Provisidn por benoficios definidos v

total L3735 740 - 2,113

105 Aspectos Tributarios:

Ley Organica de Incentivos a la Produceidn y Prevencidn def Fragude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produceidn y
Prevencién del Fraude Fiseal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

L



Deducibifidad de Gastos

»  3e eliminan [as condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario ntemo
para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que lag misinas se
determinardn via Reglamento,

»  Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de rogalias,
serviclos técnicos, administralives y de consultoria en general, efectrado ente partes
relacionadas.

+  Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que ol Reglamento establecera los cases y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras,

Tarifa de Impuesto @ la Renty - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Socicdades, estableciendo como tarifa goneral del Impuoesio a la Renta ef 22%, no obstante la
latifa limpaositiva se inerementa al 25% sobre [a proporcidn de la base imponible que
gorresponda a la participacion direeta o indirecta de socios, aceionistas, beneficiarios o
similares, que sean restdentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, $i dicha
participacion excede del 50% la farifa aplicable para ln socieded serd del 25%.

Reforns ol L efornugtoria para fo Egulded Tribataria def Ecuador

Ipuesto a la Salide de Divisas - Se establece coma hecho generador del ISD cunlquier
mecanismo de exlineidn de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia o] cxterior.

11i. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicionss legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la rente
que hayan efectuedo operaciones con partes relacionadas Incales y/o del exterior, dentro de un mismo
petfode fiscal por un importe acumulado superior & USH6 millones, estén obligados a preseniar un
estudio de Precios de Transferencia que deformine si tales operaciones han sido efecinadas a valores
de plena competencia, Las operaciones de [a Compaiila con partes relacionadas durante el afio 2014 y
2013, no superaron ol importe acumulado menzionade; sin embarge, la compaiiia realize ¢l estudio
respectivo dando como resuttado un ajuste de $91 mil (§ 3 mil en 2013), valores que fueron
consignedos en la declaracién de impuesto a la renta,

ESPACIC EN BLANCO
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acemuladag es come sipue:

... Diciembre 31,...
2014 201
{en U5, ddlares)
Participacidn s trabajadores 92,059
Beneficios sociales 6,352 10,284
(Hras 7.837
Tota! o 14,189 102,343

121 Parficipacidn a frabafadores - Do conformidad con disposiciones legales, los trabajaderes
tishen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron
colo sigue:

2014 2013
{en miles de U.8. dolares)
Saldos al comienzo del afio 92,059
Provision del afio 92,059
Pagos efectuedos (92.05%)

Saldos al fin del afio - - 22,059

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

131 Gestion de riesgos financieros - En el curse normal do sus negocios v actividades de
financiamicuto, la Compaiila estd expuesta a distintos desgos de naturaleza financiera que
pueden afeclar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus fhujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados,

Le Compafifa dispone de una organizacisn y de sistemas de informacion, administrados por la
(Gerencia General, que permiten identificar dichos rissgos, doterminar su magnitud, proponer al
Dircctorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripeién de las medidas de nutigacion actualmente en usa por porte de
la Compailia, 5i es el caso,

13,11 Riesgo de lgquider - 1.a Gerencla General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para [a gestidn de
liguidez do manera que la gerencia pueda mangjar los requernmientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asf como la gestidn de liguidez de la
Compafila. La Compafifa mangja ¢l riesge de liguidez manteniendo reservas ¥
facilidades financieras, monitoreande continuamente los flujos efoctivos provectades v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

=725 .



3.2

13.3

La Compaifiia monitorea semanalments sus flujos de caia para evitar endeudannento
con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus
OpErAtloNes.

13.1.2 Riesgo de crédite - El riesgo de crédile se refiece al riesgo de que vna de [as partes

13,13

incumpla eon sus ebligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compania. La Compafiia ha adoplado una politica de dnicamente involucrarse con
partes solventes v obtener-suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitiper el riesgo de la pérdida financiera ocasioneda por los incumplimientos. La
Compafila Gnicamente realiza {ransacciones con compafiias que cuentan con la misma
o-mejor calificacién de riesgo,

El ricsgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracidn de la Compaiiia ¥ su valoracion del
swtorno economico actual,

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capitel para asegurar la capacidad de
continnar como empresa el marcha mientras que maximizan ol rendimiente a sug
accionistas a traves de la optimizacion de les saldos de deuds ¥ patrimonio.

Categorias de insiramentos financieres - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafila o5 como sigue:

-.. Diciembre 31,...
2014 2013
{on U.S. dblares)

Adetivos financieras - medidos af costo amortizado,

Efcetivo v bancos (MNota 43 17,789 126,180
Cuentas por cobrar comerciales v

otrag cuentas por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 1 067,602 208.191
Totzl 1,085,391 1034371

Pasivos financieros - medidos al coste amortizado:

Préstamos (Nota 5} 1,429,867 1,065 089
Cuentas pot pagar comerciales v

otras cuemtas por pagar, noto do anticipos (Nota ) 583.265 512,405
Total 2,013,132 1,577,494

Valor razonable de los instrumentos financieros - Le Administracion de la Compaiiia
considera que los impottes en libras de los activos y pasivos Anancieras reconocidos al costo
amaortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
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14. PATRIMONIO

41

i4.2

143

Capltal social - El capital social autorizado consiste de 50,500 acciones de TUS31.00 valor
nommel unitario, las cuales otorgan un vofo por aceidn ¥ un derecho a los dividendos.

Reservis

Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sca apropiado como rescrva legal hasta que ésiz como minimo alcance el 502 del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en ofectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva fucultative - La Compafila destina parte de la utilidad neta del afio a este reserva, ¢s de
libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Utitidader retenidas (Déficit acumadado) - Un resumen de utilidades retenidas (déficit
aeutnulade) €2 como sigue:

Diciembre 37,
2014 2013
... (en L8, dolares) ...

Utilidades retenidas (Déficit acumulada) {273,171} _ 55,834
PBosultados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las WIIF {16.503) {16,503}

Total {289,674) 39331

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, los
cuales segin Resolucién emitida por la Supermtendencia de Compafilas el 14 de octubre del
2011, podran ser utilizados de la siguiente Torma:

Resultados scamulados provenientes de ln adopeion por primera veg de fns NIIF - Incluye
los valores resultantes de los gjustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. Ei
saldo dewdor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo cjercicin
econgimico concluide, si los hubiere.

15. VENTAS

Un resumen dé los ingresos es como siguo:

2014 2013
.. (en LS. ddlares) ...
Ventas de motocicletas 1,9{}?,952. 1,774,075
Ventas de repuestos y accesorios 858,386 504,645
Ingresos provenieies de prestacitn
de servicios do taller 20,986 33.775
4,787,324 2,402,493

Total
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Jn resumen de los 005408 ¥ gastos por su natwaleza reportados en los ostados finamcieros es como

sigue:

2014 2013

. {en LS, délares) ...
Costo de ventas 2,164,291 1,833,211
Ciastos de ventas 238,538 285,455
(astos de administracidn 352,239 _d433.102
Taotal 2,755,069 2570788
Un detalle de costos v gastos por 50 naluraleza es como sigue:

2014 2013

... {en U5, dalares}y ...
Costo de inventario de motos vendidas 1,449 875 1,317,978
Costo do inventario de tepuestos y accesarios vendidos Bah 097 423,934
Remuneraciones v beneflicios a empleados 336,980 427,143
Publicidad y distritucion a0,370 99,430
Servicios de administracién corporativa 55,125 T0,675
Reparaciones ¥ mantenimientos 41,132 25,149
Arriendos 38,032 52,504
Impuesios ¥ coniribuciones 18,508 8,753
Viajes y movilizaciones 16,994 317,253
Honorarios profesionales 12,460 19,988
Servicios Basicos ' 9,705 13,063
Depreciaciones y Amotlizaciones 8,877 7,064
Semmros 4,464 15,1462
Licencias de softwares 2,884 516
IMateriales ¢ insumoes 1,805 7,230
Ciarantias 1D
Otros costos y gagtos 31,575 35,094
Total 2,755,069 2071768

Guastos por Bencficios a lox Empleadoy - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue: '

2014 2013
. (en U5, délares) ...

Sueldos y salarios 197,518, 249,544
Beneficios sociales 75,039 79,693
Beneficios definidos 11,373 3,479
Indemnizacitn por despido intempestive 47758 -
Participacitn a trabajadores 02 059
OHros 5.202 2,388
Total 336,080 427,163

-28 -



o

c

17. OTROS INGRESDS

18.

Un resumen de otros ingresos y gasios es comao sigue:

Honorarios Profesionales (1)

Baja de inventarios

Provision cuentas de dudoso cobro
Otros ingresos {gastos), neto {2)

Taotal

2014 2013
... [en U5, dolaves) ..,
812,648
{62,122) {(47.741)
{7,458)
(82,173) 17,905
{144,285} Ti5.3584

{1) Al31 dediciembre del 2013, corresponde principalmente al honoratio por representacion y
manegjo de fa marca Kawasaki facturado al Sr. Carlos Villagran y al Cuerpo de Bomnberos de

Cuito,

(2) Al31 de diciembie de 2014, incluye baja de anticipo entregado a Orange Walch por 353 mil.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

i18.1 Transacciones Comerciales - Durante log aflos 2014 v 2013, 1a Compa#ia realizé las
signicntes transaceiongs comerciales con parles relacionadas:

Vemter de bisnes y servicios:

Mazmotors 8. A.

Manufacturas Armadurias vy Repuestas
Eruatotianos 8.A. Maresa

Distrivehic

Total

Cotpra de blenes v servicios:

Manufacturas, Armadurias y Ecvatorianos S.A.

Maresza
Marcadvisor S.A.
Mazmotors 8, A,

Comercializadora de los Grenados Granedocomere

5A.
Mareanto 5.A.

Total

2014 2013
o {en ULE, ddlares) ...

160 5,804
304,230
8,231
312,621 5,804
335,444 198,049
51,213 67,251
4,298 6,452
498
— 526
390,555 272,776
- 20



2014 2013
- (en U8, dblares) ...

Interés pagadn:
Manufacturas, Armadurias ¥ Ecuatarianos 8.4,

Marssa B2,608 115,836
Mazmolo: S.A. - 117
Total __R2.608 115,953

18,2  Saldos pendicrtes con pavies reluclonadas

Los siguienies saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre ¢l que se informa:

-.. Diciembre 31.,.
2014 o3

.. (en U.S. délares) ..

bt

Suldos adendados por partes velacionadas:

Distrivehic 8,840
Muazmotors S.A. — B3 - =
Total — R535 —_—

Safdos adeudados a partes relacionadas:
danufacturas, Armadurias y Ecuatorianos

5.4, Maresa 171,925 157,171
Distrivehic 3,829
hzzmotors 5.4, 621
hareadvisor 8. A. 15,499 51.849
Total 195,874 _235.020

18.3  Préstamos de partes relacionadas

Manufacturas, Armadurias v Ecuatorianos $.A,.

IMarcsa 013,030 215,089
Acclonistas
Corporacion Maresa Holding 75,000 .
Otros Accionistas 75,000 150.000
Total 1,065,089 1.065 080

12. COMPROMISOS

deugrde de ventas y servicios - Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2007, Kawasaki Motors
Corp, Autoriza a la Compafita como disteibnidor exclusivo en ¢l territorio ecuatoriano de las marcas
“Kawasaki™ y “Jet Ski”.

El plazo de ests contrato enira en vigencia desde la facha de su suscripeién, su renovacion es
automética a menos que una de las partes nolifique su terminacién.
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20.

21.

Lontrato de prestacion de serviclos téenices especializados - Mediante contrato suscerito el 1 de enero
del 2012, Mareadvisor S,A., se obliga o prestar a la Compaflia, servicios téenicos ospectalizados de
talento humano, finanzas, contralorla y auditoria interna, supply chain, tecnologia, sistemas y
marketing. El plazo de este cotitrato es de un aiic a partir de la fecha de suseripeidn, su renovacion es
automatica & menos que una de las partes notifique su terminacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y [a fecha de emisién de 108 estados financieres (marzo 31 del
2015) no se produjeron eventos que on opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre log estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

I.os estados financieros por el afie terminadoe el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados por la
Gerencia de Kawa Motors en marzo 31 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacitn, En opinién de la Gerencia do Kawa Motors, los estados financieros serdn aprobados por
la Junia de Accionistas sin modificaciones,
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