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KAWA MOTORS S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Kawa Motors S.A se constituyó en la ciudad de Quito el 12 de diciembre del 2005, con el fin de 
comercializar motos y repuestos de la marea Kawasaks y la prestación de servicios de taller 

+ — El prinerpal aceromista de la Compañía es Corporación Maresa Holding $ A 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañía alcanza 8 y 12 empleados 
respectivamente 

La información contenida en estos estados financieros es responsallidad de la Adimmstración de la 
Compaña, 

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplemiento - Los estados financioros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIF) emmutidas poz el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabriidad (TASB) 

2,2 Moneda funcional - La monoda funcional de la Compañia es el Dolar de los Estados Unidos 
de América (US dólar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

2.3 — Bases de preparación -T.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las polrticas contables meluidas más abajo El costo Instónco 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio do 
bienes y servicios 

El valor razonable es el precto quo se secibiría por vondor tn activo o ol valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha de valoracion, 
independientomente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoracion A] estimar cl valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
ene en cuenta las caracteristicas del aotrvo o pasivo que los particspantes del mervado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la feoha de medicion El valor 
razonablo a ofcotos de modición y o de revelación en los estados financieros, se determaa 
sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas simitudos con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adiesonalmonte, a efectos de nformación financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los instmos 
para la medicion del valor razonable on su totalidad, los cuales se describen a continuación
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Nivel 1 Son precios conzados (sin sjustar) en mercados activos para activos 0 pasivos 
identicos que la entidad puede acceder « la fecha de medicion 

“Nivel 2. Insumos disimtos a los prectos cotizados melndos en el Nave! 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirctamente 

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

Efectivo y bancos Conesponde prncipalmento a depósitos on efoctivo on cuentas comentes 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran 
rogístradas a su costo de adquisición 

Mobiliario y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocmuento - Las partidas de mobiliario y equipos se 
midon inicialmente por su costo 

El costo de mobiliario y equipos comprendo su precio do adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

2.62. Medición posterior al reconocinuento: modelo del costo - Después del 
reconocinnento mucial, las partidas de mobiliario y equipos son registradas al costo 
mevos la depreciación acumulada y ol importe acumulado de las pérdidas de detenoro 
de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenmutentos se imputan a resultados en el período en 
que se producen 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - Bl costo de mobiliario y equipos se deprecia 
de acuerdo con el metodo de línca recta. La vida útil estrmada, valor residual y metodo 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospoctiva 

A continuacion se presentan las prmowpalos paradas de mobiliario y equipos y las vidas 
les nsadas en el calculo de la depreciación 

  

Item Vida util (en años! 

Maquinaria y equipo 10 
Muebles, enscres y equipos de oficma 10 
Equipos de computacion 3 

Vehículos 5 

2.64 Retiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que sua del retro o 
venta de una partida do mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el 
pecto de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resaltados 
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Las perdidas y rovorsiones por deterioro se reconocen ¡medratamente en resultados 

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del ampuesto a la renta por 
pagar cornente y el ampuesto diferido 

2.7.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada duranto el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 

Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 
deducibles “El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente so calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las drferencras temporarias determmadas entro 
el valor en libros do los activos y pasivos molidos en los ostados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias impombles Un activo por impuesto diferido se reconoce 
pol todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probablo 
que la Compafha disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podna 
cargha esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que so espera scan do aplicación en el periodo en el que el activo so roalico o ol pasivo 
se cancele 

La Compañía componsa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos sí, y solo 51 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
ln misma autoridad físcal, los importes reconocidos cn esas partidas y la Compañía. 
tene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como notos 

2.73 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos cornentes y drferdos se reconocen 
cómo mgreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepio en la medida en que 
hayan surgido de una tansacción o suceso que se reconoos fiera del resultado, ya sea 
en otro resultado mtegral o directamente ex el patramonto, en cuyo caso el impuesto 
también so reconoce fuera del resultado, o euando surgen del regístro intcral de una 
combinación de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como rosultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que meorporen beneficios economicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estrmacion del desembolso necesario 
para cancolar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los 1tesgos y 
las mcertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

2.9.1 Beneficios definidos: Jubrlación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (ubrlación patronal y bonrficación por desahucro) es 
determnnado whlizando el Método de la Unidad do Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada persodo 
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Los costos pox servico se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así 
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se 
reconocen en el estado de artuacion finanosera con cargo a abono a otro resultado 
integral, on ol portodo cn que so producen El reconocimiento de las gananoras y 
perdidos actuariales en otro resultado miegral se reflejan mmediatamente en las 
gananoras acumuladas y no son reclasrficadas a la utilidad o pérdida del perlodo 

2.92 Participación a empleados La Compañan reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los empleados cn las utilidades do la Compatís, Esto beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utlidades lxquidas de acuerdo con disposiciones 
legalos 

Arrendamientos - So clasifican como financieros cuando los térmmos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos tos riesgos y beneficios mherentes a la 
propiedad Todos los demás arrendamientos se clastíican como operativos 

2.10.1. La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de Imea recta, durante el plazo comespondiente al 
arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o 
por cobrar, toniendo on cuenta el importe estimado de cualquies descuento, bomficación o 
rebaja comercial que la Compaña pueda otorgar 

2.111. Venta de bienes Se reconocen cuendo la Compaiña transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo sigmflcativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe do 
los mgresos y los costos incurridos, o por inournr, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabalidad y es probable que la Compañaa reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

2.112. Prestación de servicios - Los mgresos orámanos asociados a la prestacion de servicios 
se reconocen considerando el grado de realyzación de la prestación del servicio 
respectevo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los 
mgresos ordinarios y costos meurridos puedan valorarse con fiabilidad 

Costos y gastos - Se registran al costo Instórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
quo son weurridos, undepondiontomento de la fecha en que se haya realizado el pago, y so 
regisiran en el periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
so compensan los actsvos y pasivos, tampoco los imgresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permutida por alguna norma y esta presontación ses el 
reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiono la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el achvo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados 
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2.14. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parto do las disposiciones contractuales del mstramento 

Los activos y pasivos finanororos se miden anicralmente al valor razonable. Los costos de 
transaccion que son directamente atribubles a la adquisicion o emistón de activos y pasivos 
financieros so agregan o deducen del valor razonable de los actrvos o pasivos financieros, 
cuando sen apropiado, al momento del reconocimiento imicral 

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por cobras 
La clasificacion depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina 
al momento del reconocimiento inicral 

215.1 

2152 

2.15,3 

Método de la tasa de Imerés efectiva - El método de la tasa de mterés efectiva es un 
metodo de cálculo del costo amortrzado de un mstrumento financiero y de Imputación 
del mgroso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (moluyendo comusión, puntos básicos de ¡ntereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén meluydos en el cálculo do 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en lsbros en el 
reconocimiento inrcral 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la lasa de mtorés efectiva 

Préstamos y cuentas por cobrar - 1.05 préstamos y las partidas por cobrar son activos 
finanororos no derivados con pagos fijos o determunables que no son cotizados en un 
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (mcluyendo las partidas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar), son medidas al costo amortrzado 
usando el método do la tasa de atorés efecuva, menos cualquier deterioro de valor 

Los mgresos pax miereses se reconocen aplicando la tasa de mteres efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo onando ol reconocimiento del interés resulte 
tamatorial 

Deterioro de activos financleros al costo amortizado - Los activos Tinancicros 
dsstantos a aquellos dessgnados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro do valor al final de cada periodo sobre el cual so informa Un 
activo financiero estara deteriorado ougndo extsta evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y los Tiwyos de efectivo futuros estimados del activo 
fivanciero se han visto afectados 

Para todos los otros activos financieros, la evidencra objetiva de deterioro de valor 
podría melur 

+ — Dificultades financteras sigmaficativa del enusor o dol obligado, o 

+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como 1meumplimontos o motas en 
el pago de los imtereses o el principal, o 
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- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorgamizacion. 
Linanciera, o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades finamotcras 

Para cicrtas categorías de activos financieros, como cnontas comerciales por cobrar, la 
evidencia objetiva de que este actrvo podria estar detenorado podria inclu la 
experiencia pasada de la Compañía con respecto al cobro de los pagos, un incremento 
en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de credito 
promedio de 60 dias, as1 como cambios observables en las condietones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el mewmplmmento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida. 
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y ol valor presente do 
Jos flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interes efectiva origunal 
del actevo financiero 

El umporte en libros del activo financiero se reduco por la pérdida por detertoro de 
valor directamente para todas los activos financieros excepto para las cuentas 
comerctales por cobran, donde el importe on libros so reduce a traves de una cuenta de 
provisión Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, so 
elimina contra la cucnta do provisión La recuperacion postenor de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision Los 
cambros en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del 
resultado del período 

Baja de un activo financiero - La Compañía dara de baja en cuentes un activo 
finanetoro úntcamonto cuando exparen Tos derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo finanorero, o cuando frans[iere do manora sustancial los riesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la Compaña 
no transficre m rotiene sustancialmento todos los nesgos y ventajas mherentes a lo 
propiedad y continúa reteniendo el control del actevo transferido, la Compañsa 
fosonocorá su participación en el actrwo y la obligacion asociada por Jos montos que 
tendría que pagar" 

S1 la Compañía roticno sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuara reconociendo el 
activo financiero y también reconocerá un próstamo garantizado de forma colateral por 
los mgresos recibidos 

2.16. Pastvos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos finanereros se clasifican como pasiyo cornente a menos que la Compañaa tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 moscs después de la 

fecha del estado de situación financiora 

Los otros pasivos finaneieros (1eluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y 
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa do mtorés 
efectiva 
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2.161. Baja de un pasivo financiero - La Compañaa dara de baja en cuentas un pastvo 
financiero st, y solo sí, expuran, cancetan o cumplen sus obligaciones. La diferencia 
entre el importe en libros dol pasivo financiero dado de baya y la contraprestación 
pagada y por paga se reconoce en el resultado del porfodo 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas 
nuevas y rovisadas de aplicación obligatoria a part del 1 de enero del 2014, no han tenido un 
efecto material en los estados financieras adjuntos 

  

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañia no ha aplicado las 
siguentes Normas Internacionales do Información Financiera (NIE) y Normas Internacionales 
do Contablidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emílidas pero aun no son efectivas, que 
permuten aplicación anticipada 

Efectiva a partu de pensados 
gue mucten en o despues de 

  MIE Título 

NIE 9 Instrumentos finanoreros Enero 1, 2018 
NI 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017 

con clientes 
Modificaciones a la, Clanficacion de los metodos Enero 1, 2016 
NIC 16 y la NIC 38 aceptables de deprecracion y 

amortización 

Modificaciones a la Planes de beneficios defimdos —— Julio 1,2014 
NIC 19 Aportaciones de los empleados 

Modificaciones a las NIF. Mejoras anuales a las NIF Ciolo — Julho 1,2014 con 
2010 2012 exceperones lemitadas 

NHF 9 Justrumentos financieros 

La NITF 9 emstida on noviembre del 2009, introdujo nuevos requisatos para la olasrfioación y 
medición de activos financieros Esta norma se modsficó posteriormente en octubro dol 2010 
para mehr los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financreros, así como su 
baja on los estados financieros, y en noviembre del 2013, imoluyo nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En julto del 2014, se omitió otra versión revisada de la NIF 
9, prinerpalmento para mclur lo siguiente 

+ — Requerimientos de deterioro para activos finaneteros y, 
» Modificaciones lmutadas a los requisrtos de clasrficacion y medición al introducir una 

categona de medicion a “valor razonablo con cambios en otro resultado miegral”, para 
cterlos mstramentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NIF 9; 

+ Todos los activos financieros que se olasrfican dentro del aleanco de la NIC 39 - 
Instrumentos Finanoreros, so reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los mstrumentos de donda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocso onyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flezos de efectivo contractuales quo son únicamente pagos de capital e mtereses 
sobre el capital pondiente por lo general se anden al costo amortizado al final de los 
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períodos contables posteriores Los ustrumentos de deuda mantenudos en un modelo de 
negocro cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractualos 
como por la venta de actrvos financieros, y que tengan términos contractuales del actevo 
financtero que dan lugar en fechas especificas a flyyos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e mtereses sobre el importe del prinexpal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios on otro resultado mtegral. Todas las otras mverstonos de deuda y 
de patrinomo se anden a sus valores razonables al Tinal de los períodos contables 
posteriores Adcmás, bayo la NIT 9, las entidades pueden hacer una elección srovocable 
para presentar los cambros posteriores en el valor razonable de una mversion de patrimonio 
(no mantenida para negocrar) en otro resultado mtegral, y solo con el imgreso por 
énvidendos generalmente reconocido en el resultado del penodo 

+ Ena medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el amporte generado por cambio en el valor razonable dei 
pasivo finanororo que sea atribumble a cambios en el riesgo de crédito del refendo pasivo, se 
presente en otro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios ex cl riesgo de credito del pasivo en otro resultado integral genero una asumotría 
contable en el resultado del perodo. Los cambros en el valor razonable atribuible al nesgo 
do erédito de um pasivo finanerero no son posteriormente reclasificados al resultado dol 
penodo_ Segun la NIC39, la totalidad del amports dol cambro cn el valor razonable del 
pasivo Financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

La Adminustración de la Campaña preve que la aplicación de la NIF 9 en el futuro no tendría. 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financreros adjuntos, on relación con 
los activos financteros y pasivos finanezoros de la Compañía Sim embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonablo de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emito la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utrlizar las entidades en el registro y reconcesmiento de mgresos procedentes de contratos con 
clientes: La NIF 15 reemplazara el actual Imeamiento de resonoermiento do sngrosos, 
moluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
rospectivas en la fecha en que entre en vigencia, 

El princspto fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deben reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestacion que la ontidad espera recibir a cambio de brenes o 
sorvicios Espocíficamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

- - Kentificar el contrato con los clientes, 
» — Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato 
+ Determmna el precio de la transaccion 
+ Distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecueton en el contrato 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando (o en la medida que) so satisfaga 
una obhgación de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al chente Se han 

-14-



  

añadido muchos mas Imeamentos detallados en la NIIE 15 para poder analizar situaciones 
específicas Además, la NIIF 15 requiere amplias rovelaciones 

La Admunstracion de la Compañía prevé que la aplicación de la NITE 15 en el futuso puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones Sim embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sudo completado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utlizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado on el ingreso Mrentras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el mgreso no os un 
princspto aproptado para la amortizacion de un activo intangible Esta presuncion solo puede 
ser rebatida en las dos siguientes cxrcunstancias 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de mgreso O, 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económucos del 

activo mtangiblo so encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones so aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente En la actualidad, la Compañza usa el método do línea 
recta para la depreciación y amortización de mobuitario y equipo y bienes rrtangrbles, 
respectivamente La Administracion de la Compañíta considera que el método de línea recta es 
el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos mherentes a los 
respectivos activos, por lo tanto, la Admumstracion de la Compañía no anticipa que la. 
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto materral en Jos 
estados financieros de la Compañía 

Modificaciones a la NIC 19. Planes de Beneficios Defimdos; Aportaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 oxplican cómo deberan contalalizarso las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vmouladas a los planes de benefictos definidos, 
;mediante la consideración de 51 dichos beneficros dependen del número de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son mdependientes del número de años de servicio, la entrdad los 
puede reconocer como ua reducción cn ol costo del servicio en el período en el que se preste 

el servioxo o atriburlos a los periodos de servicro del empleado utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectado, anentras que las aportaciones que dependen del numero de aftos 
de servicto, se requiere que la entidad los ateubuya a los añíos de servicxo del empleado 

La Adimnstracion de la Compañía no prevé que la aplicación de ostas modrficaciones a la NIC 
19 en el futuro puede tener un impacto sobro los ¡portes reconocidos en los estados 
financicros debido a que la Compañsa no mantiene planes de beneficios dofinudos con 
aportaciones de empleados 
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Mejoras anuales a las NIOF Cielo 2010 - 2012 

Las mejoras amuales a las NIT Cielo 2010-2012 meluyen algunos cambios a vartas NIF que 
se encuentran resunudas a contmuacion 

» Las modificaciones a las bases para Jas conelusionos do la NIIF 13 aclaran que la emision 
do esta norma y las modificaciones postenores a la NIC 39 y a la NITR 9 no suprimen la 
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de mierés 
establecida, a los importes de las facturas sm descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea siguificativo En vista de que las modificaciones no contienen ninguno fecha para 
entrar en vigencia, se considera que debon entrar en vigenora de 1mmodrato 

» Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 olinunen cxertas moonsistenoras on la 
contabilidad de doprecración y/o amortizacion acumulada cuando se reevalua una partida 
de propiedad, planta y equipo o un activo mtangible Las normas modificadas clarfican 
que el importe en libros bruto so ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en 
Libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada cs la diforencta entre el 
¿porte bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las perdidas por 
detersoró acumuladas 

« Las modificaciones a la NIC 24 clanifican que una empresa admanstradora que proves do 
servicios de personal clave de la gerenora a la entidad que forma, cs una parte rolacionada 
de dicha entidad informanto Por consigwente, la entidad que forma debera revelar 
como transacciones con partes relacionadas, los importes mourridos para el servicio pagado 
o por pagara la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la 
gerencia. Sun embargo, no se requuere la revelacion de los componentes de dioha 
compensación 

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras 
anuales a las NIF ciclo 2010 - 2012 detalladas antenormente y que seran adoptadas cn los 
estados financieros de la Compañía cn los períodos futuros no tendrán un pacto sigmficativo 
sobre los importes do los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañsa 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admunistracion realice ciertas esfanaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de ta entidad, con el propósito de determnar la valuacion y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opunón de la Admimstración, teles 
estimaciones y supuestos estavieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a difonir de sus efectos finales 

A continuación se presentan las estimaciones y juxc1os contables críticos que la admunstración do la 
Compaísa ha utilizado en el proceso de aplicación de los crsterios contables 

31 Deteroro de activos - A la fecha de cierre de cada penado, o en aquella fecha que se considere 
necesano, se anabiza el valor de los activos para dotermaar s1 exuste algón indicro de que 
dichos activos hubieran suftido una pérdida por deterioro En caso de que exasta algún micro 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
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1dentificables que no generan fiuyos de efectivo de forma dependiente, se estana la 
recuperabilidad de la unidad gencradora de ofcetivo a Ja que pertonoco el activo 

Las perdidas por detersoro reconocidas en un activo en periodos anteriores, son tovortidas 
cuando se produce un cambo en las estamaciones sobre su importe recuperable morementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límute del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valo1 presente de las provisiones 
para oblxgaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actnartal basados en vanos supuestos Estos supuestos ublizados para 
determmar el valor presente de estas obligaciones moluyo una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por la Compañía para realizas el calculo acfuaral, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
Admmstracion de la Compañia La tasa de descuento es la tasa de wteres que debe ser 
utilizada para dotermunar cl valor presente do los flujos futuros de caja estimados que so espera 
van a ser requendos para cumpli con la obligacion de estos beneficios 

Tasa de descuento utilizada para deternunar el valor en libros de la obligación por 
beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones defimidas de la 
Compaiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas do mercado al final dol 
período de referencia a los bonos del gobierno Se requiere un juicio significativo al establecer 
los crterzos para bonos a ser meludos en la poblacion de la que se dernve la curva de 
rendimiento 

Estimación de vidas útiles de mobiliario y equipos - La estacion de las vidas utiles y el 
valor residual so efcctían de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6 3 

Impuesto a la renta diferido -1.a Compañía ha roalizado la estimación de sus ampuestos 
diforidos considerando que todas las diferencias entre el valo! en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Efectivo 500 500 
Bancos 17.289 125,680 

Total 17.789 126,180 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólaros) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Chentes locales 1,120,545 
Compañías relactonadas (Nota 18) 8,925 
Provisión para cuentas dudosas (63,552) 

Subtotal 065.918 
Otras cuentas por cobra 
Anticipos a proveedores 23,663 
Orras 1.684 

Subtotal 25,347 

Total 091,265 

975,603 

(68,234) 
907.369 

89,770 
822 

88,592 

295,961 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
Jueron como sigue 

  

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 68,234 60,776 
Provisión 1,458 
Castigos 4,682) 

Saldos al fin del año 63,552 58,234 

INVENTARIOS 

Un resumen de jnvontarios es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Matovicletas 661,795 442,031 
Repuestos y aceosortos 394,622 509,236 

Otros 875 343 
Importaciones on tránsito 47.029 155313 

Total 1.104,21 1,106,923 

Duranto los años 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de 
US82 1 muliones y US$1 7 mllones, respectivamente 
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7. MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Un resumen de mobiliario y equipos es como sigue 

Dicrembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Costo 7,611 61,826 
Deprcoración acumulada (30,677) (27,304) 

Total 42,934 34,522 

Clasificación 
Maquina y equipo 559 763 

Venfculos 39,606 30,038 
Muebles y enseres 605 888 
Equipo de oficina m 115 
Equupos de computacion 2.093 2,118 

Total 22,934 24.22 

ESPACIO EN BLANCO 
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8. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 

Diciembre 31... 

2014 2013 
(en miles de U $ dolares) 

No garantizados - al costo amortizado 
Préstamo otorgado por compañía relactonada (1) (Nota 18) 915,089 915,089 
Préstamos con terceros (2) (Nota 18) 150,000 150.000 

Subtotal 1,065 089 1,065,089 

Garantizados - al costo amortizado 
Préstamos bancarsos (3) y subtotal 364,778 

Total 1.429,867 1,065,089 

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a prestamos pendientes de pago a 
Manufacturas Armadumas y Repuestos Ecuatorianos S A Maresa, con vencimiento hasta mayo 
dol 2015 (mayo del 2014, para el año 2013) a una tasa de interés promedio anval del 9 18% 
(8 73% para el año 2013) 

(2) Al31 de dicrembre del 2014 y 2013, corresponden a préstamos otorgados por los accionistas, los 
cuales no tienen venemuentos y no generan una tasa de interés (Nota 18) 

(3) AL31 de diciembre del 2014, la Compañía mantrono vn préstamo con el Banco de Guayaquil 
una tasa de mterés anual del 8%, el mismo que vence en el mes de zumo del 2015 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por pagar os como sigue 

Diciombre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 48,784 37,813 
Proveedores del exterior 331,732 231,290 
Compañías relacronadas (Nota 18) 195,874 239.000 

Subtotal 576.390 508,123 
Otras cuentas por pagar 
Anticipos de clientes 57,288 100,256 
Otros 6.875 4,282 

Subtotal 64,163 104,538 

Total $40,553 612,5 
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10, IMPUESTOS 

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 

10.2 

es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Activos por impuestos cormentes 
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - 
IVA y total 32,555 

Pasos por puestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagas 2,374 44,272 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y 
Retenciones 562 3,242 

Retenesones en la fuente de mpuesto a la renta 
por pagar 28M 2,703 

Impuesto a la salida de divisas 1SD por pagar 12.394 - 

Total 18,141 50,21 

Concsllación trbutarsa - contable del impuesto a ta renta corriente: Una reconciliación entre 
a utilidad (perdida) según estados financieros y el gasto por mpuesto a la renta cornente, os 
como sIgue 

2014 2013 
(en mules de U S dólares) 

Unibdad (pérdida) según estados financieros antes de 
impuesto a la renta (224,401) 521 666 

Amortización de pérdidas tributarias (038,555) 
Gastos no deduerbles 106,568 32,554 
Ayuste por precios de transferencia. 90,679 3,415 
Utulxdad (perdida) tributan (27,154) 419.080 

Impuesto a la ronta causado (1) — 2198 

Anticipo calenlado (2) 25.098 22,643 

Impuesto a la renta cornente cargado a resultados 25,998 92,198 

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributanas pueden set compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos 
siguientes sm que exceda, en cada pertodo, del 25% de las unlidades gravables Al 31 de 
diciembre del 2013, la Compañía higuado el saldo pendiente pot amortización de perdidas 
dributarsas por US$138 mul 

(2) Do conformidad con dispostcionos legales, la tarría para cl mpucsto a la renta, so calenla 
en un 22% sobre las utulidades suyetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización 
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(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, ol enal resulta de la suma matematica del 0 4% del activo, 0 2% del 
patrimomao, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2014, la Compañía determmo un anticipo de impuesto a la renta do US$25 mul 
(US$23 mal para el año 2013), sm embargo, la Compañía no causo impuesto a la renta del 
año (en el afío 2013, generó un impuesto a la renta de US$92), consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados US$25 mul correspondiente al impuesto a la renta mínimo 
(US$92 mil para el año 2013 correspondiente al mpuesto causado) 

Movimientos de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para. 
impuesto a la renta fueron como sigue 

2014 2013 
(en mulos do US dólares) 

Saldos al comienzo del año 44,272 (6,537) 
Provisión del año 25,09% 92,198 
Pagos efectuados (66,996) (41,389) 

Total 2,374 4272, 

Saldos de impuestos diferidos 

Los movimuentos de actwvos por impuestos diferidos fueron como sigue 

Saldos al Reconocido 
comienzo en los Saldos al fin 
del año resultados del año 

(en mules de US dólares) 

A4ñ0 2014 

Actrvos por impuestos diferidos en 
relación a 

Provisión por bonefieros defimdos y 
total 2.115 (1145) 96 

Año 2013 

Activos por impuestos diferidos en 
relación a 

Provisión por boncfioros defimidos y 
total 1,375 —0 2115 

Aspectos Tributarios: 

Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 
de diciembre dei 2014, se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal la musma quo moluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes 
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+ — Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regnnen Tributario Interno 
para la eliminación de los creditos incobrables y se establece que las misinas se 
determunarán vía Reglamento 

- Vin reglamento se estableceran los límtos para la deduesbilidad de gastos de regalas, 
servicios tó0n)003, aduunistrativos y de consultoría en goneral, efectuado entre partes 
rolacionadas 

» - Se permte el reconocimento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determmando 
que el Reglamento establecerá los casos y condiciones Las normas tributarias 
prevalecerán sobre las contables y financieras 

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se miroducen reforsuas a la tarifa del Impuesto a la Rente para. 
Socrodades, establectendo como tanfa genoral del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la 
tarifa imposttva se moremonta al 25% sobre la proporción de la base mpomble que 
corresponda a la pastiexpacion directa o indarecta de sovxos, accromstas, boneficianos o 
sumulares, que sean residentes en parausos fiscales o regímenes de menor imposición $) dicha 
partiospacion excede del 50% la tara aplicable para ln sociedad sera del 25% 

Heformas « la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas - Se establece como hecho generador del ISD cualquier 
mecanismo de cxiinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el oxtortor 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales yigentos, Jos contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
quo hayan efectuado operaciones eon partes felacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
penodo fiscal por un »mporto acumulado superior a US$6 millones, estan obhgados a presentar un 
estudho de Precios de Transferencia que determmne st tales operaciones han sido ofectuadas a valores 
de plena competencia, Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2014 y 
2013, no superaron ol importe acumulado mencionado, sin embargo, la compañía sealizo ol estudro 
respcotivo dando como resultado un ajuste de $91 ul ($ 3 uml en 2013), valores que fueron 
consignados en la declaración de impuesto a la renta, 

ESPACIO EN BLANCO



12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(on US dólares) 

  

Particypacion a trabajadores 92,059 
Beneficios socrales 6352 10,284 

Otras 1837 

Tota! 4,189 02,343 

121. Parteipación a trabayadores - Do conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a partrcipar en las utrhidades de la empresa en un 15% aplicablo a las utilidades 
hquidas o contables. Los movimientos de la provisron para participación a trabajadores fueron 
como sigue 

  

2014 2013 
(en nules de US dolares) 

Saldos al comienzo del año 92,059 
Provisión del año 92,059 
Pagos efectuados (92.059) 

Saldos al fin del año 92,059 

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros - Bn el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía ost expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos sigwificativa al valor econónuco de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de uns organización y de sistemas de informacion, administrados por la 
Gerencia General, que permiten adentrficar drohos riesgos, determmar su magnitud, proponer al 
Dircotorso mdidas do mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los nesgos que onfrenta la Compañía, una 
caracterzación y una descripción de las medidas de mutigación actualmente en uso por parte de 
lo Compañia, 51 es el caso 

13 1.1 Riesgo de txquidez - La Gorencia General es la que tiene la responsabilidad final por la. 
gestron de liquidez y ha establecido un marco de trabayo apropiado para la gostión de 
liquidoz do manera que la gerencia pueda manejar los requermnentos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. La Compañía maneja el riesgo de lrgurdez manteniendo reservas y 
facilidades financteras, mon1toreando continuamente los flujos efcctrvos proyoctados y 
reales y concilsando los períiles de vencumento de los actrvos y pasivos financieros 
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132 

13.3 

La Compañsa momtorea semanalmente sus flyyos de caja para evitar endeudammento 
con mstrtuciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubra sus 
operaciones 

13.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al nnesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para 
la Compañía La Compañía ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con 
partes solventes y obtoner suficientes colaterales, cuando sca apropiado, como forma. 
de nutiga el nesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos La. 
Compañía únicamente realiza Iransacciones con compañías que cuentan con la misma 
o mejor calificacion de riesgo 

El riosgo del crédito de la Compañia es atributble prmcrpalmente a sus deudas 
comerciales Los importes se reflejan en el balance de situación netos de provistones 
para insolvoncias, estimadas por la Admumustracion de la Compañía y su valoracion del 
entorno economico actual 

131,3 Riesgo de capital La Compañía gestvona su capital para asegurar la capacidad de 
continuar como ompresa on marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio 

Categorlas de instrumentos financieros El detalle de los actos y pasivos financieros 
mantonudos por la Compañía es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(on US dólares) 

Activos financieras medidos al costo amornzado 
Efcetivo y bancos (Nota 4) 17,789 126,180 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 1.067.602 908.191 

Total 85,39: 34, 

Pasivos financieros - medidos al costo amortizado 
Próstamos (Nota 8) 1,429,867 1,065,089 
Cuentas pol pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar, noto do anticipos (Nota 9) 583.265 512,405 

Total 2.013.132 1.577.494 
  

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compañía 
considera que los mportes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproxaman a su valor razonable 
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14. PATRIMONIO 

141 

142 

143 

Capital social - El capital socral autorizado consiste de 50,800 acciones de USE1 00 valor 
nomnal unitano, las cuales otorgan un voto poz acción y un derecho a los dividendos 

Reservas 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo monos el 10% de la utilidad amual 
sca apropiado como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 
sooral Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
caprtalizada en su totalidad 

Reserva fucultativa - La Compañía destina parte do la utilidad neta del año a esta reserva, es de 
libre disponibibdad, previa disposición de la Junta General de Accionistas 

Utilidades retenidas (Déficit acumulado) “Un resumen de utslidades retenidas (déficrt 
acumulado) es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Utilidades retenidas (Déficit acumulado) (273,171) 55,834 
Resultados acumulados proyementes de la adopción 
por primera vez de las NIF (16.503) (16,503) 

Total (289,674) 39331 

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicación por prrmera vez de las NITE, fos 
cuales sogún Resolución emtida por la Supermiendencia de Compañías el 14 de octubre del 
2011, podran ser utilizados de la siguiente forma. 

Resultados acumulados provenientes de la adoperón por primera vez de lus NIF - Incluyo 
los valores resultantes de los ajustes orsgmados en la adopcion por primera vez de las NIF. El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercrcro 
economico conchuado, st los hubiere 

15. VENTAS 

Un resumen de los ingresos es como siguo 

2014 2013 
(en US dólares) 

Ventas de motocioletas 1,907,952 1,774,075 
“Ventas de repuestos y aceesonos 858,386 594,645 
Ingresos provenientes do prestación 
de servicios de taller 20.986 33,175 

Total 2,787,124 2,402,493 
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un vesumen de las costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados finanexeros es como 
sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Costo de ventas 2,164,291 1,833,211 
Gastos de ventas 238,539 285455 
Gastos de admmustración 352239 4310 

Total 2,755,069 2,571,768 

Un detalle do costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Costo de inventario de motos vendidas 1,449,875 1,317,978 
Costo de inventario de repuestos y accesorios vendidos 566,097 423,936 
Remuneraciones y beneficios a empleados 336,980 427,163 
Publicidad y distribución 60,370 99,430 
Servicios de admimstración corporativa 55,125 70,675 
Reparaciones y mantenrmentos 41,132 25,149 

Arriendos 38,032 62,504. 
Impuestos y contribuciones 38,598 8,753 
Viajes y movilizacionos 16,990 37,253 
Honorarsos profesionales 12,460 19,988 
Servicios Basicos 9,705 13,063 
Deprecsacionos y Amortizaciones 8,877 7,064 

Seguros 4,464 15,162 
Laconetas de sofbwares 2,884. 516 
Materialos e insumos 1,905 7,230 

Garantías 810 

Otros costos y gastos 31,575 35.094 

Total 2,155,069 2,571,768 

Gastos por Beneficios a los Empleado; - Un detallo de gastos pos beneficios a empleados es como 
siguo 

2014 2013 
(enUS dólares) 

Sueidos y salarios 197,518 249,544 
Beneficios soctales 75,039 79,693 
Beneficios definidos 11,373 3,479 
Indermzación por despido intempestivo 47,758 - 

Participacion a trabajadores 92,059 
Otros 529 2.388 

Total 336,980 27,163 
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17. OTROS INGRESOS 

18. 

Un resumon de otros imgrosos y gastos es como sigue 

Honorarios Profesronales (1) 
Baja do inventarios 
Proviston cuentas de dudoso cobro 
Otros mgresos (gastos), neto (2) 

Total 

2014 2013 
(en U S dolares) 

812,648 
(62,122) (47,741) 

(7,458) 
(82,173) 17.905 

144,295 T75,354 

11) A131 de diciembre del 2013, corresponde prinespalmento al honorario por reprosontación y 
manejo de la marca Kawasala facturado al Sr Carlos Villagran y al Cuerpo de Bomberos de 
Quito 

(2) Al31 de dicteíubre de 2014, incluyo baya de anticipo entregado a Orange Watch por 853 mil 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1. Transacciones Comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compatíía real1zó las 
siguientes transaccionos comercrales con partes relacionadas 

Venta de brenes y sermoios 
Mazmotors S A 
Manufacturas Armadurías y Repuestos 
Ecuatorianos S A Maresa 

Distrivelno 

Total 

Compra de bienes y servicios 
Manufacturas, Armadurias y Ecuatorianos $ A. 
Maresa 

Marcadvisor S A 
Mazmotors $ A 
Comercralizadora de los Granados Granadocomere 
SA 

Mareauto S.A 

Total 

2014 2013 

(enUS dólares) 

160 5,804 

304,230 

8,31 

312,21 5,804 

335,444 198,049 
51,213 67,251 
4,298 6,452 

498 
— 8 

390,953 212,176 
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Interés pagado 
Manufacturas, Armadurias y Teuatorianos S.A 
Maresa 

Mazmotor S A. 

Total 

18.2. Saldos pendientes con partes relacionadas 

2014 
(en US dólares) 

  

Los siguientes saldos se encontraban pondientes al final del año sobre el que se informa 

Saldos adeudados por partes relacionadas 
Distrivelno 
Meemotors S.A 
Total 

Saldos adeudados a partes relacionadas 
Manufacturas, Armaduras y Ecuatorianos 
S.A Maresa 

Distrivelno 
Mazmotors S A 
Mareadvisor S A 

Total 

183. Préstamos de partes relacionadas 

Manufacturas, Armadurías y Ecuatorianos $ A. 
Marosa 

Accionistas 
Corporación Maresa Holdmg 
Otros Acciomstas 

Total 

19. COMPROMISOS 

Diciembre 31 
2014 013 

(en US dólares) 

8,840 
85 

—905 

171,925 
3,529 

621 
19,499 

—195,874 

915,089 

75,000 
15,000 

1,065,089 

  

187,171 

51.849 

239.020 

915,089 

  

15 

1065,089 

Acuerdo de ventas y servicios - Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2007, Kawasaki Mators 
Corp Autoriza a la Compañra como distribuidor exclusivo en cl termtorio ecuatoriano de las marcas 
“Kawasaki” y “Jet Ski” 

El plazo de este contrato ontra en vigencta desde la focha de su suscripción, su renovacion es 
automática a menos que una de las partes noifique su teremnacion 
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20. 

21. 

Contrato de prestación de servicios técnicos especralizados - Mediante contrato suserito el 1 de enero 
del 2012, Mareadvisor $ A, se obliga a prestar a la Compañía, servicios téentcos ospecralizados de 
talento humano, finanzas, contraloría y auditoría mierna, supply chan, tecnologia, sistemas y 
marketing El plazo de esto contrato es de un año a partir de la fecha de suseripojon, su renovacion es 
automatica a menos que una de las partes notifique su tennmación 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dictembro del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (mazo 31 del 
2015) no se prodiyeron eventos que on opunton de la Admrustración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre dol 2014, han sido aprobados por la 
Gerencia de Kawa Motors en marzo 31 del 2015 y során presentados a los Accromisias para Su 
aprobación En opinión de la Gerencia do Kawa Motors, los estados financieros serán aprobados por 
la Junta de Accromstas sin modificaciones 
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