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Abril 21, 2008 

Señores 
Superintendencia de Compañías 
Presente 

Estimados señores: 

Adjunto encontrarán un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Kawa Motors S.A., por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2007 y por el período de cinco meses terminado el 31 de 
diciembre del 2006 e Informe de los Auditores Independientes, cuyo expediente es No. 155037. 

Atentamente, 

    
Gerente de/Auditoría 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu 

 



Kawa Motors S.A. 

Estados Financieros por el Año Terminado el 31 

de Diciembre del 2007 y por el Período de Cinco 

Meses Terminado el 31 de Diciembre del 2006 e 
Informe de los Auditores Independientes 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

Kawa Motors $S.A.: 

Hemos auditado el balance general adjunto de Kawa Motors S.A. al 31 de diciembre del 2007 y los 
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año 
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra 
auditoría. Los estados financieros de Kawa Motors S.A. por el período de cinco meses terminado el 31 de 
diciembre del 2006 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinión sin salvedades 
sobre los mismos en su dictamen de fecha 14 de marzo del 2007. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. 
Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas 
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes 
hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de Kawa Motors S.A. al 31 de diciembre del 2007, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Lbith hall ¡ 
Marzo 7, 2008 Rodolfo Játiva 

Registro No. 019 Licencia No. 15238 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu 

  

 



KAWA MOTORS S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 
Otras cuentas por cobrar 
Gastos anticipados 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPO: 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades y equipo, neto 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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La LE 7 
Y ob gúez 

Gerente General 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DELOS ACCIONISTAS _ 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos con compañías relacionadas 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados 
Otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Déficit acumulado 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Notas 
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KAWA Y A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y POR EL PERIODO 
DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS: 
Intereses pagados 
Otros gastos, neto 

Total 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Total 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 

Ver notas a los estados financieros 
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KAWA M S.A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y POR EL PERIODO 
DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 
  

Aportes para 
Capital Futuras Déficit 
Social Capitalizaciones Acumulado Total 

Aporte de los accionistas para 
constitución de la Compañía 1 1 

Aportes para futuras capitalizaciones 200 200 
Capitalización 50 (50) 
Pérdida neta _ _ (65) (65) 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 51 150 (65) 136 

Utilidad neta a a 28 _40 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 51 150 67 164 

Ver notas a los estados financieros 
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KAWA MOTORS S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y POR EL PERIODO 
DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados 
Otros gastos, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipo 
Adquisición de otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento de préstamos con compañías relacionadas 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Aportes de capital 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 
Incremento neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 
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AW OTORS S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y POR EL PERIODO 
DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2007 2006 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Utilidad (pérdida) neta 28 (65) 
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipo 11 2 
Amortización de otros activos 4 
Provisión para cuentas dudosas 4 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (265) (99) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar QM (76) 
Inventarios 99 (686) 
Cuentas por pagar 85 543 
Participación a trabajadores 5 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _3 37 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 
DE OPERACION 122) (344) 

Ver notas a los estados financieros 
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WA «A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y POR EL PERIODO 
DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 
  

1. OPERACIONES 

Kawa Motors S.A. es una subsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A., está constituida en el 

Ecuador mediante escritura pública celebrada el 12 de diciembre del 2005 e inscrita en el registro 
mercantil el 10 de enero del 2006, y su actividad principal es la comercialización de motocicletas, 
repuestos y accesorios de la marca Kawasaki. La Compañía inició sus operaciones el 1 de agosto del 
2006. 

Las operaciones de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la importación, compra, venta, 

distribución y comercialización de motocicletas, ya sean ensambladas (CBU) o para ser ensambladas 
(CKD), adquiridas a Kawasaki Motors Corp. USA., de acuerdo a las condiciones y términos 
establecidos en el contrato de distribución suscrito para el efecto (Véase Nota 9). 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad son establecidas por la Federación Nacional 
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las 
cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Valuación de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de mercado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada de 10 para muebles y enseres, maquinaria y equipo y equipos de oficina, 5 para vehículos y 
3 para equipos de computación. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan 
directamente a los resultados del año. 

 



Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informáticas y adecuaciones de locales 
arrendados, registrados a su costo de adquisición y son amortizados en 3 años y en base al contrato de 
arrendamiento de los locales, respectivamente. 

Provisión para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo 
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para impuesto 
a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2006, fueron reclasificados para 
hacerlas comparables con la presentación del año 2007. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Clientes locales 364 n 
Moto Access S.A. - Compañía relacionada 22 
Provisión para cuentas dudosas 4) _ 

Total 360 299 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Motocicletas 241 235 

Repuestos y accesorios 212 89 
Inventarios en tránsito 128 359 

Otros _6 3 

Total 387 686 

 



5, PRESTAMOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2007 y 2006, corresponden a préstamos con Corporación Maresa Holding S.A. 
sin vencimiento definido y una tasa de interés nominal anual del 9%. 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores del exterior 516 434 

Proveedores locales 22 19 

Maresa S.A. _90 90 

Total 623 543 

Maresa S.A. - Corresponde a una cuenta por pagar que mantenía Kawa Motors S.A. con su compañía 
relacionada Moto Access S.A., la cual se originó por compra de inventarios de motocicletas y 
repuestos. Al 31 de diciembre del 2007, Moto Access S.A. se fusionó con Maresa S.A.. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 50,800 acciones de US$1 valor nominal 
unitario. 

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Durante el año 2006, los accionistas de la Compañía 
realizaron un aporte en efectivo para futuras capitalizaciones por US$200 mil. Durante el año 2007, 
fueron capitalizados US$50 mil. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas locales, durante los años 2007 y 2006, se 
desglosan como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Gastos financieros 40 3 

Gastos honorarios por asesoría 21 -— 

Compras : .— 445 

 



9. COMPROMISO 

El compromiso más importante de la Compañía, al 31 de diciembre del 2007, se detalla a 
continuación: 

Contrato de Distribución - El 1 de enero del 2007, la Compañía celebró con Kawasaki Motors Corp. 
USA. un contrato de distribución, mediante el cual se le confiere a Kawa Motors S.A. la distribución 

y venta exclusiva de motocicletas, repuestos y accesorios producidos por Kawasaki Motors Corp. 
USA. 

10. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 7 del 
2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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