CINASCAR DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.1

Constitucién y Objeto

CINASCAR DE ECUADOR 5.A,, se constituyd en el Distrito Metropolitano de
Quito — Ecuador, ¢l 15 de febrero del 2006, Su actividad prncipal, ez la
importacidn, exportacidn y fabricacién de bienes terminados.- Tendrd como
objeto social la representacion, importacion v distribucién ¥ compra venta directa
a través de Intemnet de vehiculos automotores ¥ motocicletas de cualquier marca.-
Representacion, importacidn, distnbucién v compravenia de repuestos vy
avtopartes de wvehiculos automotorss ¥y motocicletas de cualguier marca.-
Comercializacion de todo tipo de productos y servicios antomotrices.

Con fecha 21 de diciembre del 2009, la Compafiia CINASCAR DE ECTTADOR
S.A., realiza un aumento de capital v reforma de estatutos el mismo que fue
perfeccionado por un wvalor de UUS$ 730,000, er la Superintendencia de
Compaiiias bajo resolucidn No. SC.ILDJCPTE.(Q.10.000303, del 26 de enero del
2010 y Registro Meveantil No, 0505 dal 24 de febrero del 2010, llepando a un
total de US$ 830,000,

Con estos antecedentes la compaiila podrd reshzar todo tipo de actividad
mercantil, actuando como  representante,  comisionists,  distribuidors,
intermediaria, mandataiia o representante de personas naturales o juridicas
nacionales o extranjeras.

La compafiia genera sus ingresos por concepto de la venia de vehiculos chinos,
mantennmiento, preparacidn, impertacidn, comercializacidn, cuentan con un
amplio stock de repuestos.

Sitnacion Econdmica del Ecuador

La Economia Ecvatoniana sufrid una contraccidn como resultado de una débil
demanda del consumo interno ¥ [a caida de la inversidn tanto wntema como
exteina el pais cemrd el afio 2016, con vna inflacion del 1.12%, inferior al 3.38%,
del afio 2015, Esto debido principalments a los bajos precios del petrdlen 4 nivel
mundial por las fluctuaciones cambiarias y la desaceleracion de la economia 1a
afectacidon de la repion costera de Manabl y Esmeraldas a consecuencia del
terremoto del 17 de abril, fue otro de los factores que afecio el balance econdmico
del pais. El sector empresarial también se vio afectado por un importante descenso
en las ventas, €l incremenio de los costes de produccidn situacidn gque ocasiond la
disminucitn de los mérgenes de wiilidad, lo que ha conllevade a la
recstruchiracidon de sus finanzas a través de optimizacién de gastos ¥ en muchos
¢asns hasta la desvincnlacidn de personal, Durante el afio 2017, se llevarén a cabo
las elecciones presidencisles v de asambleistas lo que ocasionard un
estancamiento econdmico en los dos primeros trimestres del aiio & consecuencia
de la posesion del nuevo pobierno; las avtoridades econdmicas esperan uma
recuperacién en las exportaciones no peiroleras a consecuencia de la firma del
acuerdo comercial con la Umén Europea.
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1.2  Aprobacitn de los Estados Financieros

2.1

2.2

Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2016, han sido
emftidos v aprobados por la gerencia general de la Compania el 21 de febrero del
2017, y serfn puestos a consideracion de los Accionistas para so aprobacién
definitiva en la Junts General de Accionistas. En opinidn del Gerente General, los
estados financieros sevdn aprobados por la Junta general de Accionistas sin
meodificaciones

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad significativas han considerado todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de Presentacion

Los estados financieros de CINASCAR DE ECTUADOR S.A,, al 31 de diciembre
del 2016, han sido preparados de acverdo con Nonmas Intemnacionales de
Informacion  Financiera (WN.ILLF), emitidas por el LA.SB., (Infermational
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companlas, Valores v Seguros,
las cuales representan la adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas
MNormas Intemnacionales v aplicadas de manera uniforme @ los ejarcicios que se
presentan.

Las Wormas Internacionales de Informacién Financiera (NL.LLF.), adoptadas en el
Ecunador, requieren gue la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valvacion de algunas pertidas mmcluidas en los
estados financieros v efectuar las revelaciones que se requiers presentar en los
mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Administracion
de la Compafifa ha considerado gue las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2016, han sido preparados considerando todas las WIIF, emitidas hasta la
fecha.

Moneds Funcional

Los estados financieros estdn expresados en délares de los Estados Unidos de
Norte América, moneda de medicidn de la Compaliia v de cuso legal en el
Ecuador.
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2.3

24

Costo Historico

El criterio de preparacitn de los estados financieros es ¢l de costo histérico.
Generalinente el costo hastorico estd basado en el wvalor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adguisicidn de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacion,

Yalor razomable es el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liguidacién o transterencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las dendas,
en el curso normal de la operacidn, El costo histdrico es la base o métado de
medicidn  comiinmente utilizado por las entidades al prepavar sus estados
financieros. Este método se comhbina generalmente con oiras bases de medicidn
como €l menor entre el costo histdrico ¥ el valor neto realizable para los
inventarios, €l valor de mercado para titolos wvalores y las obligaciones y
pensiones a su valor presente,

Reconocimiento

La compaflia reconoce un activo o un pasivo financiero en el momento de la
negociacidn, es decir, cuando se realice la compra o se vende €l aciivo o se
comnpromete a pagar el pasivo,

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacidn.- La compafila clasifica sus activos financieros en las signientes
categorias:

* Cuentas por Cobrar
» Anticipos de Proveedores v,
s {Otras Coentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:

s  Proveedores Nacionales
s Cblipaciones Financieras v,
»  Otray Coentas por pagar

Dicha clasificacién depende del propésito para el cual se adquinieron o se
asumieron, respectivamente. La administracién define la clasificacion al momento

de su reconocimientio inicial.
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2.5

2.6

27

Cuentas por Cobrar

Incluye los docomentos y coentas por cobrar que representan el derecho a favor de
la Compailia que se onigind por la comercializacion de hienes vy presiacién de
servicios a crédito Ias cuales sepiin su fecha de vencimiento menor a doce meses
se han clasificado como corrientes.

Inventarios

Estan remistrados al costo de adquizicion los mismos que no exceden el valor de
mercada. El costo de ventas se deiermind sobre la base de método promedio para
la salida de dicho inventario.

La companla como politica realiza un inventario fisico una vez al afio por lo cual
existe un conirol ya que en los conteos que se realizan se determinan los items que
estdn dafiados o no sirven, por lo cual mediante el proceso correspondiente se
procede g der de baja dicho inventario obsoleto de acuerdo & las disposiciones
legales del pais mediante un acta juramentada.

Las importaciones en trdnsito se encuenfran regisiradas a su costo de adquisicion.

El inventario incluye una provizién para reconocer perdidas por obsolescencia a
cnal es determinada en funeién a vn andlisis del valor neto razonable.

Propiedades Planta y Equipe

Incluyen Maquinaria v Equipo, Equipos de Computacién, Equipos de Oficina,
Equipo Eléctrico, vehiculos.

Medicion Inicial
Todas estas partidas estin medidas por su costo de adquisicion.

El costo de los elementos de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de
adquisicién, después de deduecir cualquier descuento o rebaja del precio, mds
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lngar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar.

Medicidn Posterior

Modelo de Costo

Con posterioridad a su reconocimiento come activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo sg registrara por su costo menos la depreciacion acumulada.

El cargo por depreciacidn y mantenimiento se reconoce en el resultade del
periodo en el gue se incurre,
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1.8

Método de depreciacién y Vida ttil.

El método de depreciacién que utiliza la Compailia para sus partidas de propiedad
planta ¥ equipo es el de linea recta. La depreciacion, el walor residual v 1a wida 1itii
se revisan, anualmente al final del periode contable v en ¢l caso de la existencia
de un cambio significativo, €l nuevo efecio sera contabilizado de manera
prospectiva.

Las tasas de depreciacién anual v vidas tiles de las partidas de propiedades
planta ¥ equipo se presentan a continuacion:

Vida Util
Activo Tasa (en afios)
Materiales y Equipo 10.60% 10
Equipo de Computacién 33.33% 3
Vehiculos 10.00% 10
Equipo de Oficina 10.00% 10

Impuestos Diferidas

Las diferencias temporanas son las que existen entre el importe en libros de wn
activo o pasivo en el estado de situacidn financiera y su base fiscal. Los pasivos
por impuestos diferidos son las diferencias temporagas impombles, se reconoce
peneralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos son las diferencias temporarias deducibles. Se reconocera wn
activo por impuestos diferidos, por cansa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiila disponga de
utilidades gravables fotovas contra las que podrin cavgar esas diferencias
temporarias deducibles. No se reconocerd un activo v pasivo si estos surgen del
reconocimiento inicial en una fransaccidn que: mo €8 una combinacién de
negocios; v en €l momento en que la transaccién, no afecte ni a la utilidad
gravable ni 4 13 utilidad contabie,

El imporie en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revigion al final de cada periode sobre el que se informe. La entidad debe reducr
el importe del saldo del activo por impuestos diferides, en la medida que estime
probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en €l futoro,
como para permitir que se recupere la toialidad o una parte de los beneficios del
active por impuestos diferidos.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
figcales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el aciive se
realice o el pasivo se cancele, basindose en las tasas y leyes fiscales que al final
del periodo de presentacion hayan sido aprobadas, al final del periodo sobre €l que
se Informa.
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2.9

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, ai final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
¢l importe en libros de sus activos ¥ pasivos.

La Compailia compensard los activos por impuestos diferides y los pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parfidas v la Compaiifa tiene la
mtencion de liquidar sus activos y pasivos como nelos,

Impuestos Corrientes y Diferidos reconocidos en el Resultado.

Los impueslos corrientes y diferidos =e reconocerdn como ingresc o gasto y se
incluyen en el resultado del periodo, excepte en la medida en que una fransaccidn
0 suceso que se reconoce en el mismo periodo o en ofro diferente, fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patimonic, La
mayoria de los pasivos v de los aciivos por impuestos diferidos aparecerdn cuando
los ingresoz ¥ gastos, que s¢ incluyen en la utilidad contable de un determinado
periodo, se computen dentro de la utilidad o {pérdida) fiscal en otro diferente.

Provisiones

La Compaiila reconoce una provision cnando tisne una obligacién presents (ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucezo pasado; es probabie que la
enfidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de 1a obligacidn.

El importe reconceido como provisidn debe ser la mejor estimacion, al final del
periode sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, No obstante, la estimacién del impoite que la entidad vaya a
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionard la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente al final del pardoda
sobre €l que se informa.
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2.1 Beneficios a Empleados

2.10.1 Participacién trabajadores

segin lo establecido por 1a legislaciom laboral ecuntoriana la Compafila caleuls
una tasa del 15%, de la utilidad contable annal antes del impuesio a la renta. Se
registra con cargo a resultados del gjercicio en funcidn de la labor desempefada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio.

2.11.2 Vacaciones

La Compafiia reconoce el gasio comespondiente a vacacionss sobre la base
devenpgada.

2.10.3 Beneficios Sociales

Corresponden a las provisiones por concepto de décimo tercero y décimo cuario
sueldo ademas de los beneficios de la seguridad social, tanto la provisidn asi como
el papo =¢ realiza de acuerdo a lo establecido en le legialacidn laboral ecnatoriana
vigeneia,

2.10.4 Junbilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo final del plan de beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacién
por desahucic), ha sido establecido en funcidn del “método de [a unidad de erédito
proyectada”, los mencionados beneficios a los empleados al 31 de diciembre del
2016, han sido constituidos en funcion de valoraciones actuariales realizadas por
un profesional independiente. Los costos que se generen por concepto de estos
beneficios definidos se reconoceran en el estado de resultados del afio en el que 52
Feneran.

Las suposiciones actuariales constitoyen variables que tienen relacidn con temas
tales como, mortalidad, tasas de rotacidon entre empleados, incapacidad y retivos
prematuros tazas de descuento entre otros.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actariales se
reconpcen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de Jas ganancias y
perdidas actnariales en otro resultado integral se reflejan immediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a Ia utilidad o pérdida del periodo.
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2.11

212

2.13

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la
contraprestacidn, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el nnporte de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compafifa pueda otorgar.

Yenta de una gran variedad de vehiculos chinos, tn amplio stock de repuestos,
servicio de mantenimiento y comercializacidén de todo tipo de productos
automotrices,

Se reconocen cugndo la Compaiiia transfiere los nesgos v beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los instrumento, equipos y aparatos de
confrol indusirial; el importe de los ingresos v los costos incumidos o por ineurir,
en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad ¥ es probable
que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con  las
transacciones. '

Reconocimiento de Costos v gastos

Se reconoce 1N costo y gasio en el estado de resultados cuando €l pasto puede
medirse con fiabilidad. Fsto significa gue tal reconoeimiento ocume
siotultineamente al reconocimiento del ingemento de Jas obligaciones o
disminucion en los activos, ¥ se registran al costo histdrico.

Compensacidn de un Activo Financiero con nn Pasivo Financiero

Un activie y un pasivo financiero se compensaran, ¥ su importe neto se presentard
en el estado de sibvacidn financiera cuando [a Compaiils; tengs, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los Importes reconocidos v tenga 1a intencién
de liguidar por el importe neto, o de realizar €l active ¥ liquidar el pasivo
simultinsamentes.

Esta Nomma requiere la presentacién de los activos financieros v pasivos
financieros por su impoerte neto, cuando al hacerlo se refigjen los flujos de efeciivo
futuros esperados de la entidad por la liguidacion de dos o mas instrumentos
financieros separados. Cuando wna entidad tiene el derecho a recibir o pagar un
unico imporie, y la intencién de hacerlo, posee efectivamente un unico activo
financiero o pasivo financiero. En ofvas circunstancias, los activos financieros y
los pasivos financieros se pregentardn por separado uwnos de ofros, de forma
congruente sus caracteristicas como recursas u obligaciones de la Compaiiia.

Los ingresos y gastos con origen en transaccicnes que, contracinalmente o por
norma legal, conternpla la posibihidad de compensacidén ¥ la Compafifa tiene la
intencidn de hiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al papo
del pasivo de forma simulidnes, se presentan en resultados.
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214 TInstrumentos Financieros

Se reconoce on instrumenio financiero coandoe la Compafiia pase g formar parte de
las disposiciones contractugles que den Iugar a un active finsmciero en una
Compaliia ¥ a un pasivo financierc o a un instrumento de patrimonio en ofia
Compaifiia.

Los activos ¥ pasivos financieros s¢ miden inicialmente a valor razonable, la
Compafiia revela €] valor razonable correspondiente a cada clase de activos ¥ de
pazivos financieros, de tal forma que pertnita ia reahizacion de comparaciones con
los correspondientes importes en libros,

La Compaiifa agrupa los instrumentos financieros, en clases gque sean apropiadas
gegin la naturaleza de [a informacidn a revelar en funcidn de las cavacteristicas de
dichos instrumentos financieros. La Compafila suministra la informacidn
suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas en el estado de
situacién financiera. Al revelar los valores razonables, la Compaiiia agrupa los
activos ¥ los pasivos financieros en clases, pero s6lo los compensa en la medida
en que sus nnportes en libros estén compensados en el estado de situacién
financiera,

2.14.1 Activos Financieros
La Compaiifa clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrande por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiente inicial o posterior. La clasificacion depende de la naturaleza v
proposito de los activos financieros y se determina el momente del
reconocimiento inicial. Las compras o ventas de activos financieros son
“reconocidas v dadas de baja a la fecha de [a fransaceldn, Se conoce como compras
v ventas & fodos los activos financieros que requieran la entrega de un activo
deniro del tismpo establecido por una repulacidon o acuerdo de mercado.

2.14.2 Nétoda del Interés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
infegral de la tasa de interes efectiva de un instnamento financiero. La descripcion
de las comisiones por servicios financiercs puede no ser indicativa de la
naturaleza y sustancia del servicio prestado, Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero se tratan como vn gjoste
a la tasa de interés efectiva, 4 menos que el instrumento financiero se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo. En esos casos, las comisiones se reconocerin como ingreso de
actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumento se recomozea
inicialmente.
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Para caleular 1a tasa de inferés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
tenjendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
{por ejemplo, pagos anticipados, duracion, opciones de compra y similares), pero
ne tendrd en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El caleulo incloird tedas las
comisiones ¥ puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
comtrato, que integren la tasa de interés efectivo, los costos de transaccidn y
coalquier otva prima o descuento. Se presome que los flujos de efectivo y la vida
esperada de un grupo de instromentos financiercs similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aguellos casos excepcionales en que los fiujos de
efectivo o la vida restante de un instromento financiero {o de un grupe de
instrumentos financieros) no puedan ser estimadoz con fiabilidad, la entidad
utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instromento financiexo (o grapo de instrunenfos financieros).

2.14,3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizado vsando el métodos de la tasa de
inferés efectiva, menos coalquier ofro deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos y otros actives financieros.

2.14.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacion se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
credificias esperadas durante el tempo de vida del activo desde el reconocimiento
inicial como una comeccion de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de valor crediticio originados ¢ comprados. Los Activos financieros
distintos a aquellos desipnados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deteriore de valor al final de cada periodo sobie el cual se
infortma, Después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futwros eshimados del activo financiero, se reconocerd el deterioro del activo
financiero cuande exista evidencia objetiva del deterioio como consecuencia de
uno o Mas eventos que hayan ocurrido o se hayan visto afectados.

La Compaiiia selecciona su politica contable para cuentas por cobrar ¥ activos de
los confratos de forma independiente una de la obra.

La comeccidén de valor por pérdidas credificias esperadas sobre un aciivo
financiero que s¢ mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo ¥ un contrate de garantia financiera a
los que se les aplica los reguerimdentos de deterioro de valor despucs del
reconocimiento irdeial,

Los requerimientos de detericro de valor para €l reconocimiento y medicion de
una correccién de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, la correccién de
valor por pérdidas deberd reconocerse en otro resultado integral ¥ no reducird el
impaorte en libros del activo financiero en el estado de sitvacion. financiera.
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2,15,

En cada fecha de presentacién, una entidad medird la correccidn de valor por
pérdidas de vwn mstrumento fmanciero por un 1mporte 1gual a las pérdidas
crediticlas esperadas durante el tiempo de vide del activo, si el desgo crediticio de
ese instrumento financiero ¢ ha incrementade de forma sigmificativa desde su
reconocimiento inicial.

El objetive de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active de todos los
instramentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos en
el mesgo crediticio desde el reconocimiento inicial evaluado scbre una base
colectiva o individual considerando toda la informacion razonable y sustentable,
incluyendo la que se refiera al foturo.

51, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocinmento inicial, una
entidad medird Ia comreccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
aun importe ipual a las pérdidas credificias esperadas en los proximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo ¥ contratos de parantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso fivevocable deberd considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efecios de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

Si nna entidad ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento
finaneiero a un importe igual a lag pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del active en el periodo de presentacién anterior, pero determina en la
fecha de presenfacion actual deja de cumplirse, 13 entidad medird, en la fechs de
presentacion actual, la corTeccién de valor por pérdidas por un importe igoal a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Una entidad reconocers en el resultado del peniodo, como una ganancia o pérdida
por deteriore de walor, el imporde de [as pérdidas crediticias esperadas (o
reversionest en que se requiere que sea ajustada la comreccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

Pasivos e Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrnimonic son clasificades como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo

contracinal.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la
Compaiita tenga derecho incondicional de diferir €l pago de la Obligacion por 1o

menos doce meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.15.1 Pasivos Financieros

La compaiifa clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconocidos a valor razonable
con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados gue se
medirin con postericridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no enmplan con los requisitos
para su baja en cuentas.

2,152, Baja de un Pasivo Financiero

La Compafiia da de baja un pastvo financiero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja v la contraprestacion pagada ¥ por pagar se reconoce en el
estado de resultados del pexiodo.

2.15.3 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualguier eontrato que ponga de manifiesto una
participacidn residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasives, Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de Ja Compatia
s& reconocen por los ingresos recibidos, netos de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propic se deducen y reconocen el
patrimonio direcio de la Compafifa. No se reconoce mogung pérdida o ganancia
en el resultado del gercicio denvada de Is compra, vents, emision o amortizacién
de los instrumentos de patimonio propios de la Compaiiia.
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2.16 Normas Internacionales de Informacién Financiera pronunciacién y
aplicacidn,

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE), ha emitido una
serie de muevas nommas y mejoras, para que sean aplicadas por parie de la
Compafiia, a partir del 1 de enero del 2016 y 2018, mismas que han sido
adoptadas o no en los estados financieros:

Pronunciamientos que se aplicacim en ¢l periodo 2016 v 2018,

NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION

NIIF 7  Instrumentos Revelaciones Adicionales 1 de enero 2018
Financieros: ¥ enmiendas por
Informacidn a congsecusncia resultantes
Revelar de NIIF &

NIIF 9  Instromentos Introduccidn de un modelo i de enero 2018
Financieros: de contabilidad de
Informacion a coberburas
Revelar

Un inico modelo de
deterioro de valor de
"nérdidas esperadas” con
proyeccion al futuro para
los activos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados

MIIF 15 Ingresos Ordinarios Publicacidn de la norma 1 de enero 2018
Provernientes de "Reconocimiento de los
Contrato conlos  ingresos procedentes de
Clientes los contrates con los

clientes", esta norma
reemplazara ala NIC 11 ¥
1%, SIC 31, CNIIF 31, 15

¥ 18
NIC 16 ¥ Propiedad Planta ¥ Enmiendas para aclarar 1os 1 de enero 2016
NIC 38 Equipe— Activos  métodos aceptables de
Intangibles depreciacion y
atnortizacidén
NIIF 11 Acuerdos Enmiendas para aclarar la 1 de enero del 2016
Conjuntos contabilidad para la

adguisicion de un interes
€N Una GPEeracion conjunta
cuando la actividad
constifuye i negocio.
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NORMA TITULG ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION
NIIF 14 Cuentas Publicacién de la norma 1 de enero del 2016
Repulatorias "Cuentas de Diferimientos
Diferidas de Actividades Regunladas”
NIC 1 Presentacion de Iniciativa sobre 1 de enero del 2016
Estados informacion a reveiar
Financieros
NIC 16 y Propiedad Planta y Enmiendas para aclarar la 1 de enexo del 2016
NIC 4l Equipo - contabilidad para ias
Agricnlfura plantas que producen
frutos de agricultura
NIC 28 Inversiones en Enmiendas para aclarar la 1 de enero del 2016
Asociadas y contabilidad paia [a '
Negocios perdida de control de una
Conjuintos subsidiaria cuando la
aubsidiaria no constimye
UN NEEDCio.
NIC27 Estados Método de la participacién 1 de enero del 2016
Financieros en los estados financieros
Separados {separados)
NIIF 10 Estados Venta o aportacion de 1 de enero del 2016
y NIC 28 Financieros activos enire un inversor y
Consolidados - su asociada o negocio
Inversiones en corgjunio
Asociadas y
MNegocios
Conjuntos
NIIF 10, Estados Entidades de inversidn: 1 de enero del 2016
NIIF 12 Financieros Aplicacién de la
y NIC 28 Consolidados - excepeitn de
Informacidn a consolidacion.

Revelar Sobre
Participaciones en
Otras Entidades -
Innversiones en
Asociadas y
Megocios
Conjuntos
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2.16.1 NIC 16 Propiedad Planta y Equipe y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que el méfodo de depreciacidn basado en los beneficios econdmicos
fataros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razén de que existen
factores tales como la obsolescencia técnica o comercial v el deteriore natural
producide por la falta de utilizacion del bien. De igval forma para un activo
intangible se clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir Ia amortizacion de esta clase de activos,

2.16.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes™.

S

La compaiifa para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinaiias™ para ¢l reconocimiento de sus
ingresos ordinarios cuando se realiza la transferencia de domumio de los bienes a
sus clientes. En mayo del 2015, se emitid la NIIF 15 “Ingresos Procedentes de
contiatos con clientes” con la finalidad de reemplazar el actual lineamiento de
reconocinmiento de ingresos.

Derogando de esta manera la NIC 18 “Ingresos ordinanos”, NIC 11 "Contratos de
Construccidn”, CINIIF-13 “Programas de Fidelizacidon de Chentes”, CINIIF 15
“Acoerdos para s Construccitn de Inmuebles” CINIF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes” y SIC 31 “Ingresos — Peammuitas de Servicios de
Publicidad™

La compaiifa aplicard de manera obligatoria los nuevos lineamientos estabiecidos
en la nueva noima a partic del 1 de enero del 2018, el piincipio bisico de esta
norma es que [ compafiia deberd reconocer el ingreso de actividades ordinarias
de fonma que representen la transferencia de bisnes o servicios compromeiidos
con los clientes por un derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Esta norma establece cinco etapas para el reconocimiente del ingreso.

La existencia de un contrato con €] cliente.

Identificar v segregar las obligaciones de desempefio asumidas en €l contrato.
Dreterminar el precio de la transaccidn.

Asignar el precio de la transaccidn entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas.

Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de desempefio
asumida en el contrato.

La compaiila realizard un diagndstico anticipado sobre el impacto de los posibles
efectos de aplicacidn de la nueva norma, principalmente en aquellos contratos qoe
se celebran a largo plazo.
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2.16.3 NIC 1 Presentacién de Estados Iinancieros

Se ha establecido mejoraz sobre la informacidén a revelar en los estados
financieros, principios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que

log usvarios de loz estados financieros
transacciones completas.

2.16.4 Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 y Cicle 2014-2016

La compafiia ha aplicado las modificaciones a las NITF incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF ciclo 2014 — 2016, por piimera vez en ¢l presente afio. La
aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido algin impacto significativo en las
revelaciones ¢ impartes reconocidos en los estados financieros.

2.16.5 Normas Nuevas y revisadas

puedan comprender el impacto de

FECHA D!E‘.
NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS APLICACION
NIIF 1 Adopeidn por Elimingcidn de las exenciones a Sin Definir
Primera vez delas  corto plazo para las eniidades
Normnas fue adopian por primera vez las
Intermacionales de MNIIF.
Informacion
Fingneiera
NIF 12  Informacién a Aclaracion del aleance de los Sin Definir
Revelar sobre requerimientos de informaeitn a
Participaciones en  rewvelar.
Otras Entidades
MIC 28 Inversiones en Medicidn de las participadaz a Sin Definir
Asociadas ¥ valor razonable con cambios en

MNegocios Conjuntos

resultadpes, inversidn por
inversion.

NIIF 5 Activos no Cambio en los métodos de 1 de enero del 2016
Correntes disposicion
mantenidos para la
venla
NIIF 7 Instrumentos Contratos de servicios de 1 de enero del 2016
Financieros: sdministracion, aplicacidn de las
Revelacion enmiendas a la NIF 7 sobre
revelacidn de la compensaciin,
en los egtados financieros
intermedios condensados,
NIC 19  Beneficios paralos  Tasa de descuento: tasa del 1 de enero del 2016
Empleados mercado regional.
NIC 34 Informacidn Informacion a revelar en alguna 1 de enerc del 2016
Intermedia otra parte de la informacion
financiera intermedia.
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2,10.5 NIIE 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo plan de venta cuando
una entidad dectde vender un active {0 un gmpo enajenable) que estaba
previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietacios, o al
revés, cuando decide disiribuin a los propietarios un achivo gue estaba previamente
clasificado como mantenido para la venta. La entidad continuwara aplicando la
coniabilizacidn de la NIIF 5. Esta modificacion se aplicara prospectivamente.

2.16.6 NIIF 7 Imstrumentos Finaneisros

Se aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucién puede constituir
una implicacién continuada en el activo financiero transferido y se elimina el
requerimienio de incluir en los estados financieros intermedios los desgloses sobie
la compensacién de activos y pasivos financieros. El impacto de esta modificacidn
para la compaifiia no serd de importancia relativa y no cambiara la lectora de los
estados financieros.

2.16,7 NIC 19 Beneficios a los Empleados

La fasa para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determina
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del penodo
sobre el que se informa, correspondientes a fas emisiones de bonos v obligaciones
empresmiales de alta calidad. Debe ser a nivel de 1a moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Las monedas para [as que no
existe un mercado profundo de talss bonos corperativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte,

El principal cambio de la norma aplicable para el 2016, es €l cambio “En paises”
por “En monedas”. En razén de esta circunstancia la Compaiiia ha wtilizado una
tasa de descuento dei 8.68%, para €l célculo de provision jubilacidn patronal y

desahucio.
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3. Inversiones Temporales

Un resumen de Inversiones Tempaorales es como sigue:

Diciemnbre 31, 2016

Inversiom FProduBanco con una taga de
interés del 5.50%, con un plazo de 185 dias,

con vencimiento en enero del 2017, 5.491
Inversibn ProduBanco con uns tasa de
interés del 7.00%, con un plazo de 721 dias,

con vencimiento en sepiiembre del 2017, 3,629
Inversidn Bco Amazonas con ups tasa de
interés del 5.09%, con un plazo de 91 dias,

con venciiniento en enero del 2017, 50,000
Inversion Boo Amazonas con ona iasa de
interés del 4.32%, con un plazo de 93 dlas,

con vencimiento en enero del 2017, 14,500
Inversidn Beo Amazonas con upa tasa de
infergs del 5.57%, con un plaze de 183 dias,

con vencimiento en marzo del 2017, 50,000

126,620

4, Cuentas por Cobrar
Un resumen de cuentas por cobiar es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015

(1) Clientes 4,618,315 3,991,257

Tarjetas de Crédito 54,327 46,104

{2) Anticipos y Avances 1,751,075 301,495

Depdsiios en Garantia 173,741 169,546

Gastos Diferidos 64,259 6R,873

{3) Otras Cuentas por Cobrav 2,976,105 2,584,655

9,637,862 7,161,930

(4) Provisidn Cuentas Incobrables !8{},62_8) (50,628}

9,557,234 7,081,302

26




CINASCAR DE ECUADOR S.A.

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ixpresadas en US Dalares

(1) Estos importes se mantienen con sn valor en libros ya que constihiyen cuentas
per cobrar por la venta de vehiculos a concesionarios ¥ pablico en general, los
que fienen su sustento en I facturacion y liguidaciones de importacidn, de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera. Las
mencionadas cuentas por cobiar inclvyen una provision para disminuir su valor
al de probable realizaciom. Dicha provisién debe constituirse en funcidn de un
anéalisis por dias de vencimiendo, de acuerdo a lo establecido en la NIIF 7
“Instumentos  Financieros-Informacion a Revelar” y NIIF 9 “Instrumentos
Financieros™,

La cartera 3¢ encuentra compuesta por 205 clientes fanto como de la venta de
hienes, como de la prestacidn de servicios; el saldo se encuenira concenirado en
cuatro principales clientes que representan el 56% del total de la cuenta por
cobrar, los cuales detallamos a continuacidn.

% de
Cliente Saldo Concentracion
de Ia Carters

GALARWMOBIL 5.A. 1,903,009 41%
AUTO MAX MOTORS S.A. 268,149 6%
CHINA TREND 5.A, 226,035 3%
NEGOCIOS MORACOSTA S A, 126,455 4%

2,093,771 36%

Con un promedio de recuperacidn de cartera de 71 dias ¥ con un promedio de
rotacion anual de 5 veces.

{(2) Este saldo corresponde a anticipos enirepados a proveedores del exterior v
locales per la adquisicidn de bienes y servicios los cuales se encuentran a un

valor razonable.

{3) Este Saldo comesponde a cuentss por cobrar varias por préstamos entre
compaiiias relacionadas, 1a cual estd sustentado en contratos en &l que se

cstablecen montos ¥ plazos.

(4) El saldo que se presenta como provisién cuentas incobrables se encuentra a su
valor razonable de acuerdo al andlisis realizado a cada uno de los clientes del
periodo 2016,
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(1)
(1)
(2}

Impuestos Corrientes

Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Anticipo Impuesto a [a Renta 6,127 54,051
IVA en Compras 5,367 -
Retencion de IVA 158,267 14,555
Crédito Tributario [VA 214,278 138,630
Retencidn en la Fuenis 192,379 231,714
576,618 438,950

{1} Los sujetos pasivos del impuesio al valor aprepado [V A, que se dediquen a:
la produceidn o comercializacidn de bienes para el mercado interne gravados
con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), a la prestacion de
servicios gravados con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), tendran
derecho al crédite tributario por la totalidad del TVA, pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a foxmar parie
de su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas ¢ insumos y de los
servicios necesarios para la produccion y comercializacidn de dichos bienes

¥ Servicios,

(2) Las retenciones en la fuente que le han realizado a [a compafifa por venias
efectuadas, ntilizaran estos saldos como crédito triibutario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
saldo el contnibuyente pude soliaifar la devolucidn por pago en exceso de

este impuesto ante el Servicid de Rentas Internas.
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6. Inventarios
U resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{1} Inventario de Vehiculos 946,094 2,003,147
Inventario de Repuestos 1,777,311 2,014,904
Mercaderias Varias {33,346) (21,433)
Importaciones en Transito 7,755 057 0,501, 817

10,445,116 10,498 435

{2} Menos Provisidn por Obsolescencia de (428,753) (422,753}
Inventarios

16,015,363 10,068,682

(1} Estos saldos se encueniran a un valor razonable sustentade con la respectiva
facturacion y documentos de importacidn, los inventarios es valorizado bajo
el método promedio ponderado.

(2} Bl movimiento de la Provision per Obsolescencia de Inventarios es como

sigue
Diciembre 31,
2016 2015
Saldo Tnicial (429,753) (429,753)
Adiciones . - -
Saldo Final (429,753) (429.753)

La compaiifa realiza un analisis anual aplicando el valor neto realizable en su
inventario, ademds de tener un inventario reconocido como obsoleto, el cual
sustenta la provisidn por cbsolescencia de inventario, aplicando la NIC 2
Inventario.
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7. Propiedad Planta y Equipn
El resnmen de Propiedad Planta ¥ Equipo &5 como sigue:

Diciemnbre 31,

2016 2015

{1} Materiales v Equipos 462 401 457 887
Equipo de Computacion 157,628 157,628
Muebles y Equipos de Oficina 421,939 406,230
WVehicolos 140,504 140,564
1,182,362 1,081,879

(2} Depreciacién Acomulada {603,071) (552,005)
519,491 610,334

1) En esta cuenta se reflejan los bienes que posee la compafifa para su uso en la
) que p P
generacion de ingresos futuros, mismos que se esperan usar durante mis de un
periada econdémics,

La propiedad planta ¥ equipo se mide a su costo de adquisicidn gue es el precio
equivalente en la fecha de sv registro confable.

Con respecto a su medicidn posterior la compafiia utiliza el modelo del costo
menos [a depreciacidn acomulada,

(2) Se deprecia de forma separada cada gropo de propiedad planta ¥ equipo de
acuerdo a su vida Otil mediante el método de linea rects; el gasto por
depreciacion se reconoce en el resultado del periodo.

La depreciacién comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se

encuentre en la uhicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la administracion.
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Fl movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2016 - 2015
Saldo nicial 1,162,339 062,322
Adiciones 20,223 170,017
Saldo Final 1,182,562 1,162,339

Depreciaciim Acommulada:
Diciembre 31,

2016 2015
Saldo Imcial 542 005 444,690
Gastos del afip 111,066 107,315
Saldo Final (o3, 071 552,005
8. Activo por Impuesto Diferido
El resumen de Impuestos Diferidos, es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(1) Activo por Iinpuestos Diferidos - 28,852
- 28,852

(1} El saldo presentado corresponde al reconocimiente de impueste diferido por
Provision Inventario obsoleto en la proporcidn que el Servicio de Rentas
Internas no considera como gasto deducible, mismo que viene desde el pexiodo
de adopecidn de NIIF por primera vez; este saldo es congiderade como diferencia
temporaria por 1o que no va ser compensado en periodos futuros. (Ver nota 20),

31




CINASCAR DE ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Expresadas en US Dolares

9, Obligaciones Bancarias

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Préstamo Beo. Amazonas por un valor de
USE 40,500, con una fasa del 895%, ¥
vencimiento en enero del 2017,

Préstamo Beo, Amazonas por un valor de
USE 62,000, con vna tasa del B.95%, vy
vencimiento en febrero del 2017.

Aval Beo. Amazonas por un valor de USS
50,000, pago de comisidn, ¥ vencimiento en
febrero del 2017,

Aval Beo. Amazonas por un valor de USS
50,000, pago de comisitn, ¥ vencimiento en
febrero del 2017.

Cartas de Crédito

Sobreeiro Bancario

(1)

Diciembre 31,
2016 2015

40,500 -

62,000 -

50,000 .

0,000 -

5,715,642
398,742

6,114,384

2,331,212
205,369

2,739,581

(2) Corresponden a Obligaciones financieras a corto con instifuciones financieras
Iocales v del exterior, sobre las cuales se han considerado todos los costos

relacionados 2 su contratacion.
10. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior

Anticipo de Clientes
Ofras Cuentas por Pagar

(1)
(2)

Diciembre 31,

2016 2015
4,714,709 1,024,043
4,277,529 1,029,539

273,532 111,507
594,956 793,622
9,862,602 2,958,711

{1) Corresponden a cuentas por pagar comerciales por concepto de la compra de
hienes v servicios necesarios para la operacién de acuerdo a su giro normal del
negocio. Sobre las mencionadas cuentas no se ha considerado ni cargado interés
alguno. La Compailia eubre las mencionadas cuentas comerciales en un periodo

de pago no mayor a 30, 60 v 90 dias.

El saldo se encuentra concenirado en fres principales proveedores gue
representan el 52% los cuales detallamos a continuacién:
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% de
Proveedor Saldo Conceniracidn de
Proveedores
AUTOCHERY DE ECUADOR S.A. 3,402,490 T
Servicio Nacional de Aduanas 751,001 16%
RACICARS S5.A. 188,794 4%,
4,342 285 D20

Con un promedio de pago de 95 diss ¥ con una rotacién anual de 4 veces.

(2) Esta constitnida por concepto de importacidn de wvehicolos ¥ repuestos
necesarios para la operacidn de acuerdo a su giro normal del negocio. Sobre
estas cuentas comerciales se han considerados todos los cargos pre acordados en
la constitucién de las mismas. La Compaiifa mantiene implementadas las
politicas financieras necesarias para aseguran que todas las cuentas se paguen en
las fechas y condiciones previamente acordadas.

El saldo reflejado en el estado financiero se encuentra a wn valor tazonable de
acuerdo a documentos que sustentan tas transacciones.

El saldo se encuentra concentrado en tres principales proveedores que
representan ¢l 74% los evales detallamos a continuacion:

00 de
Proveedor Saldo Concentiracidn de
Proveedores
CINASCAR DE COLOMBIA 5 A, 1,545,012 6%
CHERY AUTCOMOEILE 1,133,255 26%
HYTINDAI COLOMEIA 527,223 120
3,205,490 T4%

Con un promedio de pago de 86 dias ¥ con una rotacidn anual de 4 veces.
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11. Beneficios Sociales

Un resumen de esta coenta fue como sigue:

Sueldos por Pagar
Aportes IESS

(1) 15% Particip. Trabajadores
Beneficios Sociales

(1) Vernotal3

12. Obligaciones Flscales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Retenciones en la Fuente

Retenciones de [VA

IVA en Ventas

Impueste a la Renta Personal
{1} Impuesto a la Renta Compafifa

@)

(1} Vernota 1l

Diciembre 31,

2016 2015
110,634 7,195
51,989 47,201

- 372,465

94,402 111,840
257,025 538,791

Diciemhbre 31,

{2) El movimiento de Impuesto a la Renta es como sigue:

Saldo Imicial

Provision del Afio

Anticipo Impuesto ala Renta
Retencidn en la Fuents
Bancos

Saldo Final

2014 2015
12,438 18,162
21,689 30,148

404,362 111,977
2,445 .
52,031 464,421

4092 965 624,708

Diciembre 31,

2016 2015
464,421 562,620
- 429,003
{54,051} (20,3586)
(231,714) (226,467)
{126,625} {315,797
52,031 464,421
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13, Provisiones Finales

Constitnyen el 15% Participacidén Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la

Renta:

(1)

Conciliacidn Participacidn Trabajadores y Empieados

Diciembre 31,
2016 2015
(Pérdida) o Utilidad anfes de Participacién (188,226} 2,264,923
Emgpleados e Impuesios
15% Participacién Trabajadores y - 339,738

Emnpleados (Nota 113

Conciliacién para el cdleulo del Impuesto s 1a Renta
Diciembre 31,

2016 2015

Utilidad antes de la Participacién (188,226) 2,264,923
Emnpleados e Inpuestos

(-)15% Participacion Trabajadores - 339,738
{4} Gastos no Deducibles NITF - 17,165
{+)Gastos no Deducibles 123,602 7,664
Base Imponible Imp. a la Rénta, (6, 624) 1,950,014
22% Impuesto a la Renta (Nota 12) - 422,003
{4} Anticipo Impuesto a la Renta 237,841 -
{-) Anticipo Impuesto a la Renta 6,127 54,051
{-) Retenciones en la Fuente del Ejercicio 192,379 231,714
Fiscal

Impuesto & la Reata por Pagar 39,335 143,238

(1} La Ley de Régimen Trnbutario Interno Aat. 37.- “Tarifa del impuesto a 1a renta

para sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constinnidas en el BEcuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades exfranjeras no  domiciliadas
aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible.
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Mo ocbstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
acclonistas, socios, participes, constituyentes, bencficiarios o similares
residentes o establecidos en parafsos Gscales o regimenes de menor imposicion
con una parficipacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o saperior
al 50% del capital social o de aguel gque corresponda a la natwaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la
proporeién de la base imponible que comesponda a dicha participacidn, de
acuerdo 3 lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la taxifs del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incompla el deber de informar sobre la participacién de sbs accionistas, $0cios,
participes, constituyentes, beneficiatios o similares, conforme lo que establezca
el reglamento a esta Ley v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus niilidades en el pais podrin obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de 1a tarifa del Impuesto a la Renta sobre et
monto reinvertido en actives produchivos, siempre ¥ cuando lo destinen & la
adquizicion de maquinarias nuevas o equipos muevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal para produccidn agricola,
forestal, ganadera v de floriculfura, gue se ntilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicién de bienes relacicnados con investigacidn ¥y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento -
de capifal y cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento a la
presente Ley, El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcidn en el
respectivo Registro Mexcantil hasta ¢l 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Cuando una sociedad oforgue a sus socios, acclonistas, participes o
beneficiatios, préstamos de dinero, o a algona de sus partes relacionadas
préstamos Do comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados ¥, por consiguiente, la sociedad deberd efectnar la
refencidon correspondiente a la tarifs prevista para sociedades sobre el monto de
la operacibn.

Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributatio para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas bibutarias, coando se hapa referencia

a la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquetias sefaladas
en el primer inciso del presente articulo seghn corresponda.
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14, Ley Orghnica de Solidaridad y de Correspansabilidad Cindadsna para Iz
Reconstruceidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremato del
16 de abril del 2016

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia ha cumplido con lo estipulado en el
reglamento de la Ley Organica de Solidaridad v de Comresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruceion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por e! Terremoto
del 16 de abril del 2016, en lo referente a la contrdbucidén solidaria sobre la
remuneracién y de la confribucidn solidana del tres por ¢iento sobre [as utilidades.

15. Obligaciones Larga Plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sipas:

Diciembre 31,

2076 2015
(I} Dividendos por Pagar 3,033,596 1,541,223
(2) Préstamos por Pagar LP 2,696,836 2,701,636
~ Interés por Pagar Largo Plazo 1,251,555 1,251,555
Provisidn por Desahucio 37,823 48,301
(3} Provistén Jubilacién Paironal 01,645 126,450
7,111 453 5,669,255

(1) El saldo corresponde a dividendos por pagar a favor de los accionistas a quienes
se les cancelard cuando ellos lo requieran.

(2) El saldo comespondiente a Préstamos por pagar comesponde a créditos
concedidos por parte de una empresa velacionada del exterior, como capital de
trabajo, del cual se provisiona un interés como parte del gasto del mencionado
crédito, mismo que es cancelade seghin liquidez de la Compaiifa.

(3) El movirmento de provisidn jubilacidn patvonal y desahucio es comao sigoe:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo Inicial 174,841 135,125
Gasto del Afio 18,275 39,716
Ajustes (63,6503 -
Saldo Final 129,466 174,841
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Las hipdtesis actuariales nsadas fueron:

Diciembre 31,

2014
Tasa de Descuento 5.68%
Tasa Rendimiento Activos MFA
Tasa de Incremento Salarial 3.30%
Tasa de Incremento de Pensiones 0.35%

Jubilacion Patronal

Segim articulo 216 del Cédigo de Trabajo establece gue los trabajadores que por
veinficinco afios o mds hubieren  prestado  servicios, contimvada o
intecrumpidamente, tendrin derecho a ser: jubilados por sus empleadores,

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido huhieren cumplido
veinte afics ¥y menos de wveinticince afios de trabajo  contimada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

Provisidn por Desahncio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo en su artienlo 185, establece que en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahuocio, el erpleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima renmumeracidn
mensual por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o
empleador, Ignal bonificacion se pagard en los cases en que la relacién laboral por
acuerdo entre las partes.

16. Capital Social

El capital social de la Compafiia estd constitoido por 830,000, acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles con un valor de USS 1.00 cada una.

17. Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la ufilidad anual,
debe transfenise a la veserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compafia,

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto en el

caso de liquidacidn de la compafifa pero puede ser utiizado para cubrix pérdidas de
operaciones o para aumentos de capital,
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18, Resultados Acumulados

Esta cuenta se conforma de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeidn a las NITF .- El zaldo deudor

presentado en el estado finaneero, podrd ser absoibido por los resultados
acumulades y por los del Wltimo gjercicio econdmico concluido, si 1o hubiere,

Pérdidas Acumuladas.- Corresponde al saldo de las panancias de ejercicios
anteriores, gue se encuentran a disponibilidad de los accicnistas, mismas que
podrén ser utilizadaz para el pago de dividendos, absorcidn de pérdidas o anmentos

de capital.

Ganancia Weta del Periodo.- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en

s,

19, Congiliacion del Estado de Resultados Infeprales bajo NIIT v Fiscal

NIIF FISCAL DIFERIDO
Pérdida Contable {188,226) (188,226) -
15% Participacién Trabajadores - - -

(188,226) (188,220) -
(+) Gastos no Deducibles 123,602 123,602 -
Basge de Célculo (64,624  (64,624) B}
22% Impuesto a la Renta - - -
Férdida Neta {18R,226) (188,226) _
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20, Impnuestos Diferidos

El resumen de Impuestos Difedidos es como sigue:

Base Diferencia Tmpuesto por
Base Tributaria Fluanciera Temporaria Activo Diferido
Diciembre 31, 2016
Tubilacion Patronal - - - -
. _ Base Diferenciz Tmpuesto por
Bage Tributaria Finauciera Temporaria Activo Diferida
Diciembre 31, 2015
Tibilacion Patronal 63,737 17,165 448,572 10,246
63,737 17,165 46,572 10,246

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015

Impuesio por activo Diferido

Cuentas Incobrables
Jobilaciom, Patronal

- 2,628
. 26,224

- 28 852
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Diciembre 31,
2016 2015
Impuesto Diferido Neto
Impuesto Diferido per cobrar - 28,852
- 28,852

El movimiento de impuestos diferideos es como sigue:

Reconocido  Movimiento
Saldg Inieial en Impuestos Saldo Final
Resuliados Diferidos

Diciembre 31, 2016

Cuenias Incobrables 2,628 {2,628) - -
Jubilacién Patronal 26,224 (26,224) - .

28,852 (28,852) i )

Reconocido Movimiento
Saldo Inicial €n Impuestos Saldo Final
Resultados Diferidos

Diciembre 31, 2015
Cuentas Incobrables 2,628 - - 2,028
Tubilacion Patronal 26,224 - - 26,224

28,852 - - 28 RB32
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21. Categorizacion de Instrumentos Financieros

A, continuacién se presenta los Immpoertes por categorizacidn de los instrumentos

financieros:

- Activas Financieros Medidos
al Cosio

Efectivo

Activos Finan cieros Medidos
al Cosio Amoriizado

Inversiones Corriente

Cuentas por Cobrar Clientes no
Relacionados

Otray Cuentas por Cobrar no
Relacionados

Pasivos Financieros medido al
Costo Amortizado

Obligaciones Bancarias
{’uentas por Pagar No
Relacionados

Otras Cuentas por Pagar
Relacionadas

Otras Pasivos Commientes

Diciembre 31,

2016 2015
Mo No

Coitiente Coniente  Comiente Corriente
488,437 - 207226 -
126,620 - - -
£, 597 498 - 4487706 -
2,976,105 - 2,500,447 -
10,188,660 - 7,2857379 -
(2,739,581} - (6,114,384) -

(8,592,238) - (2,053,582)
- {6,981,987) - (5,494,415)
(870,454) - {905,128) -

(12,602,273y (6,981,987} (9,073,094) (5,494,415)

(2,413,613) {6,981,987) (1,787,715} (5,494,415)

El wvalor razonable de los instrumentos financieros es una buena aproximacidn de su
valor de mercado en razdn a que su exigibilidad es al corto plazo.
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22, Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuents fue como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
Venta Vehiculos 20,491,734 28,077,496
Yenta Mantenimiento y Reparacidon 1,954,909 2,257,852
Ventas Partes y Piczas 1,869 956 2,060,036
Oiras Venias 442,121 116,042
Descuento en Ventas (996,753) {723,738)
Total Ingresos 23,762,037 31,787,691

23. Costos de Venta
Un resumen de esta cnenta fue como sigue:
Diiciembre 31,

2016 2015
Costo Yehiculos 17,498,935 20,683,357
Costo Mantenimiento Reparacidén 380,724 476,651

17,288,055 21,160,038
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24, (Gastos de Ventas

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(iasto Personal 1,797,749 2,399,698
Hongorarios 45,072 46,752
Impuestos 26,423 -
Arrendamientos 906,241 1,070,264
Contribuciones 31,042 . 25,890
Servicios 1,057 630 1,218,014
Gastos de Viaje 75,258 -
Otros Gastos 473,950 885,762

4,413,364 5,646,482

23, Gastos Admiristrativos
Un resumen de esta cuenta fire como sigoe:
Diciembre 31,
2016 2015

Gasto Personal 618,024 741,535
Hongrarios 21,120 23,862
Impuestos 78,449 21,229
Arrendamientos 108,972 84,664
Sepuros 51,753 50,232
Servicios 25,875 38,081
Diepreciaciones 111,060 01,553
Otrog Castos 10,834 627,783

1,026,093 1,678,939

26. Activos de Riesgo

Con fecha de 18 de octubre de 2005 se publicd en el Registro Oficial 127, “Ley
Trara reprimir ¢l lavado de activos”, Ultima modificacion: 26 de junio de 2012,

Esta Ley tiene por finalidad prevenir, detectar oportunamente, sancionar ¥ ertadicar
el lavado de activos ¥ el financiamiento de delitos, en sus diferentes modalidades.
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Que mediante Resolucién No. SCV.DSC.14.009, se expide Las “NORMAS DE
FREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTC DEL
TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS” publicado en el R.O. No. 292 de fecha 18
de julio del 2014.

De conformidad con lo dispuesto en la mencionada Resolucidn, y de acuerdo en lo
mencionado en su articulo 32: “Las compaiifas controladas que tengan obligacion
de contar con anditor externo, dicha auditoria debers verificar el complimiento de
lo previsto en la norma respecto a las polificas, procedinmentos y mecanismos
implementades por el sujero obligado para la prevencién del lavado de aclivos, el
financiamiento del teworismo y otros delitos, valorar su eficacia operativa y
proponer, de ser el ¢aso, eventuales rectificaciones o mejoras™

Para el caso de CINASCAR DE ECUADOR 8 A, Iz compaiiia ha cenplido lo
establecido en los articulos 3 ¥ 7 de la Resolucion mencionada en los pamafos
precedentes respecta a la implementacidn de politicas, procedimientos ¥
mecanismos requeridos en las NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS

27, Eventos Subsecuwentes

Entre el 31 de diciembre del 2016, vy la fecha de preparacion de nuestro informe (20
de marzo del 2017), no se¢ han producido eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compafifa pudiere tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Karina Tapia
Contadora Genergl
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