Quito, Abril 18 de 2018

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS 2017

Tras superar un mal 2016, cuando decreci¢ la economia 1,7% con terremoto
incluido, Ecuador cerr6é el 2017 con un crecimiento del 1,5%, superior al 1,3
previsto por la Comision Econémica para Ameérica Latina y el Caribe (Cepal), el
balance del 2017 fue positivo y el déficit fiscal de este afio termino con un 4,5%,
con perspectivas a que baje a 3,9% el préximo y esto se respalda por las
condiciones favorables en el mercado internacional del petréleo.

El Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador tuvo un crecimiento interanual de
3,8% con relacion al tercer trimestre de 2016 y de 0,9 % con respecto al segundo
trimestre del 2017, segun el Banco Central. El PIB en valores corrientes alcanzé
los 25.834 millones de délares en el tercer trimestre de 2017, mientras que el
PIB en valores constantes se ubicé en 17.893 millones de délares, segun los
datos del Banco Central.

El resultado de 3,8% de crecimiento de la economia refleja una evolucion positiva
tanto del sector no petrolero como del petrolero, el sector no petrolero exhibié un
desempefio favorable, registrando una variacion de 3,6% anual, que también
estuvo acompanado por un dinamismo en el sector petrolero, que crecié en
2,2%. Segun el Banco, el gasto de consumo final de los hogares registré un
crecimiento interanual de 5,3%, responde al dinamismo observado en el crédito
canalizado tanto para consumo como para actividades productivas, el mayor
nivel de las remesas y el ingreso de recursos provenientes del turismo. Por su
parte, el gasto de consumo final del Gobierno presenté un aumento de 4,8%,
mientras que las exportaciones de bienes y servicios, y la formacién bruta de
capital fijo disminuyeron en 0,5% y 2,3% respectivamente.

COMPORTAMIENTO DEL SECTOR AUTOMOTOR

En cuanto al comportamiento del Sector Automotor, entre enero y diciembre del
2017, en el pais se comercializaron 105.077 vehiculos nuevos, frente a los
63.555 del 2016, segun datos divulgados hoy por la Asociacién de Empresas
Automotrices del Ecuador (AEADE).

Esa cifra super6 en 42.000 unidades las ventas totales del 2016, y sobrepas6
por 22.000 la expectativa que |la propia AEADE proyecté a inicios del afio pasado.

Segun Genaro Baldeén, presidente ejecutivo de la AEADE, el comportamiento
del mercado automotor durante el ano pasado fue el resultado de factores tales
como la generacion de un ambiente mas favorable para las inversiones, la
eliminacién del sistema de cupos a las importaciones de vehiculos, la firma del
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Acuerdo Comercial con la Unién Europea, el restablecimiento del IVA al 12% y
la eliminacion de las salvaguardias.

Como datos relevantes, cabe destacar que los vehiculos con precios de entre
USD10.000 y 30.000 concentran el 68% de las ventas, que gracias al Acuerdo
Comercial con la Union Europea, la participacion de vehiculos de ese origen en
el mercado nacional pasé del 2% en el 2016 al 4% en el 2017, y que las ventas
de autos hibridos y eléctricos practicamente se triplicaron en el mismo lapso (de
1.230 el 2016 a 3.526 el afo pasado).

En cuanto al 'ranking’ de marcas, el top 5 del 2017 quedé conformado de la
siguiente manera: Chevrolet se mantiene a la cabeza del mercado con un
39,12% de participacion, seguida de Kia (17,34%), Hyundai (8,99%), Great Wall
(6,46%) y Toyota (4,57%), en ese orden.

CIFRAS DE CINASCAR DE ECUADOR S.A.

Cinascar de Ecuador S.A. no fue ajeno al comportamiento mencionado en los
parrafos anteriores. No obstante la venta de los activos, el numero de vehiculos
vendidos de enero 1 a octubre 23/17 (fecha de cierre de la operacién de venta
de activos) super¢ la cifra del 2016 en un 24%, toda vez que en dicho afio se
vendieron 1.333 unidades y en el periodo mencionado del 2017 se alcanz6 la
cifra de 1.654 entre livianos y pesados. La participacion por marcas en el
volumen de ventas correspondié a Chery el 73.6% y DFSK con el 13.1%, como
las mas representativas, con 1.218 unidades la primera y 216 la segunda.

Como situacién especial del ejercicio 2017, se realizé |a venta de activos, incluida
la marca CINASCAR a la corporacion Maresa Holding:

+ Con fecha octubre 23 se firmé el acuerdo definitivo, mediante el cual
CINASCAR DE ECUADOR S.A. vende a Corporacion Maresa Holding sus
inventarios, equipos y activos intangibles.

+ Dado que dentro de la negociacion no fue incluido el inventario de camiones,
Cinascar de Ecuador S.A. debera continuar con la labor de venta de los
mismos, hasta liquidar completamente el inventario. Al cierre de la operacion
en octubre de 2017 se tenian 89 camiones pendientes de facturar. Al cierre
del afio quedaron en inventario 69.

Mientras se termina la venta del inventario de camiones, la gerencia de Cinascar
de Ecuador S.A. debe continuar con el proceso de recuperacion de cartera, pago
de proveedores y demas acreencias, con el fin de que los Sefiores Accionistas
decidan sobre la disolucién y liquidacion de la compafiia.

ANALISIS DE LA OPERACION
1. INGRESOS

Los ingresos al cierre del periodo del afio 2017 ascendieron a la suma de
US$30.788.551 47, cifra superior a la registrada en el periodo 2016 en
US$7.026.514.



2. COSTOS

Los costos incurridos para la generacion de los ingresos de la compania fueron
de US$24.639.333,90, mientras que en el afio 2016 fueron de US$17.888.659.

3. RESULTADO DEL EJERCICIO

La compafiia presenta una pérdida de US$352.661,78 para el ejercicio fiscal
2017, la cual supera la presentada en el 2016 por US$188.226. Esto ocasiona
que Cinascar de Ecuador no pueda distribuir ninguin valor entre su antiguo grupo
de colaboradores.

4. ACTIVOS

En este rubro se presenta una disminucion importante (US$12.501.058) frente al
2016, lo cual se explica por la negociacion realizada con la corporacion Maresa.
La cifra de cierre de 2017 es de US$8.782.705,50.

5. PASIVOS

Igual situacion se presenta en el pasivo, el cual cierra el afio 2017 con
US$8.553.160,70

6. PATRIMONIO

La cuenta de patrimonio al cierre del ejercicio fiscal de 2017, se desglosa asi:

[ 2017 2016
Capital Social 830,000.00 | 830,000.00

Reserva Legal 415,000.00 | 415,000.00

Resultados Acumulados Adopcion NIIF's (17,600.26) | (17,600.26)

Resultados Acumulados (645,193.16) | (219.126.02)
Resultado del ejercicio

(352.661.78) | (188,225.99) !
PATRIMONIO ADI 229,544.80 | 820,047.73 |

7. NORMAS NIIF

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, se encuentran elaborados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por la |.A.S.B. (International Accounting Standard Board), adoptadas
por el Ecuador y normadas mediante resoluciones de la superintendencia de
compariias.

La compania ha cumplido con el pago de todos los impuestos nacionales y
municipales y viene cumpliendo con las normas relacionadas con la prevencion
del lavado de activos financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Como representante legal de la compania, pongo en consideracion de ustedes
este informe que resume la situacion financiera de la misma al cierre del afio
2017.
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RAFAEL BOLIVAR RAMON
Gerente General
CINASCAR DE ECUADOR S.A.



