CINASCAR DE ECUADOR S.A.

Esiados Financieros
Por el perfodo terminado en Diciembre 31, 2016
Con Informe de los Auvditores Independientes
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INFORME DE = AUDITORIA EMITIDO FOR LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
CINASCAR DE ECTADOR 5.A.

Cpinion

Hemos auditado los estados financieros de Ja Compafita CINASCAR DE ECUADOR
5.A., que comprenden el estado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2016, asf
como ef estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto v el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, as
come las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables sigmficativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales la situacidn financiera de la Compaiia CINASCAR DE
CCUADOR 8.A., al 31 de diciembre del 2016, asi comao sus resulfados ¥ fhajos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de Conformidad con
Ias Normas Inteimacionales de Informacidén Financiera (NIIF)

Fundamente de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Aunditoria {(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas e describe mds adelante en la seccién Responsabilidades del audifor en
relacion con la suditoria de los estados financieros de nuesiro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados finaocieros en el Ecvador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con  esos
requerimicntos. Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administraciin y de los encargados del Gobierno de la Enfidad en
Relacidn con los Estados Financieros

La Administracidn s responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financierps adjuntos de conformidad con las NIIF, v del control intemo que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incomeccidn material, debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracion
de 1a capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segin coiresponda, las cuestiones relacionadas con el negocic en marcha ¥y utilizando
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el principio contable de negocio en marcha excepto si la administracién tHene la
intencioén de liquidar 1a Compahiia o de cesar sus operacicnes, 0 bien no exista otra
alternativa realista,

Los administradores de la Compaiiia son vesponsables de 1a supervision del proceso de
1a informacién financiera.

Responsabilidad del Anditor en relacidn con lg Auditorla de los Fstados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto este libres de incorreccitn matenial, debido a frande o error, ¥ emitir un
informe de audiforia que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que vna auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones
pucden deberse a fraude o emor ¥ se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada pueden preverse razonmablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usnarios toman basindose en los estados financievos.

Como parte de nuestra auditoria de confonnidad con [as NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ manienemos una actiud de escepticismo profesional durante todo nuestra
auditoria. Tambidn;

+ Identificamos v waloramos los riesgos de imcomeceién maienial en los estados
financieros, debido a fraude y error, dizefiamos y aplicamos procedimientos de
anditoria para responder a esos riesgos y obtener evidencia de auditonia suficiente v
adecnada para proporcionar una base para nuesira opinion. Bl riesgo de no detectar una
desviacién material debido a fraude ¥ emmor es mis elevado que en el caso de una
incorrecidn materfal debido a emor, ya que el fraude puede fmplicar colusién,
falsificacitn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emrdneas o la
elusion de control interno.

»  Obiyvimos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecvades en funcidn de las
circunstancias ¥ o con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de 1y Compafiia.

» Evalvamnos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contablezs ¥ la comespondiente informacidn revelada por la
Administracién,

» Concluimos sobre los adecuado de la utilizacién de la Administracién del principio de
negocio en marcha y sobre la base de la evidencia de anditoria obtenida, la existencia o
no de vng incertidurnbre material relacionada con hechos ¢ condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar come
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negocio en marcha. Si concluimos que exisie una incerfidumbre material, que llame
nuesira atencidn en el informe de auditor{a en relacién con la informacion revelada en
los estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas s emitird una
opinién modificada. Sin embargo hechos o condiciones futures pueden ser cauvsa de
que la entidad deje de ser un negocio en marcha.

¢  Bwvaluamos [a presentacion, estruchira v contenido de los estados financieros asi como
sus notas explicativas y eventos subsecuentes de modo que logren la presentacion fiel.

En 1fusis en un Asunio

Tal come se menciona en la nota 26, La Compailia al 31 de diciembre del 2016, ha
cumplido con las disposiciones legales establecidas en Ja Ley de Prevencion, Deteceion
v Erradicacion del Delito de Lavado de Activos ¥ del Financiamiento de Otros Delitos
as] como lo establecido en lozs artlculos 3 v 7 de la resolucidon SCV.DSC.14.009, de
fecha 18 de julio del 2014, publicada en el Registro Oficial 292 y el Segundo
Suplemento publicado el 21 de Igyho del 2016 Repistro Oficial N° 802, La
Administracién de la Compafiia CINASCAR DE ECUADOR S.A., es responsable de
la preparaciénm y presentacion razonable de esta informacton financiera suplementaria
de acunerdo a lo establecido en el arficulo innumerado agregado a continvacion del
artlculo 3, de ta Ley de Prevencidn, Deteccion ¥ Ervadicacidn del Delito de Lavado de
Activos v del Financiamiento de Delitos emitida por la Superintendencia de

Compaiiias.
Informe Sobre Disposiciones Legales
Muestra opinién sobre el cumplimienio de las oblipaciones tributarias de CINASCAR DE

ECUADOR 5.A., correspondiente al affo terminado al 31 de diciembre del 2016, requerida
pur dizposiciones legales, se emitird por separado.

Quito marzo, 20 del 2017

Cleciit

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RINAE No. 503




CINASCAR DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en US Dalares)

Aclivos
Activp corriente!

Diciembre 31, 2014

Digienbre 31, 2015

Efectivo y Equivalentss de Efectiva 458437 207227
Inversiones Temporabss Maota 3 126 4620 -
Cuenias por Cobrar Woia 4 9.557.234 7.081.302
linpestos Corrlentes Moka 5 JI6.618 438 950
Inventarios MNika 6 10,013,363 1G.G6B 682
Total actlve corciente My tad a2 17.796.161
Propiedad Planta v Equipo Mota 7 519491 f10.334
Activo por Impuesta Diferido Mota & - 28§52
Tatal active oo corviente 319,491 639186
Total Activo 21,283,763 18.435.347
Pasivo y Patrhmonio de los Acclonistas
Pasleo corvicate:
Obligaciones Bancanas Moia 9 2,739,551 fi.114 384
Cuenias por Pagar Maota 7 5,862,692 2953911
Obligaciones Sociales Moia 8 257025 38791
Ohbligaciones Fiaeales Mo 9 402 955 £24 708
Total pasivoe corriente 13.352.263 10.236.594
Pasivo Largo Plazo
Obligaciones Larpo Plazo Mola 15 7.111.453 3660233
Total pasivo no corriente 7.111.453 5.660.255
Total Pasives 20,463,716 15.905.449
Patrimonio de los Accioniskas:
Capital Social Mota 12 £30.000 gan00od
Reserva Legal Mota 13 415.000 415.000
Besoltados Acumulados Mota 14 (424.953) 1.2584 458
Tetal Patrimonio de Ios Accionistas: &20.047 2.520.498
21.283.763 18,435,347

Al

Karina Tapia

]:]fablu grarclo
Contadora General

Gerente Creneral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Lxpresado en US Délares)
Al termbyatla oo

Diclembre 31, 2016 Dlclembre 31, 2015
Venks Mota 22 23.762.037 31.787 641
Cost de Veitas Nota 23 {17.855.655) £21.160.038)
Thilidad Briuta ¢n Ventas 4 271378 10.627.653
Giastos Cperacionales:
Castos deWenta a4 {1.512.364) {5.646.432)
Gastos Administrativos NMata 25 {1.026.003) {1.678.939)
Total Gastos de Operacidn (5.430.457) (7.325.421)
Utilidad en Operaciin 433,921 3.302.232
Chros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos 163,657 265.622
Epresos no Operacionales [755.804) {1.084.753)
Tatal Otros Ingresas y Gastos Neto (622.147) (812.131)
(Pérdida) Uellidad antes de Pavticipaciin
Trabajadores e Impuesie a la Renta (18B.224) 2483101
15% Participacidn Trabajadores Nt 11 - 72465
22% Impucsto a la Benta Mok 17 _ 454 175
(PERIDA) UTILIDAD NETA ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO (1B8.226) 1.656.461
{-) Gasios por Trpuestos Diferidos . {174 725)
{#) Ingresos por Impuestos Diferidos - 10.636
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (188.226) 1492372

(T

Pablb Lignarolo ~ Karina Tapia
Gerente General Contadors General

Las notas adjuntas son parte integranie de los estados financieras
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

{Expresado en TS Délares)
Ao lernung da en
Diclemhbre 31, 20016 Dlclembre 31, 2015

Capital Snclal
Saldo Indcial v Fingl £30.000 E30.000

330,000 530,000
Reserva Legal
Saldo Inictal 415.000 SOF.006
Ajuste Reserva Lepal - {92.066)
Saldo Final A415.000 415.000
Resultados Acwmulades
Sa]d.o Tnicizl 1.2%4.4958 1.214.195
Ajusts Reserva Lepal - 92066
Pazo de Dividendos Acclonistas {1492.372) i1.514.135)
Ajuste Liguidacitn Impuesto Diferido {25.853) -
(Férdida) Utilidad del Elercicio {158.226) 1.492.372
Saldo Final (424.953) 1.284 498
Total Patelmonte de los Aceinnistas 20,047 2520408

Pablo Ligharalo Rarina Tapia
Gerente General Contadora Gensral

Las notas adjunras gon parte integranie de los estados fnencierss
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CINASCARDE ECUADOR S.A,

ESTADD DE FLUJICE DE EFECTIV0O
{Expresade en 775 Dalares)

Adio teroinadn en

FLILIO DE CAJA DE PROYENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recitido de Clientes

Efective Pagado a Provecdores, Empleados y Otrag

Orros Crastos Metos de Ingresos

Efectiva Proveniente (Unilizado) de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION

Amnento (Disminucidng en Inversiones

Cosnpra de Actives Fijos

Efectivo Dhilizado en Actividades de Inversidn

EFECTIVO UTILIZADD EN FINANCIAMIENTO

{Aumento) Obligaciones Bancarias

fAumento) Dividendos Accionisras

Efertivo Ulilizado en Actividades de Inversitn

Aumento {Disminucion) del Efsctivo

Efeclivo Inicio del Adleo

EFECTIVC AL FINAL DEL FERIODO

Fabdo Lig:iam]o
CGerents General

Diciemtbre 31, 2015 Dictembre 31, 2015
21201156 14 482 758
15,284,380 {34.171.9000

(622147 {815.131)
5,205,229 {50£.263)
(126620 31335

{20.223) (170.015)
(146.543) (118640

£3.374.803) (278320

(1.492,373)

(4.867.176) (278.320)
281210 (05.365)
207,227 1.112.502
488,437 207227

Karina Tapia
Contadom General

Las notas adjuntas son parte inteprante de log estados financieros

7




CINASCAR DI ECUADOR §5.A,
ESTADO DE FLTITOS DE EFECTIVCG
(Expresadp en U5 Diélares)

FLIJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

{Pérdida) Unlidad del Fjercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Lfectivo Proveniente de Operaciones:

Depreciacién

Prowisidn Jubilacién Pironal ¥y Desahurio
Ajugits con Resultados Bfecto NIIF
YARTACIONES EN ACTTIVOS:

(Aumenio) Disminucidn en Cuentas Por Cobrar
{Auments) Disminucidn en Imnpuestos
{Aumento) Disminucidn en Inventarios

{Aumento) Disminucidn en Qtros Activos

YARIACIONES N FASIVOS;

Aumento (Disminucidn) en Cuentas por Pagar

Aurnenta {Disminucidn) en Obligaciones Laborales
Aumento (Dismimugiin} en Oblipaciones Fiscales

Avnmento (Disminucidn) Oblizacionss a Larea Plazo

EFECTIVG FROVENIENTE DE QPFERACIONES

FYD

Pallo Lipnaralo
Gerente General

Affo rerminnde en

Dicicmbre 31, 2016 Diciembre 31, 2015

(1ER.226) 14027372

111,066 107,315

- 65.169

(43,373} 164,088

(243146943 6207625
(137.668) (191,013
53319 {3.211.298)
(24,238} (10248
7.217.641 (4,035,540
{274.572) (2.095)
{131.743) {£1.295)
i.166.718 {209,744y
5295210 {50%.243)

Earing Tapia
Contadors General

Las notas adjunfas son parte integrante de los estados financicros
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CINASCAR DE ECUADOR S.A,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

11

Constitucién y Objeto

CINASCAR DE ECUADOR §.A., se constituyd en el Distrite Metropolitano de
Cuite — Feuoador, el 15 de febrero del 2006. Su actividad principal, es la
importaciém, exportacién v fabricacidn de bienes terminados.- Tendrd como
objeto social la representacion, importacién y distribucién y compra venta directa
& traveés de Internet de vehiculos avtomotores y motocicletas de cualquier marca.-
Representacidn, importacidn, distribucidn ¥ compraventa de repuestos v
autopartes de vebiculos automotores y motocicletas de cvalquier marca.-
Comercializacidn de todo tipo de productos y servicios antomodrices.

Con fecha 21 de diciembre del 2009, [4 Compaiiia CINASCAR DE ECUADOR
S.A., vealiza un sumento de capital y reforma de estatutos el mismo que fue
perfeccionado por un valor de US$ 730,000, en la Superintendencia de
Compaiiias bajo resolucion No, SCILDICPTE.(}.10.000303, del 26 de enero del
2010 ¥ Repistro Mercantil No. 0505 del 24 de febrero del 2010, liegando a un
total de USS 830,000,

Con estos antecedentes la compafifa podrd realizar todo tipo de actividad
mercantil, actvando como  representante, comisionista, distribuidora,
internediana, mandataria o representante de personas naturales o juridicas
nacionales o extranjeras.

La compafiia genera sus ingresos por concepto de la venta de vehiculos chinos,
mantenimiento, preparacidn, mnportacidn, comercializacién, cuentan com un
amplio stocl de repuestos.

Sitnacién Econdmica del Ecuador

La Economia Ecuatoriana sufrid una contraccién como resultado de una débil
demanda del consumo interno ¥ la caida de la igversiom tanto interna como
externa el pals cerrd el afo 2016, con una inflacion del 1.12%;, inferior al 3.35%,
del afio 2015. Esto debido principalmente a los bajos precios del petrdieo a nivel
mundial por las fluctuaciones cambiarias v la desaceleracidn de la economda la
afectacion de la repién costera de Manabi v Esmeraldas a consecuencia del
terremoto del 17 de abril, fue otro de los factores que afecto el balance econdmico
del pais. El sector empresarial también se vio afectado por un importante descenso
en las venias, el incremento de Jos cosios de produccion situacién que ocasiond la
disminncién de los mérgenes de utilidad, lo que ha conllevado a la
regsfructoracion de sus finanzas a fravés de optimizacién de gastos ¥ en muchos
¢as0s hasta la desvinculacion de personal. Durante el afio 2017, se llevardn g cabo
las elecciones presidenciales vy de asambleistas lo que ocasionard un
estancamiento econdmico en los dos primeros trimestres del afio 4 consecuencia
de la posesidn del nuevo gobiemo; las avtoridades econémicas esperan una
recuperacion en las exportaciones no pefroleras a consecuencia de la firma del
acuerdo comercial con la Unidn BEuropes.




CINASCAR DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.2 Aprobacidin de los Estados Financieros

2.1

2.2

Los estados financieros por ¢l afio terminado en diciembre 31, 2016, han sido
emitidos v aprobados por la gerencta general de la Compafiia el 21 de febiero del
2017, ¥ serfn puestos a consideracién de los Accionistas paras su aprobacién
definitiva en Ia Junts General de Acciomstas. En epinién del Gerente General, los
estados Anancieros serdn aprobados por la Junta gencral de Accionistas sin
modificaciones

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las polibicas de contabilidad significativas han considerade todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de Presentacidn

Los estades financieros de CINASCAR DE ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2016, han sido preparados de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (N.ILF), emitidas por el LA.S.B., (Intemational
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compatifas, Valores y Seguros,
las cuales representan, la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas
Mormas Internacionales ¥ aplicadas de manera vniforme a los gjercicios que se
presentan.

Las Normas Internacienales de Informacion Fmanciera (N 1LF.), adoptadas en el
Ecunador, requieren gque la gerencia efechie cientas estimaciones v utilice ciertos
supusstos, para determinar 1 valuacidn de alpunas partidas incluidas en los
estados financieros v efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aiin cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Administracién
de la Compafiia ba considerado que 1as estimaciones y supuestos vtilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2016, han sido preparados considerando todas las NIIF, emitidas hasta la
fecha,

Moneda Funcional
Los estados financieros estan expresados en ddlares de los Estados Unidos de

MNorte América, moneda de medicion de la Compafiia v de curso legal en el
Heuador,
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

2.3

24

Costo Histdrico

El criterio de preparacién de los estados financieros es el de costo histdrico,
CGeneralmente el costo histdrico estd basado en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisicidn de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacion.

Valor razonable es ¢l importe de efsctivo u otras partidas equivalentes sl efectivo

recibidas al momento presente de la venta de wn activo o el valor pagado por la
liquidacidn o transferencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en €l curso nomnal de la operaciom. El costo histérico es la base o méiodo de
medicidn  cominmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros, Este método se combina generalmenis con otvas bases de medicidn
como el menor entre el costo histérico ¥ el valor neto realizable para los
inventatios, €l valor de mercado para titulos wvalores ¥ las obligaciones ¥y
pensiones a su valor presente,

Reconocimiento

La compafifa reconoce un activo 0o un pasivo financiero en el momento de la
negociacion, es decir, cuando se realice fa compa o se vende el active o se
comproinete a pagar el pasivo.

Activos v Pasivos Financieros

Clasificacién.- La compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

* (Cuentas por Cobrar
»  Anticipos de Froveedores v,
s  Oiras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros zon clasificados en:

»  Proveedores Nacionales
» Obligaciones Financieras v,
» Otras Cuentas por pagar

Dicha clasificacidn depende del propésito para €l cual se adquirieron o se
asumieron, respectivamente. La administracidn define la clasificacion al momento

de su reconocimiento inicial.
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.5

2.0

2.7

Cuentas por Cobray

Incluye los documentos ¥ cuentas por cobiar que representan el derecho a favor de
la Compafila que se origind por [a comercializacion de bienes y prestacion de
servicios a crédito las cuales segin su fecha de vencimiente menor a doce meses
se han clasificado como correntes.

Tnventarios

Estan registrados al costo de adquisicion les mismos que no exceden ¢l valor de
mercado. El costo de ventas se determind sobre la base de método promedio para
la salida de dicho inventario.

La compaiiia come politica realiza un inventario fisico vna vez al afie por 1o cual
existe um control ya que en los conieos que se realizan se determinan Jos items que
estin dafiados o no sicven, por lo cual mediante el proceso comrespondiente se
procede a dar de baja dicho inventario obsoleto de acverdo a las disposiciones
legales del pafs medianie un acta juramentada.

Las importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicidn,

El inventario incluye una provision para reconocer perdidas por obsolescencia a
cugl s deteiminada en funcién a un analisis del valor neto razonable.

Propiedades Planta y Equipo

Incluyen Maquinaria ¥ Equipo, Equipos de Computacion, Equipos de Oficing,
Equipo Eléctrico, vehiculos.

Medicidm Inicial
Todas estas partidas estin medidas por su costo de adgusicidn.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion, después de deducir cnalquier descuento o rebaja del precio, mas
tados los costos direciamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar.

Medicién Posterior

Modelo de Costo

Con pesierioridad a su reconocimiento como activo, un ¢lemento de propiedades,
planta ¥ equipe se registravd por su coste menos la depreciacién acumulada.

El cargo por depreciacion y mantenimiento se reconoce en el resoltado del
periodo en gl que se incurre.

12




CINASCAR DE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

2.8

Método de depreciacion y Vida 1itil.

El método de depreciacidn que utiliza la Compaiifa para sus partidas de propiedad
planta v equipe es el de linea recta. La depreciacion, el valor residueal ¥ la vida (il
se revisan, anualmente al final del periodo contable ¥ en el case de la existencia
de vn cambio significativo, el nuevo efecto serd contabilizado de manera

prospectiva.

Las tasas de depreciacidn anval y vidas Ofiles de las partidas de propiedades
planta ¥ equipo se presentan a continvacion:

Vida Util
Activo Tasa {en afios)
Materiales v Equipo 10.00% 10
Equipo de Computacion 33.33% 3
Vehiculos 10.00% 10
Equipe de Oficina 10.00% 10

Impuestos Diferidos

Las diferencias femporarias son las que existen entve el imporie en libros de un
activa o pasivo en el estado de situacidn financiera ¥ su base fiscal. Los pasivos
por impuestos diferidos son las diferencias tempoerarias imponibles, se reconoce
generalmente para todas lag diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuesios diferidos son las diferencias temporarias deducibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias tempovarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de
utilidades gravables fuhuras confra las que jpodrin cargar esas diferencias
temporarias deducibles. No e reconocers un activo ¥ pasivo si estos surgen del
recongeimiento inicial en una tansaccidn que; no es una combinacion de
negoc1os; ¥ oen el momento en que la fransaccion, no afecte ni a la utilidad
gravable nf 4 1a utilidad contable,

El importe en libros de un activo por umnpuestos difendos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el gue se informe. La entidad debe reduciy
el importe del saldo del aetivo por impuestos diferidos, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente niilidad pravable (fributaria), en el futurg,
COMOC para permiitir que se recupere la totalidad o una parte de los beneficios del
activo por impunestos diferidos.

Los achivos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basindose en las tasas y leyes fiscales que al final
del periodo de presentacidn hayan sido aprobadas, al final del periodo sobre el que
se informa.
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2.9

La medicidn de los pasivos por irepucstos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflefar lag consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periado sobie el que se informa, recuperar o liguidar
el impaorie en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensard los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos &1, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, Jos activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos se deirfvan del Impuesto a Jas ganancias comespondientes 4 la misma
autoridad fiscal, los Impertes reconocidos en esas partidas y Ia Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sns actives y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes ¥ Diferidos reconocidos en el Resultadn,

Los impueslos cordentes ¥ diferidos se reconocerin como ingreso o gasto ¥ se
incluyen en ¢l resultado del periodo, excepto en Ja medida en qoe una transaccion
¢ suceso que se reconoce en €l mismo periode o en otro diferente, fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. La
mayorfa de los pasivos y de los activos por impuestos diferidos aparecerdn coando
los ingresos ¥ gastos, que se incluyen en la utilidad conteble de un determinado
periodo, se computen dentro de la utilidad o (pérdida) fiscal en otvo diferente.

Provisiones

La Compatifa reconoce gna provision cuando fiene ung obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable que 1a
entidad tenga que desprenderse de recurses, que incerporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacidn; ¥ puede hacerse una estimacidén fiable
del importe de la obligacién.

El imporie reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacién, al {inal del
perioda sobre €l que se informa, del desembolse necesario para cancelar la
obligacion presente. No cbstante, la estimacidn del importe que la entidad vaya a
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionars la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final del perodo
sobre el que se informa.

14




CINASCAR DE ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

2.10 Beneficios a Empleados
2.101 Participa::iﬁn trabajadores

Semin lo establecido por la legislacién laboral ecuatoriana la Compafila calenla
una tasa del 15%, de la vtilidad contable anval antes del impuesto a la renta. Se
registra con cargo a resultados del gjercicio en fimeidn de la labor desempeidiada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio,

2.11.2 Vacaciones

La Compafiia reconoce el gasto correspondiente a vacaciones sobre la base
devengada.

2.10.3 Beneficios Sociales

Corresponden a las provisionss por concepto de décimo fercero v décimo cuarto
sueldo ademds de los beneficios de la sepuridad social, tanto la provisidn asi como
e] pago se realiza de acuerdo a lo establecido en le legislacidn laboral ecuatoriana
vigencia.

2.10.4 Jubijlacidn patronal ¥ honificacién por desahucio

E] costo final del plan de beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahueio), ha sido establecido en funcidn del “método de la unidad de crédito
proyectada”, los mencionados beneficios a los empleados al 31 de diciembre del
2016, han sido constituidos en funcién de valoraciones actuariales realizadas por
un profesional independiente. Los costos que s¢ generen por concepto de estos
beneficios definidos se reconocerdn en €l estado de resultados del afio en el que se
generan.

Las suposiciones actuariales constituyen variahles que tienen relacién con temas
tales como, mortalidad, tasas de rotacién entre empleados, incapacidad v retiros
pramatinos tasas de descuento entre otros.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias ¥ pérdidas actuariales se
reconocen en €l estado de sifuacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perdodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas acivariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en lag
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.
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2.11

2.12

2,13

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se medicthn al valor razonable de la
comtraprestacion, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe de cualguier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de una gran wvariedad de vehiculos chinos, un amplio stock de repuestos,
servicio de mantenimiente ¥ comeicializacion de todo tipo de productos
automotrices.

Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los instrumento, eqoipos y aparatos de
control industral; el imposte de los ingresos v los costos incuridos o por incurir,
en relacidn con la transaceion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
gque la Compafila reciba loz beneficios econdémicos asociados con las
transacciones. '

Reconocimiento de Costos y gastos

e reconoce un costo ¥ gasto en el estado de resultados cuande €l gasto pueds
medirse con  fiabilidad. Esto significa que tal reconccimiento ocurre
simultaneamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucidn en los activos, ¥ se registran al costo histdneo.

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero

Un active ¥ un pasivo financiero se compensardn, ¥ su importe nefo se presentard
en el estado de zitwacidn financiera cuando la Compaiiia; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los mmportes reconocidos ¥ tenga la infencidn
de ligmdar por el importe neto, o de realizar el activo ¥ liquidar el pasivo
smnltaneamente.

Esta Norma requiere la presentacidn de los activos financieros y pasives
financieros por sn importe neto, cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
futaros esperados de la entidad por la liquidacion de dos o mds instiumentos
finanecieros separados. Coande wna entidad tiene el derecho a recibir o pagar un
inico importe, ¥ la intencidn de hacerlo, posee efectivamente un tnico activo
financiero o pasivo financiero. En ofras circunstancias, los activos financieros y
los pasivos financieros sc presentardn por separado unos de otros, de forma
congruente sus caracterfsticas como recarsos u obligaciones de la Compariia,

Los ingresos ¥ gastos con onigen en transacciones que, contractualmente o por
notma legal, contempla la posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene la
infencién de liquidar por sau importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago
del pasive de foima sitnultines, se pregentan en resultados,
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2.14 Instruomentos Finanecieros

Se reconoce un instrumento financiero cuande la Compaiiia pase a formar parte de
las disposiciones contractuales que den lugar a un active financiero en omna
Compafiia ¥ a w1 pasivo financiero 0 a un insitumento de pafrimonio en otra
Compafifa,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente 4 valor razonable, la
Compaiila revels el valor vazonable comespondiente a cada clase de activos ¥ de
pasivos financieros, de tal forma que permita la realizacion de comparaciones con
los comrespondientes importes en libros.

La Compailia agropa los instrumentos financieros, en clases que sean apropiadas
sepin la naturaleza de la informacién a revelar en funcidn de las caracterfzhicas de
dichos instrumentos financieros. La Compafiz suminisira la  informacton
suficiente para permitir I conciliacion con las partidas presentadas en el estado de
situacidn financiera. Al revelst los valores razonables, la Compafiia agrupa los
activos ¥ los pasivos financieros en clases, pero sdlo los compensa en la medida
en que sus importes en libros estén compensades en el estado de situacidn

finaneciera.

2.14.1 Activos Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial o posterior. La clasificacidn depende de la naturaleza v
propdsito  de los  activoes financieros vy se determina & momenta  del
reconocimiento imicial. Las compras o ventas de activos financieros son
‘reconocidas ¥ dadas de baja a la fecha de la fransaccidn. Se conoce como compras
¥ ventas a todos los activos financieros que requieran la enirega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regolacidn o acverdo de mercado.

2.14.2 Método del Interés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
integral de 1a tasa de inferés efectiva de vn insttumento financiero, La descripeidn
de las comisiones por servicios financieros puede no ser indicativa de la
naturaleza y sustancia del servicio prestade. Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interes efectiva de un instruimento financiero se tratan como un ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que el instruomento financiero se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo, En esos casos, las comisiones se reconocerdn como ingreso de
actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumento se reconozca
imicialmente.
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Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instivmento financiero
{por ejemplo, pagos anticipados, duracién, apciones de compra y similares), pero
no tendra en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El cdlenlo incluird todas las
comisiones y puntos basicos de inferés, pagados o recibidos por las partes del
confrato, que integren la tasa de mterés efectivo, los costos de transaccion y
cualguier otra pritna o descuento. Se presume gue los flujos de efectivo vy la vida
esperada de un grupe de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fishilidad. Sin embargo, en aquellos casos excepeionales en que los flujos de
efectivo 0 la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupoe de
instrumentos financieros} no puedan ser estimados con figbilidad, la entidad
utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instrumento financiero {0 gropo de instrumentos financierces).

2.14.3 Cnentas por Cuobrar

Las cuentas por cobrar son acfivos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizade vwsando el métodos de la tasa de
intereés efectiva, menos cualquier otro deteriono de walor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos y otros activos financieros.

2.14.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacidn se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
intcial como una commeceidn de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de wvalor crediticio originados o comprados. Los Actives financieros
distintos a aguellos designades a valor razonahle con cambios en los resultados
son probados por deteriore de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo
foturos estimados del activo financiero, se reconocerd el deterniore del active
financiero cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
ono ¢ més eventos que hayan ocumrido o se hayan visto afectados.

La Compaiila selecciona su politica contable para cuentas por cobrar v activos de
los confratos de forma independiente una de la otra.

La correce1dn de wvalor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato © un compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requeritnientos de deterioro de valor después del
reconocimiento inicial.

Los requernimientos de deterioro de valor para €l reconocimiento v medicidn de
una comreccion de valor por pérdidas a achivos financieros que se midan 4 valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Sin embargo, la correccion de
valor por pérdidas deberd reconocerse en otro resultado integral ¥ no reducird el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.
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2.15,

En cada fecha de presentacién, una entidad medird la correccidn de valor por
pérdidas de un instrumento financiere por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

El objetivo de los reguerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de wvida del active de todos los
instrumentos financieros para 1os cuales ha habido incrementos significativos en
el desgo crediticio desde el reconocimienio inmicial evaluado sobre una base
colectiva o individusl considerando tods la informacién razonable vy sustentable,
incluyendo la que'se refiera al fukiro.

51, en la fecha de presentacidn, el resgo crediticio de un insirumento financiero
no ge ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, una
entidad medird la comeccidn de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un mmporte igual & las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo y contratos de garanta financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable deberd considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

51 una entidad ha medido la correccién de valor por pérdidas para un insirumento
financierc a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periodo de presentacidn anferior, pere deteiming en la
fecha de presentacidn actual deja de cumplirse, la entidad medir, en la fecha de
presentacion actual, la commeccidn de valor por pérdidas por un importe ipnal a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Una entidad reconocerd en €l resultado del peniodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de wvalor, el mporte de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la comreccidn de valor por
perdidas en la fecha de piresentacion para reflejar el imporie gue se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

Pasivos e Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patdmonio son clasificados como pasivos
financieros ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractuai.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corientes a menos de que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacion por lo

“menos doce meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.15.1 Pasivos Financieros

La compafiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasives financieros reconocidos a valor razonable
con cambics en resultados. Estos pasivas, incluvendo los derivados que se
mediran con posterioridad al walor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de aectives financieros que no cumplan con los requisitos
para =u baja en cuentas.

2,15.2. Baja de un Pasivo Financiero

La Cempafila da de baja un pasivo financiero si ¥ solo si expiran cancelan o
curnplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja ¥ la contraprestacién pagada ¥ por pagar se reconoce en el
estado de reseltados del periodo,

2.15.3 Imstrumentos de Patrimonia

Un instrumento de patrimonio es cualquier confrato que ponga de manifiesto una
participacién residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasivos, Los instrumeintos de patrivmonio emitidos por una entidad de la Compadia
58 reconacen por los ingresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propic se deducen v reconocen el
patrimonio directo de 1a Compaiifa. No se reconoce ningona pérdida o ganancia
en el resultado del ejercicio derivada de la comprsa, vents, emision o amortizacion
de los instrumentos de pairimonio propics de 1la Compafiia.
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216 Normas Internacionales de Informacidn Financieras pronanciacion y

aplicacién

El Consejo de Noimas Internacienales de Contabilidad (IASB), ha emitido una
serie de nuevas nomas y Imejoras, para que sean aplicadas por pate de la
Compafiia, a partir del 1 de enero del 2016 y 2018, mismas que han sido
adoptadas o no en los estados financieros:

Pronunciamientos que se gplicarin en el periodo 2016 ¥ 2018,

NORMA TITULO

ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION

Instrumentos
Financieros;
Infoamacion
Revelar
Instrumentos
Financieros:
Informacion a
Revelar

NITE 7

NITE $

NIlF 15
Provenientes de
Contrato con los
Chentes

NIC 16 v Propiedad Planta v

NIC38 Equipo— Activos
Intangibles

NIF 11  Acverdos
Conjuntos

Ingresos Ordinarios

Revelaciones Adicionales
¥ enmigndas por
consecuencia resultantes
de NIIF 8

Introduccion de un modelo
de contabilidad de
coberfuras

Un tnico modelo de
deterioro de valor de
"pérdidas esperadas” con
pioveccion al futuro para
los activos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados
Publicacién de la norma
"Reconocimiento de los
ingresos procedentes de
los contratos con los
clientes", esta norma
reemplazard alaNIC 11 ¥
18, SIC 31, CNIIF 31, 15
¥ 18

Enmiendas para aclarar los
métodos aceptables de
depreciacion ¥
amortizacidn

Enmiendas para aclarar la
contabilidad para la
adquisicion de un interés
€il Una operacion conjunta
cnando [a actividad
constituye un negocio.

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enerc 2016

1 de enero del 2016

21




CINASCAR DE ECUADOR §8.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Dolares

NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION
NIIF 14 Cuentas Publicacién de la norma 1 de enero del 2016
Regulatorias "Cuentas de Diferimientos
Diferidas de Actividades Repuladas"
MIC 1 Presentacidn de Iniciativa sobre 1 de enero del 2016
Eztados migrmaciin a revelar
Financieros
WIC 16 v Propiedad Planta v Enmiendas para aclarar la 1 de enero del 2016
WIC 41  Equipo - contabilidad para las
Agricultura plantas que producen
frutos de aprienlhura
NIC 28 Inversiones en Enmiendas para aclarar la 1 de enero del 2016

NIC 27

NIIF 10
¥ NIC 28

NIIF 10,
NIIF 12
¥ NIC 28

Asociadas y
Megocios
Conjuntos

Estados
Financieros
Separados
Estados
Financieros
{Consolidados -
inversiones en
Asociadas v
Negocios
Conjunics
Estados
Financieros
Consolidados -
Informacitn a
Eevelar Sobre
Participaciones en
Otras Enfidades -
Inversiones en
Asociadas y
Negocios
Conjuntos

contabilidad para la
pérdida de control de una
subsidiaria cuando la
subsidiaria no constitaye
U0 NEEocio.

Metodo de la patticipacion
en los estados financieros
{separados)

Venta o aportacidn de
activos enfre wn inversor ¥
su asociada o negocio
conjunto

Entidades de inversion:
Aplicacion de la
excepeidn de
consolidacidn.

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016
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2.16.1 NIC 16 Propiedad Planta y Eguipo y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que el método de depreciacién basado en los beneficins econdmicos
foturos que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razon de que existen
factores tales como la obsolescencia téenica ¢ comercial ¥ el deterioro natural
producido por la falta de uiilizacion del bien. De ipual forma para un activo
intangible se clarifica gue estos ingresos pueden ser una hase inapropiads paca
medir la amortizacidn de esta clase de activos.

2.160.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes®,

e b

La compaiifa para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias” para el reconocimiento de sus
ingresos ordinarios cuando se realiza la transferencia de dominio de los bienes a
sus clientes. En mayo del 2015, se emitid la NIIF 15 “Ingresos Procedentes de
comtratos con clientes” con la finalidad de veemplazar el actusl lineamiento de
reconacimiento de ingresos.

Derogando de esta manera la NIC 18 “Ingresos ordinarios™, NIC 11 “'Contratos de
Constroccién”, CINIIF 3 “Programas de Fidelizacitn de Clientes”, CINIIF 15
“Acnerdos para la Construccién de Inmuebles™ CINITF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes™ y SIC 31 “Ingresos — Permutas de Servicios de
Publicidad™

La compaiiia aplicarh de manera obligatoria los nuevos lineamientos establecidos
en la mieva noma a partir del 1 de enero del 2018, el principio bisico de ests
norma és que la compaitfa deberd reconocer el ingreso de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes por un derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Esta norma establece cinco etapas para ¢l reconocimiento del ingreso.

La existencia de un contrato con el cliente.

Identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato.
Determinar el precio de 1a transaccion.

Asignar el precio de la transaccién entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas. _

Reconacer €l ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacién de desempefio
asumida en €l contrato.

La compaiila realizard vn diagndstico anticipado sobre €l impacto de los posibles

efectos de gplicacion de Ia nueva norma, principalmente en aguellos contratos que
s celebran a largo plazo.
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2,163 NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Se ha establecido mejoras sobre la mformacidén a revelar en los estados
finanecieros, prncipios ¥ requisifos de las nonnas vigentes con la finalidad de que
los wsvarios de los estados financieros puedan comprender el impacto de
transaccionss completas.

2.16.4 Mejoras Annales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 y Ciclo 2014-2016

La compaiifa ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuales a lag NIF ciclo 2014 — 2016, por primera vez en el presente afio. La
aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido algin impacto significativo en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.

2,165 Normas Nuevas y revisadas

FECHA DE
NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS APLICACION
MNIIF 1 Adopeidn por Eliminacion de las exenciones a Sin Definir
Primeravezdelas  corio plazo para las entidades
Normas que adopian por primera vez las
Interngcionales de NIIF,
Informacifn
Financiers
NIF 12 Informaeién a Aclaracidn del alcance de los Sin Definir
Fevelar sobre requerimientos de infornacion a
Participaciones en revelar
Chiras Entidades
NIC 23 Inviersiones en Medicitn de las participadas a Sin Definir
Asoeiadag y valor razonable con cambios en
Megocios Conjontos  mesultados, inversidn por
inversidn,
MIIF 5 Activos no Cambio en los métodos de 1 de enero del 2016
Cormrientes disposicidn
manteridos paia la
Venta
NIIF 7 Insbmrmnenios Contratos de servicios de 1 de enero del 2016
Financieros: administracidn, aplicacion de las
Bevelacidn enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacién de la compensacion
en los esiados financieros
intermedios condensados,
NIC 1% Beneficios para los  Tasa de descuento: tasa del 1 de enero del 2016
Empleados mercado regional.
NIC 34 TInfommacion Informacitn a revelar en alguna 1 de enero del 2016
Intermedia otra parie de la informacién
fAnanciera intermedia.
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2.16.5 NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Veata

Las modificaciones aclaran que no se considera wn mievo plan de venta cnando
una entidad decide wvender un active (0 un grupo enajenable} gue estaba
previamente clasificado come mantenido para distribuir a los propietarios, o al
reves, cuando decide distribuir a los propietarios nn active que estaba previamente
clasificado como mantenide para la venta. La entidad continnard aplicando la
contabilizacion de la NIIF 5. Esta modificacion se aplicard prospectivamente.

2.16.0 NUF 7 Instrumentos Financieros

Se aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucidn pusde constitnir
una implicacidn contitnada en el activo financiere transferido v se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financieros intermedios los desgloses sobre
la compensacidn de activos ¥ pasivos financieros, El impacto de ests modificacién
para la compaiiia no serd de importancia relativa ¥ no cambiara la lectura de los
estados financieros.

2.16.7 NIC 19 Beneficios a los Empleados

La tasa para descontar las obligaciones de heneficios post-emplec se determina
wtilizando como referencia los rendimientos del mercade, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. Debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Las menedas pava las que no
existe un mercado profiondo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
ufilizar Jos rendimientos de mercado de bonoes del gobiemo denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

El principal cambio de la norma aplicable para el 2016, es el cambio “Fn paises™
por “En monedas™. En razdn de esta circunstancia la Compailia ha ubilizado vna
tasa de descuento del 8.08%, para ¢l caleulo de provisidn jubilacion patromal ¥
desghucio,
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. Inmversiones Temporales

Un resumen de Inversiones Temporales s como sieue:

Inversiom ProduBanco con ona tasa de
mierés del 5,50%, con un plazo de 185 diag,
cor, vencimiento en enero del 2017,
Inversién ProduBanco con una fasa de
interés del 7.00%, con vn plazo de 721 dias,
con vencimiento en septiembre del 2017.
Inversion Beo Amazonas corn una tasa de
mterés del 5.09%, con nn plazo de 91 dias,
con vengcimiento en enero del 2017
Inversiéon Beo Amazonas con una fasa de
interés del 4.32%, con un plaze de 93 dias,
con vencimiento sn enero del 2017,
Inversidn Beo Amazonas con una tasa de
mterés del 5.57%, con un plazo de 183 dias,
con vencimienio en marzo del 2017,

4, Cuentas por Cobrar
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

(1)
(2)

3

)

Clientes

Tarjetas de Crédito
Anficipos ¥ Avances
Depositos en Garantia
(Gastos Diferidos

Oiras Coentas por Cobrar

Frovision Cuentas Tncobrables

Diciernbre 31, 2016

8,491
3,629
50,000
14,500
50,000
126,620

Diciembie 31,

2016 2015

4,618,315 3,991,257
54,327 46,104
1,751,075 301,495
173,781 169,546
64,259 68,573
2,676,105 2,584,655
9,637,862 7,161,930
_ (80,628) (80,623)
0,557,234 7,081,302
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(1) Estos importes se mantienen con $u valor en libros ya gque constituyen cuentas
poi cobrar por la venta de vehiculos a concesionarios y publico en general, los
que tienen su sustento en la facturacion y liguidaciones de importacidn, de
acuerdo con Nommas Iniernacionales de Informacién Financiera, Las
mencionadas cuentas por cobrar incluyen una provisidn para dismimir su valor
al de probable realizacién, Dicha provisidn debe constituirse en funcidn de un
amdlisis por dias de vencimiento, de acuerdo a lo establecide en la NIIF 7
“Instrumentos Fingncieros-Informacion a Revelar™ v NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”.

La cartera se encuentra compuesta por 2035 clientes tainto como de la vents de
bienes, como de la prestacion de servicios, el saldo se encuentra concentrado en
cuatro principales clientes que representan el 56% del tofal de la cuenta por
cobrar, [os cuales detallamos a continuacion.

% de
Cliente Salda Concentracion
de la Cariera

GALARMORIL S A, 1,903,099 41%
AUTO MAX MOTORS S.A. 268,149 6%
CHINA TREND S.A. 226,035 5%
NEGOCIOS MORACOSTA S.A. 196,488 4%

2,593,771 56%

Con un promedio de recuperacion de cartera de 71 dias v con un promedio de
rotacion anval de 5 veces.

{2) Este saldo corresponde a anticipos entregados a proveedoves del exterior vy
locales por la adquisicion de bienes ¥ servicios los cuvales se encuentran a un
valor razonable.

(3) Este Saldo comresponde a cuentas por cobrar wvarias por préstamos entre
compafiias relacionadas, la cual estd sustentado en coniratos en el que se
establecen montos y plazos.

{4) El saldo que se presenta como provisidn cuentas incobrables se encuenira a su
valor razonable de acuerdo al anélisiz realizado a cada uno de los clientes del
periodo 2016,
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(1)
(1)
@)

Impuestas Corrientes
Un resumen de Impuestos Commientes ef como sigoe:

Diciembre 31,

2016 2015
Amnticipo Impuesto a la Renta 6,127 54,051
IVA en Compras 5,567 -
Retencion de IVA 158,267 14,555
Crédito Tributario IVA 214,278 138,630
Retencion en la Fuente 192,379 231,714
576,618 438,950

{1) Los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado TVA, que se dediquen a:
la produccion o comercializacion de bienes para €l mercado intermno gravados
con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), a la prestacicn de
servicios gravados con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), tendrdan
derecho sl crédito tibutario por la totalidad del IVA, papado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte
de su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas ¢ insumos ¥ de los
servicios necesarios para la produccidn y comercializacion de diches bienes
¥ SEIvICios.

{2) Las retenciones en la fuente que le han realizado s la compaiiia por ventas
efectuadas, utilizavdn estos saldos como crédito tibutario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
saldo el contribuyente pude zolicitar la devolucién por pago en exceso de
este impuesto ante el Servicio de Rentas Infernas.
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6. Inventarios
LUhi resumen de inventarios es cormo sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{1} Toventario de Veliculos 946,004 2,003,147
Inventario de Repuestos 1,777,311 2,014,904
Mercaderias Varias {33,340) (21,433)
Importaciones en Transito 7,755 057 6,501,817

10,445,116 10,498,435

{2) Menos Provisién por Obsolescencia de {429,753) {425,753)
Imyentarios

10,015,363 10,068,682

{1) Fstos saldos sc encucniran a un valor razonable sustentado con la respectiva
facturacion y documentos de importacidn, los inventarios es valovizado bajo
el método promedio penderado.

i2) El movimiento de la Provisidn por Obsolescencia de Inventarios es como

sigue:
Diciemnbre 31,
2016 2015
Saldo Tmicial (429,753} (429,753)
Adiciones - -
Saldo Final (429,753} {420,753)

La compaiifa realiza un andlisis anual aplicando el valor neto realizable en su
inventario, ademds de tener un inventario reconocido como obsoleto, ¢l cual
sustenta la provisidon por obsolescencia de inventario, aplicando la NIC 2
[mventario.
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7. Propiedad Planta y Equipo

Fl resumen de Propiedad Planta v Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
(1) Materiales v Equipos 462,401 457,887
Equipo de Computacidn 157,628 157,628
Kuebles ¥ Equipos de Oficina 421,939 406,230
Vehiculos 140,594 140,594
1,182,562 1,081,879
(?) Depreciacion Acumnlada {663,071} (552,005)
519491 410,334

(1) En esta cuenta se reflejan los bienes que posee la compafifa para su uso en la
generacidn de ingresos futnros, mismos que se esperan nsar durante mas de un
periodo econdmico.

La propiedad planta ¥ equipo se mide a su costo de adquisicion que es el precio
equivalente en la fecha de su registro contable.

Con respecio a su medicién posterior la compania ofiliza el modelo del costo
menos la depreciacion acumulada. :

(2} Se deprecia de forma separada cada grupe de propiedad plania ¥ equipo de
geverdo a su vida Ufil mediante el método de linea recta; ¢l gasto por
depreciacién se reconoce en el resaltado del periodo.

La depreciacién comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cvando se

encuenire en la ubicacion ¥ en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la administracidn.

30




CINASCAR DE ECUADOR S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

El movimiento de Propiedad Planta v Equipo es como signe:

Cosio:
Diciembre 31,
2016 2015
Saldo Inicial 1,162,339 Q992332
Adiciones 20,223 170,017
Saldo Final 1,182,562 1,162,339
Depreciacién Acumulada:
Dicigmbse 31,
2016 2015
Saldo Inicial 552,005 444,690
(Gastos del afio 111,066 107,315
Saldo Final 663,071 552,045
8. Activo por Impuesto Diferido
El resurnen de Impuestos Diferidos, es comao sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(1) Activo por Impuestos Diferidos - 28,552
- 28,852

(1) E! saldo presentado corresponde al reconocimiento de impuesto diferido por
Provisién Inventario obsoleto en la proporcion que el Servicio de Rentas
Internas no considera como gasto deducible, mismo que viene desde el pedodo
de adopcidn de NIIF por primera vez; este saldo es considerado come diferencia
temporaria por lo que no va ser compensado en periodos futuros. (Ver nota 20).
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9. Obligaciones Bancarias

Un resumen de esta cuenta s como sigue:

Préstamo Beo. Amazonas por un valor de
USE 40,500, con una tasa del 895%, y
vencimiento en enero del 2017,

FPréstamo Beo, Amazonas por un valor de
US% 62,000, con una tasa del 8.95%, v
vencimientio en febrero del 2017,

Aval Beo, Amazonas por un valor de US$
50,000, pago de comisidn, ¥ vencimiento en
febrero del 2017,

Aval Bco. Amazonas por un valor de TJS3
50,000, pago de comisidn, ¥ vencimiento en
febrero det 2017.

Cartas de Crédito

Sobregiro Bancario

(1)

Diciembre 31,
2014 2015

40,500 -

62,000 -

50,000 -

50,000 -

2,331,212
205,869

5,715,642
398,742

2,739,581 6,114,384

(2) Comesponden, a Obligaciones financieras a corto con instifuciones financieras
locales v del exterior, sobre las cuales se han considerado todos los costos

relacionados a su contratacion.
10. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior

Anticipo de Clientes
Ofraz Cuentas por Pagar

(1)
2)

Diciembre 31,

2016 2015
4,714,709 1,024,043
4,277,529 1,029,539

273,532 111,507
554,956 793,622
9,862,692 2,958,711

(1) Corresponden a cuentas por pagar comerciales por concepto de 2 compra de
hienes y servicios necesarios para la operacion de acuerdo a su gire normal del
negocio. Sobre las mencionadas cuentas no se ha considerado ni cargado interds
alguno. La Coinpailia cubre las mencionadas coentas comerciales en un periode

de pago no mayor 5 30, 60 y 90 dias,

El saldo se encuenfra concentrado en tres principales provesdores que
representan el 92% los cuales defallamos a continuacidn:
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%o de
Proveedor Saldo Concentracion de
Proveedores
AUTOCHERY DE ECUADOR 5.A. 3,402,490 F2%
Servicio Nacional de Adunanas 751,001 16%a
BACICARS 5.A. 188,794 4%
4,342,285 979%

Con vn promedio de pago de 95 dias v con una rotacion anval de 4 veces.

(2) Estd constitnida por concepto de importacién de wvehiculos y repuestos
necesarios para la operacidn de acuerdo a su gwo normal del negocio. Sobre
estas cuentas comerciales se han considerados todos los cargos pre acordados en
la congtituciém de las mismas. La Compaiiia mantiene implementadas las
politicas financieras necesarias para aseguran que todas las cuentas se paguen en
las fechasz y condiciones previamente acordadas.

El saldo reflejado en el estado financiero se encuenira g un valor razonable de
acuverdo & documentos Que sustentan lag transacciones.

Fl saldo se encuenira concenfrado en tres principales proveedores que
representan el 74% los cuales detallamos a contimmacion:

% de
Proveedor Saldo Concentracion de
_ Proveedores
- CINASCAR DE COLOMBIA S.A. 1,545,012 36%
CHERY AUTOMOBILE 1,133,255 26%
HYUNDAI COLOMEBIA 527,223 1204
3,205,490 FLLS

Con up promedio de pago de 86 dias y con una rotacién anval de 4 veces.
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11, Beneficios Sociales
Un resumen de esta cuenta fue como sigoe:

Diciembioe 31,

24:}1 O 2015
Sueldos por Pagar 110,634 7,195
Apoites IESS 51,989 47,291
(1) 15% Pariicip. Trabajadores - 372,465
Beneficios Sociales 94,402 111,840
257,025 538,791

A1) Vernota 13

12. Obligaciones Fiscales
Un resmnen de esta cuenta fus como sigue:

Diciembre 31,

206 2015
Retenciones en 1a Fuente 12,438 15,162
Retenciones de IVA. 21,689 30,143
VA en Ventas 404,362 111,977
Impuesto a la Renta Personal 2,445 -
{1} Impuesto a la Renta Compaiiia 52,031 464,421

(2)

452 965 624,708

(1) Vernotall
{2} El movimiento de Impuesto a la Renta s como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo Indcial 464,421 562,620
Piovision del Afio - 420,003
Anticipo Impuesto ala Renta (54,051} (20,356)
Retencidn en la Fuente (231,714 (226,467)
Bancos {126,625) (315,797}
Saldo Final 52,031 464,421
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13, Provisiones Finales

Constitayen el 13% Participacién Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto & la

Fenta:

(1

Conciliacidn Participacién Trabajaderes y Empleados

Dhciermnbre 31,
2016 2015
(Péxdida) o Uiilidad antes de Participacion {188,226) 2,264,923
Empleados ¢ Impuestos
15% Participacidn Trabajadores y - 339,738

Empleadas (Mota 11)

Conciliacidn para el caleulo del Impuesto a Ia Renta
Diciembre 31,

2016 2015

tilidad antes de la Participacion (188,226) 2,264,923
Empleados e Impuestos

(-)15% Participacién Trabajadores - 339,738
{+) Gastos no Deducibles NITF - 17,163
{(+)Gastos no Dedoables 123,602 7,664
Base Imponible fmp. a la Renta (64,624) 1,650,014
22%% Impuesto a la Renta (Nota 12) - 429,003
{(+) Anticipo Impuesto a la Renta 237,841 -
{-) Anticipo Impuesio a Ja Renta 6,127 54,051
{-) Retenciones en la Fuente del Ejercicio 194,379 231,714
Fiscal

Impuesto = la Renta por Pagar 39,335 143,238

{1} La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta

para sociedades,

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecvador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicarén 1a tarita del 22% sobre wa base imponible.
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No obstante, la farifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
acclonistas, socios, participes, constifnyentes, beneficiados o© similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicitn
con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, izual o superior
al 50% del capifal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobie la
propoicién de fa base imponible que comespenda a dicha participacidn, de
acunerdo 4 lo indicado en ¢l reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumnpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficianios o similares, conforme lo que establezea
el reglamento a ests Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Inteinas; sin peruicio de otras sanciones gue fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Iinpuesto = la Renta sobre €l
monto reinvertido en activos productivos, siempre ¥ cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinavias nuevas o equipos muevoes, activos para nego,
material vegetativo, plantulas y fodo insumeo vegetal para produceion amicols,
forestal, ganadera vy de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asf como para la adguisicidbn de bienes relacionados con investipacién y
tecnologia que meoren productividad, generen diversificacién productiva e
mncremnento de empleo, para 1o cual deberdn efsctuar el coirespondiente aumento
de capital ¥ compliv con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento a la
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el
respectivo Repisfro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositive
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Coando ona  gsociedad otorgue g sus  socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esita operaciom se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectvar la
retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de

la operacion,

Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efeciuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento v constituira crédito tributaric para la
sociedad en su declaracidn del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas fributarias, cuando se haga veferencia

a la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas
en el primer inciso del presents articulo segiin correspenda.
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14, Ley Orxganica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruceién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del
16 de abril del 2016

Al 31 de diciembre del 2016, la compafia ha cumplido con lo estipulado en el
reglamento de la Ley Qrginica de Solidandad y de Corresponsabilidad Cindadana
para la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Tememoto
del 16 de abrl del 2016, en lo referente a la confribucién sclidaria sobre la
remuneracion y de la confribucion solidaria del tres por ciento sobre las utilidades.

15. Obligaciones Largo Plazo

Un resiumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(1) Dividendos por Pagar 3,033,590 1,541,223
{2) Préstamos por Pagar LP 2,696,836 2,701,636
Interés por Pagar Largo Plazo 1,251,555 1,251,555
Provisidn por Desahucio 37,823 48,391

(3) Provision Jubilacién Patronal 41,643 126,450
7,111,453 5,669,255

(1) Elsaldo corresponde a dividendos por pagar a faver de los accionistas a quienes
se les cancelard cuando ellos la requieran.

(2} El saldo correspondiente a Préstamos por pagar corresponde a créditos
concedidos por parte de una empresa relacionada del exterior, como capital de
trabajo, del cual se provisiona un interés como parte del gasio del mencionado
crédito, mismo que es cancelado segin liquidez de la Compatida.

(3) El movimiento de provisién jubilacidn patronal y desahucio €3 como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Saldo Dnicial 174,541 135,125
{Jasto del Afio 18,275 32,716
Ajustes {63,650) -
Saldo Final 129,466 174,841
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Las hipatesis actuariales usadas fueron:

Diciembre 31,
2016
Tasa de Descuento 8.68%
Tasa Rendimiento Activos NiA
Tasa de Incremento Salarial 8.30%
Tasa de Incremento de Pensiones (0.35%

Jubilacidn Patronal

Seglin articulo 216 del Cadigo de Trabajo establece que los trabajadores que por
veinticineo  afios © mds  hubieren prestade servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren complide
veinte anos y  menos de  veinticinco  alios  de  trabajo  continuada o
intermumpidamente, tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provision por Desahueio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los
cusas de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador honificard
al frabajador con el veinficinco por ciento del equivalents a la iilfima remuneracion
mensnal por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacién se pagard en los casos en qoe la relacidn laboral por
acuerdo entre lag partes.

16. Capital Social

El capital social de la Compaiiia estd constitido por 830,000, accic-ﬁes ordinarias,
nerminativas e indivisibles con un valor de TUS$ 1.00 cada una.

17. Reserva Legal

De acnerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse 3 la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiifa,

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto en €l

caso de liqguidacidn de 1a compafifa pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentos de capital,
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18. Resnltados Acumulados

Esta cuenta se conforma de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenienies de la Adopeidn a las NITF.- El saldo deudor

presentado en el estado financiero, podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del dltimo gereicto econdmico concludo, s1 lo hubieie.

Pérdidag Acumoladas.- Corresponde al saldo de las ganancias de gjercicios
anteriores, que s¢ encuventran a disponibilidad de los accionistas, mismas que
podrdn ser utilizadas para €l pago de dividendos, absorcién de pérdidas o aumentos

de capital.

Ganancia Neta del Periodo,- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en

CLUrso.

19, Conciliacidn del Estado de Resultados Integrates bajo NIIF vs Fiseal

NIT FISCAL DIFERIDO
Pérdida Contable (188,226)  (185,226) -
15% Participacién Trabajadores - - -

(188,226) {188,226) ]
(1) Gastos no Deducibles 123,602 123,602 -
Base de Calculo {64,624y  (64,624) i
22% Impuesto a la Renta - - -
Pérdida Neta (188,226) (188,226} .
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20, Impuestos Diferidos

El resumen de Impuestos Diferides es como sigue:

" . Base Difereneia Impucsto por
Biase Trihutaria Financiera Temporaria Active Diferido
Diciembre 31, 2016
Juhilacidon Patronal - - - n
. N Basze Diferencia Impuesto por
Basc Tributaria Financiera Temporaria Activo Diferido
Diciembre 31, 2015
Jubilacién Patronal 63,737 17,165 46,572 10,246
63,737 17,165 46,572 10,246

Loz saldos de los impuestos diferidos son Ios siguientes:

Diciembre 31,
2014 2015
Impuesto por activo Diferido
Cuentas Incobrables - 2,628
Jubilacidn Patronal : - 26,224
- 28,552
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Diciembre 31,

2016 2015
Impuesto Diferido Neto
Impuesto Diferido por cobrar - 28,852
- 28,852

El movimiento de impuestos diferidos €3 como sigue:

Reconoride Movimiento

Saldo Inicial én Impuestos Saldo Final

Resultados Diferidos

Diciembre 31, 2016

Cuentas Incobrables 2,628 {2,028) -
Jubilacidn Patronal 26,224 {(26,224) -

28,852 (28,852 -

Reconocido Movimiento

Saldo Inicial &n Impuestos Saldo Final

Resuliados Diferidos

Diciembre 31, 2015

Cuentas Incobrables 2,628 - - 2,628
Tubilacion Patronal 26,224 - - 26,224
28,852 - - 28,852
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21, Categorizacidn de Tnstrumentos Financieros

A continuacion se presenta los importes por categorizacidn de los mstrumentos
financieros:

eciembre 31,
2016 2015

MNo No
{loiriente Comente  Corriente Coiriente

- Activos Financieros Medidos
al Costo

Efectivo 488 437 - 207,226 -

Activoz Financicros Medidos

al Costo Amortizado

Inversiones Comiente 126,620 - - -

Cuentas por Cobrar Clientes no

Relacionados 6,597,498 - 4,487,706 -

Chvas Cuoentas por Cobrar no

Relacionados 2,976,105 - 2590447 -
10,188,660 - 7,285379 -

FPasivos Financieros medido al
Costo Amortizado

Obligaciones Rancarias (2,739,581) - (6,114,384) -
Cuentas por Pagar No

Relacionados (8,992,238) - (2,053,582)

Otras Cuentas por Pagar

Relacionadas - (6,981,987) - {3494,415)
Otrog Pasivos Coinentes (870,454) - {905,128} -

(12,602,273) (6,981,987) {9,073,094) (5,494,415)

(2,413,613) (6,981,987) (1,787.715) (5,494,415)

El valor razonable de los instomentos financieros es una buena apreximacion de su
valor de mercado en razén a que su exigibilidad es al corto plazo,

42




CINASCAR DE ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

22, Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resnmen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Venta Vehiculos 20,491,734 28,077,496
Venta Mantenimiento y Reparacidn 1,954,909 2,257,852
Ventas Partes v Piezas 1,669,956 2,060,039
(Oiras Ventas 442,191 116,042
Descnento en Ventas {996,753) (723,738)
Total Inpresos 23,762,037 31,757,691

23, Costos de Venta

Un resumen de esta cuenta fus como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
Costo Vehiculos 17,498,935 200,683,357
Costo Mantenimiento Eeparacidn 389,724 476,681

17,588,659 21,160,033
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24, Gastos de Ventas

Un resumnen de esta cuenta fue como siguee:

Diciembre 31,
2016 2015

Grasto Personal 1,797,749 2,300,698
Honorarios 45 (72 46,752
Impuestos 206,422 -
Arrendamientos 906,241 1,070,264
Contribuciones 31,042 . 25,990
Servicios 1,057,630 1,218,016
Gastos de Viaje 75,258 -
Oiros Gastos 473,950 885,762

4,413,364 5,046,482

25. Gastos Administrativos
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015

Gasto Personal 618,024 741,535
Honorarios 21,120 23,362
Impuestos 78,449 21,229
Arrendamientos 108,972 84,664
Seguros 51,753 50,232
Servicios 25,875 38,081
Depreciaciones 111,066 91,553
Otros Gasios 10,834 627,783

1,026,093 1,678,939

26, Activos de Riesgo

Con fecha de 18 de octubre de 2005 se publictd en el Registro Oficial 127, “Ley
para reprimir el lavado de activos”, Ultima modificacidn: 26 de junio de 2012,

Esta Ley tiene por finalidad prevenir, detectar oportunamente, sancionar y erradicar
el lavado de activos v el financiamiento de delitos, en sus diferentes modalidades.
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Cue mediante Resolucidn Mo, SCV.DSC.14.009, se expide Las “NORMAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTC DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS” publicado en el R.O. No. 292 de fecha 18
de julio del 2014,

De conformidad con lo dispuesto en la mencionada Resolucion, y de generdo en lo
mencionado en su artfculo 32; “Las compalifas eontroladas que tengan obligacidn
de contar con auditor extemo, dicha anditoria deberd verificar el complimiento de
lo previsto en la norma respecto 2 las politicas, procedimientos ¥ mecanismos
implementados por €l sujeto cblipado para la prevencion del lavado de activos, el
financiamiento del terrorismo y otros delitos, valorar su eficacia operativa y
proponer, de ser el caso, eventuales rectificaciones o mejoras™

Para el caso de CINASCAR DE ECUADOR S.A., la compafiia ha cumplido 1o
establecido en los articulos 3 ¥ 7 de la Resolucion mencionada en los parrafos

precedentes respecto a la  implementacién de pnliticgs, procedimientos ¥
mecanismos requeridos en las NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISKMO Y OTROS DELITOS

27. Eventos Subsecuentes

Entre €l 31 de diciembre del 2016, y la fecha de preparacidn de nuestro informe (20

- de marzo del 2017), no se han producido eventos gue en la opinidn de la
Administracién de la Compaiiia pudiere tener un efecto importante sobie los
estados financieros,
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INFORML DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas
CINASCAR DE ECUADOR S.A,

L.

En relacién con nuesira auditoria de los estados financieros de CINASCAR DE
ECUADOR S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, sobre el
cual emiiirnos nuestro dictamen con fecha Marza 20 del 2017, sin salvedades
también hemos suditade la informacién financiera suplementaia sobre el
cumplimiento de las disposiciones legales establecidas en la Ley de Prevencidn,
Deteceidn vy Erradicacion del Delito de Lavado de Activos ¥ del Financiamiento

de Delitos

Nuestra auditoria fne realizada de acuerdo con Nommas Internacionales de
Auditoria aplicables al cumplimiento de disposiciones legales, Dichas Normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si la Compaiifa ha cumplido las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Prevencidn, Deteccién y Erradicacidon del Delito de
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, asi como lo establecido en la
Resolucién No. SCV.DSC.14.009, publicada en el registro oficial R.O. Ne. 292
de fecha 18 de julio del 2014, ¥ no se requiere como parte de los estados
financieros basicos. Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra
opinién de Auditoria. La Administracion de la Compaiifa {CINASCAR DE
ECUADOR 8.A)), es responsable de la preparacidén ¥ presentacion razonable de
esta informacién suplementaria de acuerdo a lo establecido en el articulo
innumerado agrepado a continuacién del aticulo 3, de la Ley de Prevencidn,
Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos ¥ del Finaneiamiento
de Delitos emitida por Superintendencia de Compafilas Valores y Seguros.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes,

En nuestra opinidn, la informacién suplementaria mencionada en €l pamrafo 1, ha
sido preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de acuerdo Ley
de Prevencion, Deteccitn ¥ Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, asi como lo esiablecido en la Resolucidn No.
SCV.DSC.14.009, publicada en el registro oficial R.O. No. 292 de fecha 18 de

julio del 2014, :

A e la Prensa N42-55 v Marlano Echeverrla, Edificic RENDOM, Oficina Mo, 27 - Tel&fonos: {593) 2-2438-067
anall: Infogaudlsupport.oem - Caslita 17-21-771
Quitg - Ecuadaor



audisupport

auditores consultores

4. Este informe se emite exclusivamente para informacion v vso de la Compafiia
CINASCAR DE ECUADOR S.A., y para su plesentacién ante la
Superintendencia de Compaiifas Valores v Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas pov ests entidad de coutrol; ¥ no debe ser utilizado para

otT0s propasitos.

Marzo, 20 del 2017

ko

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503




CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ANEXO 1

“Nornas de prevencion de lavado de Activos, Financiamiento del Tesrorismo y Otros
Delitos para las Compaiiias, DE LA ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y LA
ADOPCION Y APLICACION DE POLITICAS, PROCEDIMIENTOS PARA
FREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINAWNCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS.

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A continvacién se detalla el complimiento e implemnentacion de las normas y politicas
requeridas por la Resolucion No. No. SCV DSC, 14.009, durante el gjercicio terminado
al 31 de diciembie del 2016, a confinuacién detallamos los mismos:

CONTENIDO CUMPLH\»HE_Pﬂ"D

SI NO NYA

Designacién de Oficial de Cumplimiento (1) v

Calificacion de la Unidad de Analisis Financiero,
v

Definicion de politicas procedimientos y Mecanismos de v

Prevencion de lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

¥ ofros.

Taplementacidn de los procesos para e conccimiento del chente, ¥

del mercado, del colaborador / empleadaor

Proceso de Monitoren, definicién de alertas, sistema de anélisis, v

reporte ¥ software

Emisién del Cédige de Etica y del Manual para la Prevencion de v

Lavado de Actives v del Financigmiento del Terrorismo ¥ Otros

Delitos, v

Trasmision de reportes mensvales a la UAT

(1) Con fechas 18 de julio del! 2014 bajo resolucidn No. SCV.DSC.14.009,
publicada en el Registro Oficial No. 292 de la Superintendencia de Compailias,
s¢ procedié a dar cumplimiento con lo establecido en los puntos antes

mencionados,

Ny Y4

Elizabeth Noemi Constante Gualpa
Cédigo de Registro Compaiifa 10261




