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INFORM

A los sefiores Accionistas
CINASCAR DE ECUADOR S.A.

Informe sobre lox Estados Financieros

L. Hemos avditado Jos estados financieres que se adjuntan de CINASCAR DFE
ECUADOR %A, yue comprenden ¢l balance general al 31 de diciembre del
2015, asi como fos comespondientes estados de resullados, cambios en el
pattimonio ¥ flujos de electivo por el afde leeminado en csa fecha. asi como
un resumen de las politicas contables signilicativas v otras noias explicalivas.

Responsabilidad de fa Administracion sobre loy Extados Financieros

2 la Administracion de la Compafila ¢s responsable por la preparacion v
presentacion razonable de estos estados Nnancieros de acuerdo con Mormas
Intemacionales de Inftrmacion Financiera (NIIFL Normas Internacionales de
Conabilidad (N.ILC)) v Principios de Contabilidad Generalmenic Aceptados
¢n ¢l Ecvador. Gsta responsabilidad Incluye. disefiar, implementar y mantener
¢l contrel interno relevante para la preparacion y presentacion ruzonable de
estados  financieros gue  estén libres  de  representaciones  enoneas de
importancia relativa, va sea debido a (raude o error, asi como seleccionar ¥
aplicar politicas contables apropiadas ¥ la claboracién dc estimacioncs
contables razonables de acuerdu con las circunstancias

Hesponsabilidad def Auditor

3. Nucstra responsabilidad es capresar una opinidn sobre estos  esladus
financieros basados ¢n nuestra audiloria. Nuestra auditoria fue cfectuada de
acuerdn com Nommas Internacionales de Auditoria (N.1.AL) Esas normas
requieren que cumplaimos con requisitos Sticos v que planifiguemos
reglicemos 1a auditorin para obtener certera razonable de s loy estados
tinancicros no contienen exposiciones errdneas ¢ inexactas do cardcter
significativo. U'na auditoria incluve ¢l cxamen. a base de prushas sclectivas,
de la ¢videncia que soporta las cantidades v revelaciones presentadas en os
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor g incluye la evaluacidn del riesgo de distorsinngs significarivas en
lis estadas financieros por {raade v error, Al efectuar csta evaluagion de
riesen, ¢ audior toma en consideracion los controles  internos de la
Compadia, relevantes para la preparacion ¥ presentacion razonable de sus
estados financieros, & fm de disefar procedimientos de auditowia adecuados a
las circunsiancias pero no con el proposite de expresar una opinidn subre la
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efectividad del contral mterno de Ja Compafiia. Una auditoria incluve
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados ¥ de las
cslimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como  uni
cvaluacion de la preseatacidn general de los cstados fimancicros cn su
conjunte. Consideramos gue nuestra auditoria provee una hase rgzonable
pura nuestra opinion de audituria,

Opinidn

4.

En nuesira opinion. los cstados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspeclos significativos la siwacion financiera de
CINASCAR DE ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 200135, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v los flajos Je
etective por ¢l afio terminado en esa techa, de acuerdo con Normas
[nternacionales de Informacion Financicrn (N.LLED), Normas Internacionales
de Contabilidad (N.ICY v Principios de Contabilidad  Ceneralmenic
Accptados @n ¢l Heuador,

.E,qﬂ.r.\;ir en n Astnfo

5,

ot

Tal comn se mencion: en la nota 17, La Compaiia al 21 Je diciembre del
2015, ha cumphido con las disposiciones legales establecidas en la ley de
Prevencidén, Deteccidn y Erradicacian del Delio de Lavado de Aclivos ¥ del
Financizmiento de Otros Delitos asi como |o establecido on |os articulos 3 ¥ 7
de la resolucion SCV.DSC.14.009, de fecha 1R de julio del 2014, publicada
en el Regisiro Oficial 292 1.2 Administracion de la Compafiia CINASCAR
DE ECUADOR S.A. es responsable de la preparacion v presenlacion
razonablc de esta informacion [inanciera suplementaria de acucrdo a le
establecido en el articulo innumerado agregado a continuacion del arliculo 3.
de la Lev de Prevencidn, Deteceion v Frradicacion del Delite de Lavado de
Activos v del 'inanciamicnto de Delitos emilida por la Supenintendencia de
Compaiiias.

Febrere, 19 del 2016
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
{hapresady en US Lélares)
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CINASCAR DE ECUADOR S. A,
ESTADG NE RESULTADOS
tExpresado en US Déilares)
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CINASCAR DE ECUADOR 5.A.
ES1ADO DE FYOLUCION DEL PATRIMONIO

[Expreesade en L5 Ddlares)
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADC B FLLUTO DE EFECTIVO
{Espresade en U5 Dilares}
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADD DE FLUJIO OF EFECTIVO
fExpresao en U5 Diblarces}
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CINASCAR DE ECUADOR S A,
Politicas de Contabilidad Siguificativas

I Constitucicn y
Objeto

Situacion
Econdmica del
Ecuador

2 Basesile
Presenlacion

CINASCAR DE ECUADOR S.A,. se constituyd cn el Distrile
Metopolitane de Quite  Ecuador, ¢l |5 de febreea del 2006, Su
actividad principal, ¢s la importacidn. exportacidn » [abricacion de
bienes terminados.- Tendrd como objetn social la representacion.
importacidn y dislribucién y compra venta dirceta a ravés de Inlernet
de wvchiculos automotores y motecicletas de cualguier marca.-
Representacion, importacion. distribucidn y compraventa de repuestos
y autopartes de vehiculos automotores vy motocivlelas de cualguicr
marvi- Comercializagion de 1odo tipo de producios v setvicios
aulomotrices.

Con fecha 21 de diciembre del 2002, la Compadia CINASCAR DE
FCUADOR S.A. realiza un aumento de cupital v rcforma de
estatutos ¢ mismo que fue perfeccionado por wun valor de LSS
730,000, en la Superintendencta de Compaiias bajo resolucion No.
SCDICPTE.QIDMO303, del 26 de encro del 20060 v Registro
Maercanlil No. 0303 del 24 de febrero del 2010, lleganda a un 1otal de
L'S$ 830.000.

la coomomia del Pais s conmaje un 0.8%. interanual ¢n el ercer
trimestre del afio 2015, asi wmbien rellegjo una inflacion de 3,38%.
inferivr al 3.67%, del afio 2014, Csto debido principalmente a un
deterioro en las cuentay externas por 1a caida del precio del crudo v la
apreciacion del ddlar. los sectores mas afectados fueron los servicios
wristicos, la pesca. las actividades financieras. telecomunicaciones v
construccidn. Para comrarrestar estc decrecimienta ¢l Gaobierno
cstablecit sohre asas wrancefarias Para el afo 20106, las autoridades
ceontmicas cstiman una inflacidn del 3.66%. menor inversion del
cobierno central v una disminecion considerahle ¢n ¢l presupuesio
aenerul dal Estado., (Fuenle INFC ¥ Medios escritos del Pais).

Los estados financicros estan expresados en ddlarcs de los Fslados
Unidos de Morte América, moneda de medicidn de la Compartia v de
curso Jegil en el Teuador.

Las presentes estados financieros de CINASCAR DE ECUADOR
S.A., il 31 de diciembre del 201 3. han sido preparados de acuerdo con
Mormas Intemacionales de Informacion Financizra (M.LLF). emitidas
por 2l 1LA.S.B.. (International Accounting Standards Board), que han
sido adopradas cn ¢l Ecvador mediante resoluciones emilidas por la
Supcrimendencia de Compaliias, las cuales representan la adopeidn
integral, explicita y sin reservas de  fas  referidas  Normas
Internacicnales y aplicadas de manera uniforme & 10s gjereicios que se
presetan. 1.os efectwos de la adopeion de las N.LLF, sc rellejan dentro



CINASCAR DE ECUADOR S.A,
Paliticas de Contabilidad Signilicativas

..-Nota 2

indiccs de
I*recios al
Consumidor

Efective ¥

de Resultados Acumulados coma s¢ muesira en la Nora 14,

El criterio de preparacion de los cstados financieros s el de cosio
histérico.

1.0s estados [inancieros adjuntos som preparadoy de acucrdo u Normas
Internacionates de Informacion Financiera {N.111), adoptadas en el
Ecuador, las cuales requicren quo la persncia cfoclie ciertas
estimaciones ¥ wulilice ciertos supucsios, para determinar la valuacion
de algunas partidas incluidas en los estados linancieros v efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en |os mismos. Aun cuando
pueda legar a diterir en su clecto final. la gerencia considera que las
estimaciones ¥ supucstos utilizados fueron los adecuados con las
circunsiancias,

En la Nota 15, se presenta la conciliacion de los estados financieros
bajo NIIT ¥ los cstados financieros tiscales.

Los estados [nancieros al 31 de dicicmbre del 2003, han sido
preparados considerando wodas las WIEF, cmitidas hasta esa fecha,

L] porcentuje de variacion en los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Iacional de Estadisticas y Censos es como
sigue:

Ao Terminado en Yariacisn Porcentual
Diciembre 31 ) Aproximadi
2011 5.41
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38

Representa el saldo en bancos, asi como saldos de caja a la focha de

Equivalentes de  cicrre, mismos que son considerades por i Compafila para la

Efectivn

elaboracidn de los Flujos de Tufective,
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Clasificacion.- La compatiia clasifica sus activos financieros en lay
siguientss catwgorias:

»  Préstamos y Cuentas por Cobrar

» Anticipos de Provecdores v,

=  Oiras Cuentas par Cobrar

Los pasivos financieros son clasiticados en;

« Proveedores del Exlerior v MNacionales
=« {bligaciongs Financicras v,
o  (fras Cucnlas por pagar,

Dicha clesificacion depende del proposito para ¢f cual se adquirieron o
s asumieron,  respeclivamente.  La  administracidn deline  la
clasificacidn al momento de su reconocimientn inicial.

Reconocimiento.- La Compafita reconoce un aclivo ©  un pasivo
finangiere en ¢l momento de la negociagion, es decir. cuando se
realice la compra o se vende el activo o se compromete a pagar el
pasivo,

Corvesponden  principalmente a cuentas por cobrar a clientes las
mismas que han sido valvadas a su valor nominal. Las mencionadas
cuentas por cobrar incluven una provisidn para disminuir se valor al
de probable readizacion. Dicha provisidn s¢ conslituve en funcidn de
en andlisis en Tuncion de los dias de vencimients; estos rubrnsg son
normalmente una buena aproximacion de su valor razonabde por tal
razon po se acogid ningdn meétodo de valoracion recomendados por la
NIOF 9 Insmumentos Financieros,- Presentacion ¢ Informacion a
Revelar

La administracion ha considerado oportune la creacion de csea
provision; ya que. no ha considerado un riesgo glabal mas bien uno
concentrado en ciertas cuentas especificas por cobrar. La expectativa
de la Administracion es el posicionamicnio v mejoramiento de sus
indices de ventas dentro del mercado. por lo que este analisis serd
aplicado anualmenuc.

[t
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CINASCAR DE LCUADOR S.4,
Politicas de Conrtabilidad Significarivas
N

Estos rubros corresponden @ anticipos entregados a proveedores v
rubros menores para gastos sdministrativos los cuales son registrados
a su valor original ¥ s¢ cncuentran sustentados con conlratos v s
liguidaran con la emision de la factera, zdemds no contienen
estimaciones que pudicran aleclar a su naturaleza, de acuerdo a [a
NIIF ¢ Instrumentos Financicros.

Fstos rubras corresponden a valores catregados por diferentes
concepias como las garantias por arriendo de los inmuebles, los cuales
58 encletiiran respaldadas con contratas ¥ estos valores se mantendrin
hasta el complimicnto de los mismos o s¢ renueven. por 1o indicado
est0s vaores no van o tener efecto por aplicacion NI ya que s
encuentran registrados a un valor razonable,

Fstan registrados al costo de adquisicidn los mismos que no cxeeden
el valor de mercado.

Ll costo de venlas se determind por cosleo directo en liquidacion de
importacion, bajo el método de valorucion de inventarios promedio
ponderaco para la salida de dicho inventario.

Las importacionas en frdpsito se encoentran registradas a su costo de
adyuisicion.

S¢ encusntran registradas a su costo de adguisicion.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resuliados del afo v los
vaslos por mejoras son aclivados, El costo se deprecia de acuerdo con
¢l método de finea recta. tomando como base fa vida atil estimada de

los actives relacionados,

Las tusas de depreciacion anual de los activos son las siguicnles:

Atu\ﬂ .I.H‘ﬂ‘“.‘i
Materiales v Fquipo 10%
Equipo de Computacion 11.11%
Vehicolos | (¥
Gquipo de Oficina 1%



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

oo Nota 2

Clargus
Diferidos

Otras Cueaias
por Cobrar

Obligaciones
Financieras

Provecdores
Locales v del
Fxterior

Jubilacion
Patronal

Impucstas
Diferidos

I’recins de
Transferencia

e —— -

S registran en esta cuenta 1os gastos pagados por adelantado v que
dentro del periodo de un afio son liquidadus mensualmente con
resultados.

Corresponden a saldos pendientes de cobro por concepros de
préstamps 108 cuales se encuentran debidamente documentados v se
recuperan de acuerdo a lo estipulada en los mismos.,

Corresponden a Cartas de Crédito generadas pera la importacidn de
Inventarics.,

Las transacciones son rcalicadas un valor justn de intercambio v se
encuentrzn a un valor raconable las que estdn respaldas con las
facturas v documcatos que suslenlan su registro, ademds que se
respaldar con el informe de precios de translerencia, tenen una
politica de erédito de 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiin realicd la provisién
necesaria para jubilacion patronal v desshucio de acuerdo con el
cileu]o actuarial determinado por un profesional independiente,

La cuenta de impuestos diteridos tanio de sctivo como de pasivo,
serdn reconocidos de acuerdo a la téenica contab’e v su medicion es de
acuerdo al monto yue seoestima recuperar o pagar a las auloridades
tributarias sepan lo establecido en el reglamento para la aplicacion de
la Ley de Régimen ‘Iributario [nterno. Las actualizaciones de los
impuestos diferidos registrados como activos y pasivos se las realizard
al momento de realizar el cierre contable ¥ su cfecto serd reconocido
en los resultados del periodo o en owros resultados dependiendo de la
transaccidn de origen.

l.a Compaiiia de acuerdo a las Resolucion General NAC-DOERZG0E-
{464 del Servicio de Rentas [mternas reformada ¢ 18 de diciembre del
2013. ha realizado operaciones con parles relcionadas locales vie
domiciliadas ¢n ¢l exterior. dentro de un mismo perindo fiseat onoun
muonio



CINASCAR DE ECLADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

~Iota 2

acurmulada superior a tres millones de dédlares de fos Fstados Unides de
America {{1S0 3000000000 v, deberin presentar al Servicie de Rentas
Inlzrmas € Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Ademis, aquellos sujetos pasivos que havan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro
del misma periodo fiscal, en un moento acumulado superior a los seis
miltones de dolares de los Cstados Unidos de America (LS
6. 000 DO deberdn presentar adicionslooente &l Anexo. el informe
Integral o Precios de Transferencia.

De acuerdo al anticulo Moo &4 del REORTE se esmablece ques
“Presentazion de Intormacion de operaciones con panes relacionsdus.-
Laos sypetos pastvos del Tmpuesto a la Renw, quoe mealicen operaciones con
parles relacionadas, ¥ e se encueniren exentas del régimen de precins de
lransferencia de conformidad con el anticulo innumerado quinto agregado
a partie del arcticule 13 de Ta Loy de Régimen Tributario lnterno, de
acucede l articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario
Intemo, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesoo a 1o Renta,
presentargn al Seevicio de Renag Internas €l Inferme Integral de Precios
de Transforenwia v s anexos que mediante Resclucion General el SRI
establezes, referente a sus transacciones con estas partes, en un phaeo no
mayor a dos meses a la fecha de exigihilidad de la declaracion dul
impuesto a la cenfa, de conformidad con 1o dispuesta en el articula
comesponidients en este reglamenta,
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Efcctivo v

Fquivalentes

de Efectivo

(1}

(1}

Cucuras por

Cohrar

(r

(3)

{2}

Un resumen de cuentas por cobrar es comn Riguc:

2015 2014
(lajas 47,964 191.204
Bancos 59,261 921.387
207,227 1,112,562
Corresponde principalmente a saldos en efectiva que la Compadia

Lhciembre 31,

tispone en las instituciones financieras locales.

Un resumen de cuentas par cobrar s como RigLIEf

IZiciembie 31,

2005 2014
Clientes 3.900 257 3701023
Tarjetas de Crédito A 11 -
Cuentas par Caobrar
Relacionadas 3149 §.659
Anticipos Proveedores 3014495 L.Od2.839
Cuentas par Cobrar Empelados 50,912 3657
[Retenciones en la Fuente 2501714 226,467
Anticipn Impuesto a ta Renta 3051 20,356
[V A en Compras 137,354 -
Crédito Tributario 1,276 [.116
Retencion [V A 14553 -
Drepositos en Garantia [6% 346 [21.907
Oras Cuentas por Cobrar 2.521.574 393,335

T.5332.40K17 [ 3.528.580
Menos Provision Acwmulada de
Cuentas [ncobrables B0.628 30.628

7451379 13,447 4958
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Notas a lus Estados Financieros
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E] estado de cartera por edades de vencimiento al 31 de Diciembre
del 2015 es como sigue:

a 30 dias A A0 dias A9 dias  —9idias Tenal

2,135,660 31,988 TRLOSZ  1.042.05] 3091257

Estos importes derivan de las operaciones habituales de la compafia
por venta de vehiculos y repuestos, la cual se encuentra debidamente
sustentada a través de la tacturacion.

Movimienio de la provision para cucntas incobrables es como sigue:

Dheiembre. 31

005 04
Suldo sl inicio del afio BiLG2R AR
Gasto del afio - a7 02
Hetiros - §16,394)
Saldo VFinal BMLAZH 80,628

El mencionado saldo relejade en los  estados  financicros
cormesponde a anticipos entregados a provecdores locales v del
gxlerior por la adguisicion de bienes y scrvicios lus coales se
encuentran registrados a su valor razanable.
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Inventarios

{2)

El resumen de invenlarios es como sigue:

Ciacicrnbre 31.

203 L1 S

tnventaria de Vehiculos 2003147 3749881
[mventanio de Repuestos 2003 904 LL726,344
Mercaderias Warias {21.433) {H.658)
Importaciones en Transifo o G50LEI17 |.717.564

10498 433 TIRT 37
i~} Provizsidn Obsolescencia de 428753 429,753
Taventario

10,068,682 6,757 383

Estan registrados ai costo de adguisicion los mismos que no exceden
el valor de mercado.

[l coste de venras se determind por costeo directo en liquidacidn de
importagidn. BT métado de valoracion de inventarios que utiliza la

Compariia ¢s ¢l de promedio ponderado,

Las imnaraciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicidn.

Movimiento de la provision para invenlario cs coma sigue:

Dizicnbre, 31

2015 2014
Saldo al thicia del afo 428,753 435,253
Ajustes _ (22.764)
Provision del afio - 17,263
Salde Finad 423753 420 753

Al final de cada periode contable la Cempadia analiza sus
inventacios aplicands ¢l método de valor neto realizable. T cual ha
dade logar al reconccimisnto de una provision de ohsolescencia de
invertarios la cual ha sido realizade de acverdo a 1o establecido en la
tomma [nternacional de Contabitidad No. 2, (N.LC. 2y
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G

Propicdad
Planta ¥
Equipo

El reswmen de Propiedad Planta ¥y Equipo. e5 coma sigue:

Materiales v Equipos
Equipo de Computacian

Muchles v Equipas de Olicinag

Yehiculos

Menos Depreciacion Acumulada

MDcicmbre 31,

2015 2014
457,887 390.399
157,628 151,080
406,230 333.819
140.594 117.023

116233 992,322
552,003 444,60
610,334 547,632

Cl movimicnio de propicdad planla ¥ equipe es como sigue:

Costa:

Saldo 1miciyl
Adiciones

Saldo Final

Depreciacion acumulady:

Saldo Tinieial
Gastos del afio

Saldo Final

Diciembre 31,

) 2015 2014
Bz 332 AL T
[T |92, 138
LL62.330 Gur 327

Triciembre 31,

2013 2014
44 Hih) Jal.zas
107,313 B £3.425
332005 ___444_.69(]
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7

Cuentlas por

Pagar
{1}
(1}
(1)
Obligaciones
Suciales
{0
{h
Obligaciones
Fiscales

(1)

(1)

L'n resumen de esta cuenta fue como sigug;

Dhiciembre 31.

2013 2014
Proveedores | ocales [02d.4343 3 URT 48T
Proveedares del Exterior 1,028,539 1000643
Anticipe de Clientes 111.507 176,093
Otras Cuentas por Pagar 471,943 4.751

26435051 5,169,456

Estos saldos corresponden a provesdores tanta come localos v del
exterior pendiente de pago los cuales s¢ encucnlran sustentados con
la respectiva facturacicn.

Un tesumen de osta cuenta Tue como sigoe:

Lrisciembre 31,

2015 Coa1

[ESS pur Pagur 47,291 1,687
Didvime Cuarta Sueldo ig.734 23,083
Decimi Tercer Sueldo a147 |7,689
Yacaciones TS 44,367
Fondos de Reserva 3.692 2152
5% Participacion Trabajadores 372,463 381214

531,597 335,042

Wer Mo 10
L'n resumen de gsta cuenta, Mg como sigue:

Diciembre 31,

_ 2Bl 2614 -
KRetenciones en la Fuente 13,142 37896
Retenciones de [V A 3148 39041
VA en Ventas 111977 37126
Impuesto a la Renta Compafifa 464,421 562,620
A2 T4 ?GISTEI"'I_

Yer Mota 10
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10

Provisioncs Constituyen el [3% Participacion Trabajadores y Empleados v 22%,

Finales ded Impuesto o ls Renta:

Congciliacion para cl caleula de la Participacidn Trubajadores y Empleados

Lhilidad antes de la Pacticipacion Empleados e
Impuesius

15% Participacién Trabajadores ¥ Empleados

Conciliaciom para el ¢aleula del Tampuesic a la Renta

Lrilidad anres de Particinacion Trabajadores
{=) 15% Parlicipacion Trabajadores {Nota 93

LUtilidad (Pérdida) antes de Impuests a la Henta
{=) Dedueeidn Trabajadores con Discapacidad
{+) Gastos no Deducibles NIF

(+) Gastos no Deducibles

L 2015 Rl

2485101 2.541.427
372,463 381.214
2,283,101 2831427
372,463 i81.214

2 HLA63S 2. 160,213

Hi3.366 35,744

| 7.165 3R5.338

46,572 47,535

Diciembre 31,

Base Imponible Inpuesto o Lo Renta

2111006

2,557,362

22% Impuesto a la Renta {Nota [0}
() Anticipo Impuestoe a la Renta
{-) Retenciones en la Fuente

Saldo a Favor del Contrihuyente
Impuesto a la [enta por I*agar

4hd.421
34051
231714

178,656 .

562,620
20,336
226,467

La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuocesto a la renta para

sncicdades

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las suvcwsales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de saciedades extranjeras no domicilisdus aplicaran la
tarifa de] 22% sobre su base imponible. No cbstante, la tacifa impositiva serd del 23%
cuando la spciedad tenga accionisrtas, socios, participes. constiluyentes. heneficiarios o
similares residentes o esablecidos en paraisos liscales o regimenes de menor
imposicién con una participaciaon directa o indirecla, individuit o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a lu naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos [Tseales o regimenes de
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... Nuta 10

menor imposicion sea werior al 30%. lu arila de 25% aplicard sobre la proporcion de
la basc imponible que comresponda a dicha participacion, de acuerdo & lo indicado on
el reglamento,

Asimismao, aplicard la tarita del 23% a toda la basc impuonible la sociedad que
incumpla ¢l deber de mfoenar sobre la participacion de sus accionistas. socios.
participes. constituveirtes, beneliciarios o similares. conforme lo que establezrea ¢l
realamenta a ¢5ta Ley v [as resoluciones que emita el Servicio de Hentas Internas: sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

las sociedades que reinviertan sus uttlidades en ¢l pais podran sbtener una reduccion
de 1) puntos porcentuates de la tarifa del Impucsio a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de
madglinarias nuevas o equipos nuevas, activos para mcgo, malerial vesetativo.
plantulas ¥ todn insump vegetat para produccidn agricola. [oresial. manadera v de
floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién
de bienes relacionados con nvestigacion v weenolowia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva ¢ incremente de empleo. pura o cual deberan
clectvar ¢l correspondiente aumento de capital ¥ cumplic con fos requisitas que se
estableceran en el HReglamento 4 ko presente Ley. El aumente de capital sc
perleccionard con la inscripeidn on el respective Registre Mercantil hasta el 31 e
dicicmbee del gjercicio impositivo pusterior o agquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversidn

Coanda una sociedad otorgue a sus socios, accioenmislas. participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, o a alpuna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales,
gsla operacidén se considerarg como pago de dividendos anticipados v, par
consiguiente, la sociedad deberd efectuar la retencion correspondiente a la 1arla
prevista para seciedades sobre el monto de |2 operacisn.

Tal retencidn serd declarada ¥ pagada al mes siguiente de electuada dentro de los
pazas provistos en ¢l reglamemo v constiliird crédito teibuariv para la sociedad en su
declaracion del mpuesto a la renta,

Atodos los efectos previstos en s nonmas ibutarizs, coande se hags relerencia a la
tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase 3 aguellas sefaladas en el
primer incizse del presente articulo segian corresponda.
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13

14

Ohligaciones
Largn I"lazo

Capital Soecial

Reserva
Legal

Resultados
Acvumulados

L' resumen de esta cuenla, [ie coms sigue:

Iyiciembre 31,

_2us 2014

Prestamas por Pagar 1.P 2,701,636 3,300.636
Dividendos por Pagar 1,341,223 217.058
Interes por Pagar largo Plazo 1,251,553 |.062.440
Provisién por Desahucio 48,391 25,840
Provisidn Jubilucién Patronal 126,450 108 283
Onras Provisiones 320,854 |.508,3953

3.4980.109 0.834.684

El capital social de la Compaiita estd constilnido por 834,000,
aectones ordinarias, nominativas € indivisibles con un valor de 155
1.00 cada una,

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos ¢ 10% de la
uttlidad anual, debe transterirse a Ta reserva legal hasta comploar el
*0% del capital pagado de la Compafiia. Tsta reserva no ¢s
disponible para el pago de dividendos en etective excepto on ¢l caso
de Lgquidacidn de la compadia pero puede ser ulilizado para cubrir
perdidas de operaciones o parad aumentos de canital,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Dicicmbre 31,

005 2014
[Hilidades Acumuladas - -
Pérdidas Acumaladas (207374 {282,540
Adopcion por Primera Vez de
NIHF {17,600 {17,600
Resultados del Ljereicio 1,462 372 [, 514,135
1,284.498  1,214.195

21
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15 Coencilincidn del Estadoe de Resultados Infegral bajoe NITF vs FISCAL
NHTF FISCAL DIFERINN
Ltilidad Contable 2473101 2,473, (1] -
[ 5% Participacidn de Trabajadores 372,465 372,465 -
2,110,636 2106l -

{-1 Deduccion por Discapacidad n3.366 63,308 -

{41 Clastes no Deducibles NIV 17,165 17,108 -

{ +3 Liastos no Deducibles - d6.572 46,572

Basc de Céleuls 2.064.435 2.111.007 46,372

22% Impueslo a la Renta 454,175 465 421 10.246

Utilidad Neta 1.6d6.46] 636213 {10,246}

{1) Impuesio a las Corresponde a la hase imponible establecida por disposiciones de las
Gaunancias  autoridades fiscales ¥ tributarias vigentes al cierre de cada periodo
Curriente.-  contable. Bl porcentaje de impuesto a lag panangias cocrientes para ¢l

aie 20050 v 208, ¢s del 22%. Bl impogsio causado por esle conceplo
se reconcee en [ns resultados del periodo.

(b} lmpoesie a las Corresponde 4 las diterenoias tempararias imoontbles o deducibles
Cranancias que existen cntee fa base Fiscal de los aclivos v pasivos con la hase
Diferida [inanciera, las lasas impositivas v las  partidas  conciliatorias

empleadas en el calculo para el cdleulo de dichos importes que e
encuentran vigenles a la lecha del cierre contable del ejercicin.
16 LT::::‘:;T El resumien de mpuestos THeridos es como sipue;

e T TR Lrilurernia [rpuesLer paor
Base Tohutaria Base Finarckcrs Tempuririg Aulive Dilarida
Diciembre 31, 2015
Hobilacion patronal 63,737 17,165 44,572 [{.244
63.737 17,163 46.572 10.246
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Dricieanbre 31, 2014
Cuentas Incobrables
Kelacionados
Castos Indircclos
Exlerior

Jubilazian Patronal

Itase T=ibwaluriy

I2ilerencia

s IPinuncicra . .
I"emporana

Irmpueests por

Avtive Dileride

Las saldos de los impucstos diferidos son Loy siguiente:

Ilmpuesto por Pasive Diferido

Propiedad Planta v Equipo

Cucntas Incobrables

tuentas Incob, Relacionadas
Provision por Desmantelamiento
(iastos Indirectns del Fxterior

Juhilacién PFatronal

[mpuesto por Pasivo Diferdo

Propiedad Planta ¥ Equipo

L42.471 [42.471 31344
2014000 23 80 4 000
42,887 42,887 435
385,358 AK5.338 84,779
hciembre 31,
2013 2004
- 9,558
2.02% 2,628
[} 667
- 11,3040
- EEREI]
26224 5978
IH.832 193,331
1yiciembre 31,
2013 2014
- 10,636
10,636

Fa
-
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...Nola L6 Diciembre 31,
2015 2014
Impuesto Dhferido Neto
Impuesto Dhferido por cobrar 28.852 193.331
Impussio Dilerido por pagar - {10,836}
28852 182 604
El movimiento de impuestos diferidos es coma sigue:
. blovimiento
. - Reconacido en - .
Saldo Inicial ) lmpuestos Salde Final
Fesultados A
Driferidos
Digiembre 31, 25
Fropiedad Planta Cquipo G558 {(2558) - -
Cuentas Incobrables 2628 - - 2628
L uentas incobrables 109.667 {109.667)
Relacinnadas -
Frovisicn por .
5 S0
Diasmantelamienteo 11300 tH1,500
Gasm_s Indirectos det 14,000 (44.000)
Exlerior .
Jubilacién patranal 15,978 - {0,246 26,224
Propiedad Planta Gquipo {10,636} 636 - -
182,695 164 {184 10,246 28852
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iy Mowvimieno

Saldo Injcial oo omOv Impuestos  Saldo Final
Resultados g lan
Diliridos

Diciembre 31, 2014

Propicdad Planta Equipo 2,558 - - B354

Cuentas [ncobrables 2.628 - - 2.028

Cuentas Incobrables 2g 241 :

Relacionadas L ’ 11.344 109.667

Pravisidn por 11,500 _ - [1.500

Desmante lamiento

{_pnsm_f. Indirectos del B _ 44.00 44,000

Exterior

Jubilacidn patronal 6.543 - 9,435

Propiedad Planta Fquipo | L.B15 - 11,813
|4,368 - |4,368

17 Activos de
Riesgo

Lo Nota 17

Con fecha de 18 de octubre de 2005 se publico en el Registro {Hicial
127, “Ley para rcprimir ¢l lavado de setivos™, Ultima moditicacidn:
26 de junio de 2012

Esta Ley tiene por finalidad prevenie, delecrar  oportunamente.
sancionar ¥ erradicar el lavado de activos v ¢l financiamiento de
delitos, en sus diferentes modalidades.

Que madiante Resolucion No. SCV.DSC.14.009. se expide Las
“NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS.
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS™
publicado en ¢l R.O. No. 292 de fecha 18 de julia del 2014

De conformidad con lo dispuesto ¢n la mencivnada Resolucion. y de
acverde en lo mencionado ¢n su articule 320 “Las compafiias
contreladas que tengan obligacidn de contar cun waditer externo.
ticha auditoria debera verificar el cumplimicna de o previsio en la
normy respecte o las politicas, procedimientos v mecanismos
implementados por ¢l sujeto obligado para la nrevencion del lavado
de activos, el linanciamiento del terentismo v otros deliros, valorar
s eleacia operaliva ¥ proponer, de ser ¢l case, oveniusles
reclificaciones o meporas”

i)
(=l
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Fara ¢l caso de CINASCAR DE ECUADOR S A, Ia compaiiia ha
cumplido lo establecido en los articulos 3 v 7 de la Resolueion
mencionada  en los  parafos  precedentes  respocto a0 la
implementacion  de  politicas, procedimicntos ¥y mecanismos
requeridos en las NORMAS DE PREVENCION DE LAV ADG DE
ACTIVOE, FINANCIAMILKNTO DEL TERRORISMO ¥ OTROS
DELITOS

18 Fventos Entre el 31 de diciembre del 2015, ¥ la fecha de preparacion de
Subsecuentes nuestro informe {19 de febrero del 2016) no se han producido
eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia

pudiere tener un efecto importante sobre los estados financieros.



