CINASCAR DE ECUADOR S.A.

Estados Financieros

Adfio terminado en diciembre 31, 2013
Con Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seflores Accionistas
CINASCAR DE ECUADOR S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados [inancieros que se adjuntan de CINASCAR DE
ECUADOR 5.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2013, asi como los correspondientes eslados de resullados, cambios en el
patrimonio ¥ flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafila es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Lcuador, Esta responsabilidad
Incluve, disefar, implementar ¥ mantener el control intemo relevante para la
preparacién v presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
crror, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas v la
elaboracidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opimén sobre cstos cstados
financicros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.I.A.). Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos ¥
realicemos la auditoria para obtener cerleza razonable de si los estados
[nancicros no contienen exposiciones erroneas € inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye ¢l examen, a hase de pruehas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluye la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas cn
los estados financieros por fraude v error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compafifa, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados [nancieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
clectividad del control interno de la Compafifa. Incluye también, la
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cvaluacion de los principios de contahilidad utilizados v de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacidon de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una hase razonable para nuestra opinién de

auditoria.
Opinidn
4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba meneionados presentan

razonablemente en todos los aspectlos signilicativos la siluacidm [nanciera de
CINASCAR DE ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2013, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
electivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de
Contahilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador.

Abril, 04 del 2014
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
{Expresado en US Dﬁhm:

Activas
Activo corriente:

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo
Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Pagados por Anticipade

Total active corriente
Propiedad Planta y Equipo

Activos Intangibles
Activo por Impuesto Dilerido

Total Active

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Obligaciones Sociales
Obligaciones Fiscales
Total pasivo corriente
Fasivo Largo Plazo

Obligaciones Largo Plazo
Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivos
Pairimonio de los Acchonistas:
Capilal Social
Reserva Legal

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionisias:

Mota 3
Mota 4
Mota 3
Mola 6

Nota 7
MWoln B

Mola 9
Mota 10
Mot 11

Mota 13

Mota 14
Nota 15
MNota 16

Diciembre 31, 2003 Diciembre 31, 2012
1,128,946 2032085
4,482 4,482
9.316,230 2809516
7,644,899 3,728,502
a0 437
18,004,557 8.575,022
438,921 313973
S00.000 Q00,000
10K, 552 107,938
1,047 473 1321911
19,142,031 9 896933

7,395,640 .
3,608,012 1,586.204
390,767 436,796
S80,400 333.039
11,974,820 2,356,039
5373642 5,431,636
10,636 10,634
5184278 5442272
17 359,008 T.908 511
£30,000 30,000
338,829 220275
H14,104 839347
1,782,933 1,898 622
19,142,031 9,896,933

Karina Tapia
Conladora General

Las motas adjunias son panie inlerml: de los estados financicros
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
{Expresado en US Dvilares)

——— ——————
Afn ierminado en
Diciembre 31, 2013 DHeiembre 31, 20012
Ventas 24 366 465 27,588,043
Costo de Ventas (16,117,970 (17,763,054}
Utilidad Bruta en Ventas 8,248,495 0825840
Gastos Operacionales:
Giastos Operacionales (5,831,372) (6.757.009%)
Total Gastos de Operacion (5.831,3T72) (6,757 00
Utilidad en Operacion 2417123 3,063 840
Otros Ingresos (Gastos)
{Onros Ingresos 150,066 56,774
Ceresos no Operacionales {1,001 860) {1.055,078)
Total Otros Inpresos v Gagtos Neto (851,794} (9083043
Utilidad anies de Participacion
Trabajadores ¢ Impuesto a la Rentn 1,565,328 2070536
15% Participacién Trabajadores Mota 17 234,799 310,580
23% v 23% Impuesio a ln Renta Nota 17 314,924 401,504
UTILIDAD NETA 1,015,605 1,358,432
1 = i
Vgt
Pab)é Lidnarolo Karina Tapia
Gefente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte iniegranie de los estados financieros
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLLCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en US Ddlares)
Afio terminado en
Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012

Capital Social
Saldo Inicial ¥ Final 830.000 830,000

30,000 30,000
Reserva Legal
Saldo Imicial 275 93.430
Ajuste Reserva Legal 2010 7.993 -
Adicidén Reserva 2012 101,560 135,845
Saldo Final I38.R29 229.275
Resultados Acomulados
Saldo Inicial £30.347 611,225
Ajuste Resultados Acumulados - 3,102
Ajuste Reserva Legal 2010 (7,993) -
Reserva Legal 2013 2012 (1015600 [ 135,845)
Pago de Dividendos Accionistas {1,131.294) (997,587
Ltilidad del Ejercicio 1,015,605 1,358,452
Saldo Final 614,104 839347
Total Patrimonio de los Accionistas 1,782,931 1,898 622

Pablo Lignarolo
Gerente General

K.arina Tapia
Contadora General

las notas adjuntas son parle :'nleﬁn.me de los estados linancieros
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD
{Expresado en US Délares)

Afio terminado en

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado o Proveedores, Empleados v Oteos

Otros Gastos Netos de Ingresos

Efectivo Proveniente (Uiilizade) de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVEHRSION
Compra de Activos Fijos

Aumento Activo Intangibile

Efective Utilizado en Actividades de Inversian
EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias

Efectivo Utilizade en Actividades de Inversion

iDisminucion) Aumento del Efectivo

Efective Inicio del Afo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODC

Pablo Ltnamin
Gerente General

Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
13,761,253 28,360,729
(21,012,464 (26,263,096)
(851,793) (998,304)
(8,103,007 1,099,329
(195,772) {41,439

4 (1,500,000)

(193,772) {1,541,439)
7,395,640 .
7,395,640 :

(903,139 (442,110
2,032,085 2,474,195
1,125,946 2,032,085

Koarina Tapia
Contadora General

|as notas adjuntas son parte integrantz de los estados financieros
-
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CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

{Expresado en US Délares)
Adfie terminado en

Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Utilidad del Ejercicio 1,015,605 1,358,452

Concili i en
Efectivo Proveniente de Operaciones:
Provision de Cuentas Incobrables 26,611 7,157
Depreciacion 70,824 h3.H47
Provisién Jubilzcién Mronal v Desahucio 54369 3,808
Provisidn Inventario 155,928 =
Utilidad en Venta de Activo Fijo - -
Haja de Activos Fijos - -
Amortizacidn de Intangibles 400,000 600,000
VARIACIONES EN ACTIVOS:
{ Aumente) Risminueidn en Cuentas Por Cobrar (841,533) (285877
{ Aumenio) Disminucidn en Impuestos (228.951) 206,820
{ Aumenta) Disminucion en Inventarios (4,072.325) Ei6 369
{ Aumento) Disminucidn en Otros Activos (5,462, 403) 34,468
VARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento {Disminucidn) en Cuentas por Pager 2,021,800 {2,946 089)
Aumento (Disminucion) én Obligaciones Laborales (46,029) 04 130
Aumento (Disminueidn) en Obligaciones Fiscales 46,747 18,033
Aumento (Disminucidn) Obligaciones a Large Plazo (1,243 ,658) 1,128,215
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES (8,103,007) 1,099.329
= e
Pablo Jignarold Karina Tapia
Gierenic General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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1 Constitucion y
Objeto

Operacion

Situacion
Econdmica del
Ecuador

CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

CINASCAR DE ECUADOR S.A.. sc constituyo en el Distrito
Metropolitano de Quito  Ecuador, el 15 de [ebrero del 2006. Su
actividad principal, es la importacién, exportacion y fabricacion de
bienes terminados.- Tendrd como objeto social la representacién,
importacion v distribucion y compra venta directa a través de Internet
de wvchiculos automotores y motocicletas de cualquier marca.-
Representacion, importacion, distribucién ¥ compraventa de repuestos
y autopartes de vehiculos automotores ¥ motocicletas de cualquier
marca.- Comercializacion de todo tipo de productos v servicios
automotrices.

Con fecha 21 de diciembre del 2009, la Compafiia CINASCAR DE
ECUADOR S.A., realiza un aumento de capital v reforma de
estaturos el misme que fue perfecionado por un valor de US$ 730,000,
en la Superintendencia dc¢ Compafiias bajo resolucion No.
SC.U.DICPTE.Q.10.000303, del 26 de enero del 2010 ¥ Registro
Mercantil No. 0505 del 24 de febrero del 2010, llegando a un total de
US$ 830.000.

La economia del Pais tuvo un crecimiento menor con ¢l relacionado
al afio 2012, esto se debié principalmente al estancamiento del precio
del petroleo situacion que ha frenado la liquidez en la economia
conjuntamente con la reduccion de la remesas, pero fundamentalmente
s la baja inversion privada y la marginal inversidn extrajera. Durante
el afio 2013, el Ecuador registro una inflacion anual de 2.70%, segiin
informe del INEC., siendo una tasa menor al 4,16%, registrada en el

afio 2012. 1.a canasta basica se ubicod en USD 620,86, registrando en el
balance anual de la economia del Ecuador un crecimiento del 4.20%.

Para ¢l afio 2014 se espera que la economia continlie creciendo con
ritmos mas allos v prosperos. (Fuenic INEC y Medios escritos del
Pais).

A la fecha de emision de nuestro informe no ¢s posible determinar los
efectos de estas condiciones sobre la evolucion [utura de la economia
del Ecuador y las consecuencias, en el caso de que existieran sobre la
posicion financiera y resultados futuros de operaciones de la
Compafiia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser
leidos y analizados considerando los acontecimientos antes
mencionados.



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

2 Bases de
Presentacion

Los estados financieros estin expresados en dolares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda de medicion de la Compafifa y de
curso legal en el Ecuador,

Los presentes estados financieros de CINASCAR DE ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre del 2013, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.LLF), emitidas
por el LA.S.B., (Intemational Accounting Standards Board). que han
sido adoptadas en el Levador mediante resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compafifas, las cuales representan la adopcion
integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas Normas
Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicios que se
presentan. Los efectos de la adopcion de las N.LLF, se reflejan dentro
de Resultados Acumulados como se muestra en la Nota 16.

Ll criterio de preparacion de los estadas financieros es el de costo
histdrico.

Los estados financicros adjuntos son preparados de acuerdo a Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (N.1.LLF.), adoptadas en ¢l
Feuador, las cuales requicren que la gerencia cfectue ciertas
cstimaciones v utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacidn
de algunas partidas incluidas en los estados financicros v efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Ain cuando
pueda llegar a diferir en su efecto final, la gerencia considera que las
cstimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las

-

circunstancias.

Iin las Notas 17 y 18, se presenta la conciliacion de los estados
{inancicros bajo NIIF y los estados linancieros fiscales.

Los cstados financiecros al 31 de diciembre del 2013. han sido
preparados considerando todas las NTIF, emitidas hasta esa fecha.



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad SiEiﬁuﬁm

o Nota 2
indices de Il porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor
Precios al preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como
Consumidor sigue:
Afio Terminado en Variacion Porcentual
Diciembre 31 Aproximada
2009 4.31
2010 333
2011 54
2012 4.16
2013 2.70
Efectivo ¥ Representa el saldo en bancos, asi como saldos de caja a la [echa dc
Equivalentes de cicrre, mismos que son considerados por la Compaifila para la
Efectivo elaboracidn de los Flujos de Efectivo.
Inversiones Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene registrada como
Temporales inversiones permanentes; las aportaciones realizadas dentro del
tramite de importacion a CORPEL
Sobre la base del Régimen Legal de las Importaciones, Resolucién
No. 002 del Consejo de Comercio Exterior e Inversiones.- Normas y
procedimientos para la recaudacion de las cuotas redimibles a favor de
la CORPEL- Incisos No. 3 y 7.
Activos ¥ Clasificacion.- La compaiiia clasifica sus activos financieros en las
Pasivos siguientes categorias:
Financieros

& Préstamos ¥ Cucnilas por Cobrar
e Anticipos de Proveedores v,
e (Mras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en;

e Provecdores del Exterior y Nacionales
« Obligaciones Financieras y,
e Otras Cuentas por pagar.

Dicha clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron o
s¢ asumieron. respectivamentc. La administracion  define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

T e e e e e e
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... Nota 2

Cuentas por
Cobrar

Inventarios

Propiedad
Planta y
Equipos

CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Reconocimiento..- La Compaflia reconoce un activo o un pasivo
financiero en el momento de la negociacion, es decir, cuando se
realice la compra o se vende ¢l activo o se compromete a pagar el
pasivo.

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a clientes las
mismas que han sido valuadas a su valor nominal. Las mencionadas
cuentas por cobrar incluyen una provision para disminuir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de
un andlisis en luncion de los dias de vencimiento,

Estan registrados al costo de adquisicion los mismos que no exceden
el valor de mercado.

El costo de ventas se determind por costeo directo en liquidacién de
unportacion, bajo ¢l método de valoracion de inventarios promedio
ponderado para la salida de dicho inventario.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del afio v los
gastos por mejoras son activados, El costo se deprecia de acuerdo con
¢l método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de

los activos relacionados.

Las rasas de depreciacion anual de los actives son las siguientes:

Activo Tasas
Materiales ¥ liquipo 10%
Equipo de Computacién 33.33%
Vehiculos 10%
Equipo de Olicina 10%

11



. NOta 2

Cargos
Diferidos

Ohligaciones
Financieras

Jubilacidn
Patronal

Impuestos
Diferidos

CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Se¢ registran en esta cucnta los gastos pagados por adelantado y que
dentro del periodo de un afio son liquidados mensualmente con
resultados.

Corresponden a Cartas de Crédito generadas para la importacion de
Inventarios.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia realizo la provision
necesaria para jubilacién patronal y desahucio de acuerdo con el
cilculo actuarial determinado por un profesional independiente.

l.a cuenta de impuestos diferidos tanto de activo como de pasivo, no
tienc un tratamiento establecido por la Ley de Régimen Tributario
Intemo por lo que se mantendrin en libros hasta que exista un
pronunciamiento del organismo de control.



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Notas 2 los Estados Financierns

(Expresadas en US Délares)
Efectivo ¥ Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Equivalentes
de Efectivo
Diciembre 31,
2013 2012
("ajas 162,574 107,301
Bancos 966,372 1,924,784
1,128,946 2,032,085
Inversiones  El resumen de inversiones temporales es como sigue:
Temporales
Diciembre 31,
2013
Inversién CORPEI (Pagos en Importaciones) 4,482
4,482
Cuentas por  Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Cobrar
Diciembre 31,
2013 2012
(1) Clicntes 2.539.424 1,635,609
Cuentas por Cobrar
Relacionadas 139,863 139,863
Anticipos Proveedores 507,636 583,689
Cuentas por Cobrar Empelados 3,840 1,404
Retenciones en la Fuente 169,294 252,745
Retenciones de [VA - 680
Anticipo Impuesio a la Renta 26,381 31,839
Crédito Tributario 320,150 -
Impuesto a la Salida de Divisas - 1,610
Depdsitos en Garantia 109,407 102,807
Otras Cuentas por Cobrar 5.540.156 77,315
9,356,149 2,827,561
(2) Menos Provision Acumulada
de Cuentas Incobrables 39919 18,045
9316.230 2. 809516

13



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

iﬁxgrmdns en US Délares)

... Nota §
(1) FEl estado dc cartera por edades de vencimiento al 31 de
Diciembre del 2013 es como siguc:

ad0dias A60dias A 90 dias Total

+ 90dias

Cartera 411,178 1,509,261 432,076 186,909 2,539,424

Total  2.539.424

(2) Movimicnto de la provision para cuentas incobrables es como

sigue:

Diciembre, 31

2013 2012
Saldo al inicio del afio 18.045 10,888
Gasto del afio 26612 7.157
Retiros (4,737) “
Saldo Final 39919 18.045
6  Inventarios El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
Inventario de Vehiculos 4,058,826 1,001,534
Inventario de Repucstos 1,256,906 1,211,378
Mercaderias Varias 13,778 24,550
Importaciones en Transito 2,750,642 1,770,365
8.080,152 4 007,827
(1) (-) Provisién Obsolescencia de 435,253 279.325
Inventario
7.644 899 3,728,502

14



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Dolares)

... Nota 6
(1) Movimiento de la provisién para inventario es como sigue:

Diciembre, 31

2013 2012
Saldo al inicio del aiio 279,325 279,325
Ajuste por aplicacidon NIIF - ;i
Provision del afio 155,928 =
Saldo Final 435,253 279325
7 Propiedad El resumen de Propiedad Planta y FEquipo, es como sigue:
Planta y
Equipo
Diciembre 31,
2003 2012
Materiales v Equipos 363,558 330,195
Equipo de Computacidn 129,561 123.303
Muebles v Equipos de Oficina 254,351 128,617
Vehiculos 52,716 22,299
ROO.186 604414
Menos Depreciacion
Acumulada 361.265 290,441
438,921 313,973

El movimiento de propicdad planta y equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2013 2012

Saldo Tnicial 604,414 562975
Adiciones 195,774 41,439
Retiros - -
Aplicacién de NIIF ; ;
Ajustes - g
Saldo Final 800,186 004 414

15



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
MNotas a los Estados Financieros

{(Expresadas en US Délares)
...Nota 7 Depreciacion acumulada;
Diciembre 31,
2013 2012
Saldo Inicial 290,441 227,366
Gastos del afio 70.824 63,647
Retiros - -
Ajustes - (572)
Aplicacion de KITF - -
Saldo Final — 361,265 290,441
8  Activo El resumen de Activo Intangible es como sigue;
Intangible
Diciembre 31, 2013
Lincas de Negocio y Derecho de
Marca 1.500.000
1,500,000
(-) Amortizacién Acumulada N 1,000,000
500,000

El movimiento de la Amortizacion Acumulada es como sigue:

Diciembre 31, 2013

Saldo Inicial 600,000

Adiciones 400,000

1,000,000

9  Cuentas por Un resumen de csta cuenta fue como siguc:
Pagar
Diciembre 31,
2013 2012

Provecdores Locales 2,544,571 598354
Proveedores del Exterior 893,306 666,977
Anticipo de Clientes 150,870 51,187
Otras Cuentas por Pagar 19,266 269,686
3,608,013 1.586.204
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e Mota 9

Obligaciones

Socinles

(1)

(1}

Obligaciones

Fiscales

(1)

(1

CINASCAR DE ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

Precios  de  Transferencia.- La Compafila de acuerdo a las
Resoluciongs SR1 0640 y 0161 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el R.O. No. 188 del 16 de enero del 2006, ha realizado
operaciones con partes relacionadas en el exterior dentro del mismo
periodo por un monto superior a USD. 300.000.00, deberd presentar los
anexos de precivs de transferencias dentro de los 5 dias siguicentes a la
fecha de declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 58 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno (RALRTI).

De la misma mancra deberd presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia. referente a las operaciones con partes relacionadas, en
la forma v con el contenido establecido en la resolucion referida en el
plirrafo anterior. en un plazo no mayvor a 6 meses desde la fecha de la
declaracion del Impuesto a la Renta. conforme lo dispuesto en el
articulo 58 del RALRTI.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
1SS por Pagar 40,567 26.715
Décimo Cuarlo Sueldo 21,224 16.887
Décimo Tercer Sueldo 12,125 10.466
Vacaciones T79.154 T438
FFondos de Reserva 2,898 1.710
15% Participacion Trabajadores 234,799 310,580
390,767 436,796
Ver Nota 12
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
Retenciones en la Fuente 14,597 0,164
Retenciones de IVA 71,530 9,176
IVA en Ventas 178,733 101,695
Impuesto a la Renta Compaiiia 315.538 413,004
580,400 533.039
Ver Nota 12
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Provisiones  Constituven el 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 24%,
Finales del Impuesto a la Renta:

Conciliacion para el cilculo de la Participaciin Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

2012 2012

Ulilidad antes de la Participacion Emplcados ¢
Impuestos 1,565,328 2,070,536
15% Participaciéon Trabajadores ¥ Empleados 234,799 310,580
Conciliacion para el edleulo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de Participacion ‘I rabajadores

1,565,328 2,070,536
(-) 15% Participacion Trabajadores (Nota 10) 234,799 310,580
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la Renta 1,330,529 1,759,956
(-) Deduccion Trabajadores con Discapacidad 49,537 31,573
(+) Gastos no Deducibles NIIF 2,791 50,000
(+) Gastos no Deducibles 150,482 17,288
Base Imponible Impuesto a la Renta 1,434,265 1,795,671
22% Impuesio a la Renta (Nota 11) 315,538 -
23% Impuesto a la Renta (Nota 11) - 413,004
Impuesto a la Salida de Divisas - 1,610
(=) Anticipo Tmpuesto a la Renta 26,381 31,839
(=) Retenciones en la Fuente 169,294 252,745
Saldo a Favor del Contribuyente - -
Impuesto a la Renta por Pagar 119,863 126,810

La Lev de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta
para sociedades (Sustituido por la Disposicion reformatoria segunda, num.2.6 de ln
Ley s/n, R.0..351-8, 29-XII- 2010), Las sociedades constituidas ¢n ¢l Ecuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estardn sujelas a la tarifa impositiva del veinte v dos
(22%) sobre su base imponible.

Segin la Disposiciones Transitorias primera del Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones (R.O. 352-8, 29-X1I-2010) El impuesto a la Renta de
Sociedades conlemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario
Interno, s¢ aplicard de forma progresiva en los siguientes trminos: Durante ¢l
cjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva serd del 24%, Durante el ejercicio fiscal
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...Nota 12

2012, la tarifa impositiva serd del 23%. A partir del gjercicio fiscal 2013, en adelante,
la tarifa impositiva serd del 22%, en su pérrafo segundo dice: Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin oblener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva v electien el correspondiente aumento de
capital, ¢l mismo que se perfeccionard con la inseripeion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que
se¢ generaron las utilidades matena de la reinversién.”

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno de Art. 125.-

“Retenciones por utilidades, dividendos o beneficios. Cuando una sociedad residente
en el Feuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la
fuente del impuesto a la renta”™.

Obligaciones  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Largo Plazo
Diciembre 31,
2013 2012
Préstamos por Pagar Largo
Plazo 4,201,636 4,801,636
Dividendos por Pagar (87,727) -
Interés por Pagar Largo Plazo #14.818 550,687
Provisidén por Desahucio 17,274 8.196
Provision Jubilacién Patronal 66,398 21,117
Otras Provisiones 361.243 50.000
5,373,642 5,431.636
Capital El capital social de la Compafiia estd constituido por 830,000,
Social acciones ordinanas, nominativas ¢ indivisibles con un valor de US$S
1.00 cada una.
Reserva De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la
Legal utilidad anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el

S0% del capital pagado de la Compafiia. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto en el caso
de liguidacion de la compaiiia pero pucde ser utilizado para cubrir
pérdidas de operacioncs o para aumentos de capital.
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16 Resultados Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Acumulades
Diciembre 31,
2013 2012

Utilidades Acumuladas - -
Pérdidas Acumuladas (282.340) (282.340)
Reserva Legal Afios Anteriores (83,320)
Adopeidbn por Primera Vez de
NIIF (17,600) (17,600)
Resultados del Fjercicio 914,044 1,222,607

614,104 839,347

17  Conciliacion del Estado de Resultados Integral bajo NTIF vs FISCAL

NIF FISCAL DIFERIDO

Utilidad Contable 1,565,328 1,565,328 s
15% Participacion de Trabajadores 234,799 234,799 %

1,330,329 1,330,529 -
(-) Deduccién por Discapacidad (49,537) (49.537) -
(+) Gastos no Deducibles NIIF - 2,791 2.7
(+) Gastos no Deducibles 150,482 150.482 =
Base de Calculo 1,431,474 1,434,265 2,791
22% Impuesto a la Renta 314,924 315,538 A1
Utilidad Neta 1,015,605 1,014,991 614
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18  Conciliacion de Estados de Situacion Financiera NIF vs FISCAL

NTIF FISCAL DIFERIDO
31 de Diciembre del 2012
Active
Activo Corriente 18,094 557 18,097,348 (2,791)
Activo No Corriente 1,047,473 1,047,473 =
Total Activo 19,142,030 19,144 821 (2,791)
Pasivo
Pasivo Corriente 11,974,820 11,974,820 -
Pasivo No Corrientes 5,384,278 5,384.278 -
Total Pasive 17,359,098 17,359,098 -
Patrimonio 1,782,933 1,785,723 (2,791)
Total Patrimonio 1,782,933 1,785,723 (2,791)
Total Pasivo v Patrimonio 19,142,030 19,144,821 (2,791)

19  Activos de Con lecha de 18 de octubre de 2003 se publicd en el Registro Oficial
Riesgo 127, *Ley para reprimir el lavado de activos”, Ultima modificacién:
26 de junio de 2012,

Ista Ley tienc por finalidad prevenir, detectar oportunamente.
sancionar v erradicar el lavado de activos y el financiamiento de
delitos, en sus diferentes modalidades.

Que mediante Resolucion No. UAF-DG-2012-0033, publicada en el
R.O. del 09 de Mayo de 2012, Expedir el siguiente Instructivo para
la prevencién de los delitos de lavado de activos v financiamiento
del terrorismo de los sujetos obligados a informar a la Unidad de
Analisis Financiero

Que mediante Resolucion No. SC.SG.DRS.G.13.001, publicada en
el R.O. No. 876 del 22 enero 2013, se publica el “Reglamento que
establece la informaciom y documentos que cstan obligados a remitir
anualmente a la Superintendencia de Compaiias, las sociedades
sujetas a su control v vigilancia.”
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20 Eventos
Subsecuentes

Ademds de la informacion requerida por la Superintendencia de
Companias detallada en el articulo 3 de la resolucion No.
SC.8G.DRS.G.13.001, publicada en el R.O, No. 876 del 22 enero
2013, las compaiiias que scan sujetos obligados, de conformidad con
lo dispucsto en las Normas para la Prevencién de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, deberin
anexar al informe anual de auditoria, el informe de verificacion vy
grado de cumplimiento de las politicas, procedimienios y
mecanismos internos implementados por dichos sujetos obligados.

Mediante Resolucion No. S.C.DSC.G.13-010, publicada en registro
oficial No. 112, del 30 de octubre del 2013, emitida por la
Superintendencia de Companiia, sobre “Normas de prevencion de
lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo vy Otros Delitos
para las Compaiiias, DE LA ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL
Y LA ADOPCION Y APLICACION DE POLITICAS PARA
PREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS.

Para ¢l caso de CINASCAR DE ECUADOR S.A., el cumplimiento
¢ implementacion de las normas y politicas requeridas por la
Resolucion mencionada en el parrafo precedente durante el gjercicio
terminado al 31 de diciembre del 2013, se muestra a conlinuacion en
el informe y anexo elaborado para tal efecto.

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013, y la fecha de preparacion de
nuestro informe (04 de Abril del 2014), no se han producido eventos
que en la opinion de la Administracion de la Compaiia pudiere tener
un ¢fecto importante sobre los estados financieros.
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INFORME _DE 10S AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los seflores Accionistas
CINASCAR DE ECUADOR S.A.

1. FEn relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de CINASCAR DE
ECUADOR S.A,, por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2013, sobre el
cual emitimos nuestro dictamen con fecha 4 de abril del 2014, sin salvedades
también hemos auditado la informacion Ananciera suplementaria contenida en el
Anexo 1, inclusive.

2. Nuestra sudiloria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aplicables al cumplimiento de disposiciones legales. Dichas Normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si la Compafila ha cumplido las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, asi como lo establecido en la
Resolucion No. S.C.DSC.G13-010, publicada en el registro oficial R.O. No. 112,
del 30 de octubre del 2013, y no se requiere como parte de los estados financieros
basicos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es
suficiente v apropiada para proporcionar las bascs para nuestra opinién de
Auditoria, La Administracion de la Compafiia (CINASCAR DE ECUADOR
S.A.), es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esta
informacion financicra suplementaria de acuerdo a lo establecido en el articulo
innumerado agregado a continuacion del articulo 3, de la Ley de Prevencion,
Deteccién v Erradicacion del Delito de Lavado de Activos ¥ del Financiamiento
de Delitos emitida por Superintendencia de Compaiiias. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinién sobre el cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes.

3. En nuestra opinién, la informacion financicra suplementaria mencionada en el
parrafo 1, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspeclos importantes de
acuerdo Ley de Prevencién, Deteccion v Frradicacion del Delito de Lavado de
Actives v del Financiamiento de Delitos, asi como lo establecido en la
Resolucidon No, 8.C.DSC.G13-010, publicada en el registro oficial R.O, No, 112,
del 30 de octubre del 2013.

Ay 10 de Agosto N37-232 y Villalengua - Edificic COMINESA Penthouse - Telefonos: (553) 2-2467-207 (| (593) 2-3520-961
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4. Este informe se emite exclusivamente para informacion ¥ uso de la Compafiia
CINASCAR DE ECUADOR S.A, vy para su presentacion ante la
Superintendencia de Compafifas en cumplimiento de las disposiciones emilidas
por esta entidad de control; y no debe ser utilizado para otros propdsitos.

Abril, 4 del 2014

AUDISUPPORT CIA. LTDA. Fredy Toledo L.
RNAE No. 503 SOCTO

RNC- 170602



CINASCAR DE ECUADOR S.A.
ANEXO 1

“Normas de prevencion de lavado de Actives, Financiamiento del Terrorismo y
Otros Delitos para las Compaidias, DE LA ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y
LA ADOPCION Y APLICACION DE POLITICAS PARA PREVENIR EL
LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y
OTROS DELITOS,

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A continuacion se detallan el cumplimiento e implementacion de las normas y
politicas requeridas por la Resolucion No. §.C.DSC.G13-010, durante el ejercicio
terminado al 31 de diciembre del 20013, a continuacion detallamos los mismos:

CONTENIDO CUMPLIMIENTO

S1 NO N/A

Designacion de Oficial de Cumplimiento (1) . v
Calilicacion de la Superintendencia de Compariias al Oficial de

Cumplimiento (1) v
Definicion de politicas procedimientos v Mecanismos de v

Prevencion de lavado de Aectivos y Financiamiento del
Terrorismo y otros.

Implementacion de los procesos para el conocimiento del v
cliente, del mercado, del colaborador / empleador

Proceso de Monitoreo, definicién de alertas, sistema de andlisis,

reporte y software v
Emisién del Codigo de Etica y del Manual para la Preveneion de
Lavado de Activos ¥ del Financiamienle del Terronismo y Otros W
Delitos.

(1) Con fechas 14 de enero del 2014 bajo resolucidn No.

SC.DSC.DPLA.G.OC.14.0039.0000203 de la  Superintendencia de
Compafifas, se procedié a dar cumplimiento con lo establecido en los puntos
antes mencionados,

Preparado por:

Luis Carlos Ortega



